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° AVISO IMPORTANTE

LA INSTITUCION INVOLUCRADA EN LA PRESENTE EMISION: AGENTE DE
PAGO (BANCO DE LA REPUBLICA O. DEL URUGUAY), ENTIDAD REGISTRANTE
(BANCO DE LA REPUBLICA O. DEL URUGUAY) Y REPRESENTANTE (BANCO DE LA
REPUBLICA O. DEL URUGUAY) NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS EN LA MISMA, NI ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA,
PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES OBJETO DE
ESTA EMISION, NI POR EL CONTENIDO DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.
LA INFORMACION SOBRE LA EMPRESA Y SUS PROYECCIONES FINANCIERAS
CONTENIDAS EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO HAN SIDO ELABORADAS
POR EL EMISOR EN BASE A LA INFORMACION DISPONIBLE A LA FECHA, Y SON DE
SU EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD. A PESAR DE SER CONSIDERADA CONFIABLE,
EL EMISOR NO PUEDE ASEGURAR QUE LAS PROYECCIONES FINANCIERAS QUE
CONTIENE EL PRESENTE PROSPECTO SE CUMPLAN EN EL FUTURO.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE
EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO ANALISIS DE LOS INSTRUMENTOS QUE SE
OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS Y DE LOS RIESGOS
INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE INVERTIR.

CON RESPECTO A LOS RIESGOS DE LA EMISION RECOMENDAMOS LEER
ATENTAMENTE EL CAPITULO 4 Y ANEXO 5.

LA COOPERATIVA NACIONAL DE PRODUCTORES DE LECHE DECLARA ESTAR AL
DIA CON EL REGIMEN DE INFORMACION Y DOCUMENTACION, PREVISTO EN
EL LIBRO VI, PARTE Il (articulos 257 a 271) DE LA RECOPILACION DE NORMAS DE
MERCADO DE VALORES.

LA DISTRIBUCION DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, ASI COMO LA
OFERTA, VENTA O ENTREGA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, PUEDE
ESTAR LIMITADA POR LA LEY DE CIERTAS JURISDICCIONES. EL EMISOR Y LAS
INSTITUCIONES INVOLUCRADAS EN LA PRESENTE EMISION SOLICITAN A LAS
PERSONAS A CUYAS MANOS LLEGUE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO QUE
SE INFORMEN SOBRE LA EXISTENCIA DE LAS MENCIONADAS RESTRICCIONES,
Y CUMPLAN ACABADAMENTE CON AQUELLAS QUE PUEDAN EXISTIR EN CADA
JURISDICCION.

ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE, O UNA
INVITACION A SUSCRIBIR O COMPRAR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SE REALIZARA
EXCLUSIVAMENTE A TRAVES DEL BANCO DE LA REPUBLICA O. DEL URUGUAY,
BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO, BANCO BBVA Y BANCO ITAU

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO FUE COMPLETADO EN FEBRERO DE
2019.

Por Cooperativa Nacional de Productores de Leche

ﬁ].c’); Luis Rial Ing. Agr. Alvaro Ambrois

Gte. Financiero Presidente
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FEBRERO DE 2019

VALOR INSCRIPTO EN EL REGISTRO DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL
URUGUAY POR RESOLUCION DE LA SUPERINTENDENCIA DE SERVICIOS
FINANCIEROS DE FECHA 13 DE FEBRERO DE 2019.

ESTAINSCRIPCION SOLO ACREDITA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOSREQUISITOS
ESTABLECIDOS LEGAL Y REGLAMENTARIAMENTE, NO SIGNIFICANDO QUE EL
BANCO CENTRAL DEL URUGUAY EXPRESE UN JUICIO DE VALOR ACERCA DE LA
EMISION, NI SOBRE EL FUTURO DESENVOLVIMIENTO DE LA SOCIEDAD.

LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA,
ASI COMO TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
PROSPECTO ES DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO DE
CONAPROLE Y DE LA COMISION FISCAL, Y EN LO QUE ES DE SU COMPETENCIA,
DE LOS AUDITORES QUE SUSCRIBEN LOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS
CONTABLES QUE SE ACOMPANAN.

EL DIRECTORIO DE CONAPROLE MANIFIESTA CON CARACTER DE DECLARACION
JURADA, QUE EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE A LA
FECHA DE PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO
HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL,
ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD Y DE TODA AQUELLA QUE
DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA
PRESENTE EMISION, CONFORME A LAS NORMAS LEGALES Y REGLAMENTARIAS
VIGENTES.

Cr. José Luis Rial Ing. Agr. Alvaro Ambrois
Gte. Financiero Presidente
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e 1. VINCULO DE ESTA SERIE CON EL PROGRAMA CONAHORRO lIl.

El presente documento, constituye el Suplemento de Prospecto de la octava serie del programa de Obligaciones Negociables Conahorro
Il de Conaprole, denominada Conahorro Il 39m — Junio 2022, el que se rige en un todo, de acuerdo a lo dispuesto por la normativa del
mercado de valores, en el articulo 29, de la Recopilaciéon de Normas del Mercado de Valores (RNMV)

El Prospecto del Programa de Emisién, se encuentra disponible en el Banco Central del Uruguay, la Bolsa de Valores de Montevideo,

la Bolsa Electrénica de Valores y Conaprole, y por tanto a él nos remitimos en todos los aspectos asociados a informacion general y
contractual del programa Conahorro 111

e 2. SUMARIO DE TERMINOS Y CONDICIONES.

2.1. Términos y Condiciones

Por Resolucion de Directorio de fecha 18 de abril de 2017, la Cooperativa Nacional de Productores de Leche (Conaprole, en adelante
“el Emisor") resolvié inscribir un programa de emisién de obligaciones negociables con oferta publica (en adelante las “Obligaciones”),
al amparo de lo dispuesto en los arts. de la ley N° 18.627, asi como demds normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se
dicten en el futuro.

Por Resolucién de Directorio de fecha 22 de enero de 2019, Conaprole resolvié emitir la octava serie del programa Conahorro Il
denominada Conahorro 11l 39m-Junio 2022 de acuerdo al siguiente detalle:

Emisor: Cooperativa Nacional de Productores de Leche.
Instrumento: Programa de Obligaciones Negociables, bajo ley 18.627.
Oferta: Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas mediante oferta publica.

CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA

Monto: Hasta 100 millones.
Moneda: Dolares americanos.
Nombre: Conahorro .

Tipo de Obligaciones:

Utilizacion de los Fondos:

Vigencia:

Plazo de las Emisiones:

Moneda de Repago:

Agencia Calificadora:
Aprobacién Emisiones:

Ley y Jurisdiccién Aplicable:

Escriturales no convertibles en acciones.

Financiamiento de inversiones en productos terminados con destino a la
exportacién, o financiamiento de proyectos de inversion en plantas y equipos
en complejos industriales de Conaprole.

5 afios a partir de la aprobacién por el BCU.

De 1 a 20 anos.

Se cancelara en la moneda del contrato — délares americanos — salvo que por
restriccion legal no se pudiera acceder a dicha moneda. En este caso se podra
cancelar en moneda local al tipo de cambio de cierre del dia anterior al pago
que fije el Banco Central del Uruguay para operaciones financieras

Fix Scr Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

Cada Serie que se emita bajo el Programa de Emision serd aprobada por el
Directorio del Emisor asi como las condiciones especificas de dicha serie.

Republica Oriental del Uruguay.
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CONDICIONES DE LA SERIE 82 — CONAHORRO Il 39M - JUNIO 2022

Monto:
Moneda:
Calificacion:
Vencimiento:

Amortizaciones:

Derecho del Inversor:

Inversion Minima:
Especies validas para efectuar la suscripcion:

Precio:

Interés Compensatorio:

Pago de Intereses:

Interés Moratorio:

Fecha de Emision:

Agentes de Distribucion:
Comision de Distribucién:

Dia de Apertura de la Suscripcion:

Suscripcion:

Hasta US$ 5 millones.
Délares americanos - Billetes.
AA (uy)

20 de junio de 2022

Al 20-06-2022: 100% del capital emitido, menos lo eventualmente amortizado en
cada una de las fechas en que los inversores disponen del derecho de cancelacion.

El conjunto de inversores tendra el derecho a recuperar la totalidad de la inversion en las
siguientes fechas: 22 de junio de 2020 y 21 de junio de 2021

Para ejercer tales derechos los inversores deberan comunicar a su Agente de Distribucion,
la voluntad de ejercicio del mismo, a través de una instruccion firmada que recabara el
Representante de los obligacionistas, quien lo comunicara al final del plazo al Banco
Central, disponiendo para ello de un periodo de 30 dias, que inicia 30 dias calendario
anteriores a la fecha estipulada para ejercerlo y finaliza el dia previo a la fecha de ejercicio
de tal derecho.

El Representante de los obligacionistas considerara como cancelacién anticipada de

la emision, los capitales devueltos que sumados alcancen 1/3 del circulante. Las
cancelaciones que superen ese importe seran transferidas a la cuenta titulos de Conaprole
para su posterior comercializacion en el mercado secundario.

US$ 1.000

Se podran efectuar suscripciones:
— Con USS$ billetes

100% de su Valor Nominal.
- 3,75% lineal anual

En las siguientes fechas:

viernes, 20 de diciembre de 2019
lunes, 22 de junio de 2020

lunes, 21 de diciembre de 2020
lunes, 21 de junio de 2021

lunes, 20 de diciembre de 2021
lunes, 20 de junio de 2022

200 pbs por encima de la tasa de interés compensatorio.

22 de marzo de 2019.

Banco de la Repuiblica O. del Uruguay; Bolsa de Valores de Montevideo, Banco BBVA y Banco Itau.
0,50%

14 de marzo de 2019.

Se tomardn suscripciones, los dias 14 al 20 de marzo de 2019 (cada dia en el horario
comprendido entre las 8:00 y las 24 horas)

8 Conaprole /
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Agente Distribuidor — Banco de la Republica O. del Uruguay: -

- Cada inversor podré realizar solicitud(es) de suscripcion, a través de los medios que el Agente

de distribucién establezca a estos efectos.

- Este procedimiento supondrd la aceptacién de un contrato por el cual el inversor mandata

irrevocablemente al Agente de Distribucién a comprar titulos de la emisién de Conahorro por

el mismo valor que el capital suscripto.

- El importe suscripto permanecera bloqueado en la cuenta que el suscriptor asocie a esta

operativa, desde el momento de la suscripcion hasta la fecha de emision, y tendrd como Unica

finalidad la compra de Conahorro, no siendo por tanto de libre disponibilidad para el inversor.

L .. El dia de la emision el importe que se adjudique serd debitado de dicha cuenta en tanto que,

Modo de Suscripcion e Integracion: de existi o , ) :
e existir remanente no adjudicado, éste permanecera en la cuenta sin bloqueo.

Agentes Distribuidores: BVM, y bancos BBVA e ITAU:

- Cada inversor podra realizar solicitud(es) de suscripcién, a través de los medios que el (los)

Agentes de distribucion establezca(n) a estos efectos.

- Cada uno de estos agentes de distribucion serd libre de disponer el modo en que estas

suscripciones sean irrevocables, y destinadas a los solos efectos de la adquisicion de los titulos

Conahorro.

- El dia de la emisién, los importes adjudicados seran asignados a los suscriptores de acuerdo

al criterio de asignacion definido.

- Cerrada la suscripcién, cada agente de distribucion proporcionard a Conaprole
un listado que contenga, por suscriptor y en forma innominada, cada una de las
suscripciones recibidas.
- Recibida esta informacién Conaprole ordenard en forma ascendente, por monto, el
total de la suscripciones recibidas
- Hecho esto Conaprole fijara el monto méaximo a aceptar por suscripcién individual, al
que llamara corte por suscripcion individual, en funcién del monto global de emisién que
decida aceptar dentro del rango establecido en este prospecto.

Criterio de Asignacion: - Por tanto toda suscripcion menor o igual al corte, sera aceptada en su totalidad,
mientras que a toda suscripcién mayor al corte, le serd asignado el importe de corte.
- Este corte de suscripcion individual serd el mismo para todos los suscriptores y sera
comunicado a cada agente de distribucion a los efectos de que pueden proceder a
realizar las asignaciones de capital correspondientes.
- Cuando los agentes de distribucion diferentes al Banco de la Republica O del Uruguay
completen sus asignaciones, deberan transferir el total de los importes asignados a la
cuenta que este banco les indique, con anterioridad a la configuracién de la emisién

Forma de Pago: Tanto las amortizaciones como los intereses se efectivizardn mediante crédito en cuenta.

El Emisor tendra la opcién de rescatar en forma anticipada el monto total vigente de la
Emision en cualquier momento, al precio de 100%. Para ejercer tal opcién, Conaprole
debera cursar un preaviso en tal sentido al Banco Central del Uruguay, con una
antelacion minima de 30 dias corridos previos al momento de efectuarse el rescate.

Opcioén de Rescate:

Inscripcioén: 13 de febrero de 2019
Agente Organizador: Banco de la Republica O. del Uruguay.

Representante de los Obligacionistas: Banco de la Reptblica O. del Uruguay.
Agente de Pago: Banco de la Republica O. del Uruguay.
Entidad Registrante: Banco de la Republica O. del Uruguay.

6
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Ley Gobernante: Republica Oriental del Uruguay.

1. Para decidir sobre: la sustitucién del representante de los tenedores de valores;

la modificacién de los términos y condiciones de la emisién que impliquen el
otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o
intereses, modificacion de la moneda de pago, u otras modificaciones especificamente
establecidas en el prospecto de emision para las que se requiera de mayorias
especiales, se necesitara contar con el voto favorable de una mayoria especial de
Obligacionistas que representen 75% del saldo de capital adeudado de esta serie con
derecho de voto. Esta decisién serd vinculante para todos los tenedores de Obligaciones
de esta serie.

2. No tendran voto en la Asamblea de Obligacionistas aquellos tenedores que integren
la Comision Fiscal, el Directorio, o el personal superior del Emisor. Por Personal superior
se entiende la Gerencia General y las Gerencias de Area que se detallan en el Anexo 10
del Prospecto del Programa de Emisién. Tampoco estaran habilitados para votar aquellas
sociedades comerciales en las cuales el Emisor participe en su capital integrado con una

Asamblea de Obligacionistas:

participacién superior al 50%.
3. Los socios cooperarios de Conaprole, podran participar en la Asamblea de
Obligacionistas en caracter de tenedores, pero no tendran voto.

Se solicité la inscripcién de la Emisién en la Bolsa de Valores de Montevideo y en la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A. con fecha
19 de febrero de 2019. A su vez, CONAPROLE present6 los valores para su inscripcion al Banco Central del Uruguay el dia 8 de febrero
de 2019, habiendo culminado la tramitacion el 13 de febrero de 2019 resultando definitivamente inscripta en el Registro de Valores de

dicha institucion en la misma fecha.

° 2.2 Forma, Denominacion e Intereses

Las obligaciones negociables que se emitan bajo el Programa de Emision
seran escriturales, no convertibles en acciones. El Documento de Emision
de la octava emisién se encuentra adjunto al presente Prospecto como
Anexo 3y serd mantenido en custodia por Banco de la Republica O.
del Uruguay en su condicion de Entidad Registrante conforme las
condiciones sefialadas en dicho contrato. La denominacién minima
que puede suscribirse serd de US$ 1.000 (mil dolares americanos).
A efectos de acreditar la tenencia de Obligaciones, se reconocera
Unicamente como valido los registros de la Entidad Registrante.

Las Obligaciones de la presente emisién devengaran intereses a una
tasa de interés lineal anual del 3,75%.

Los intereses seran calculados sobre la base de un afio de 365 dias
segun los dias efectivamente transcurridos.

El primer Periodo de Intereses comienza en la fecha de emisién de este
documento y termina el dia inmediato anterior al primer Dia de Pago
de Intereses. Cada Periodo de Intereses siguiente, comenzaran el Dia
de Pago de Intereses de que se trate y vencera el dia inmediato anterior
al siguiente Dia de Pago de Intereses.

Los intereses seran abonados Unicamente por el Emisor al Agente de
Pago quien de acuerdo a la informacién que surja de sus registros
distribuira entre los tenedores de Obligaciones a prorrata de sus
respectivos capitales.

Se cancelaran los intereses en dolares estadounidenses salvo que por
restriccion legal no se pudiera acceder a dicha moneda. En este caso
se podra cancelar en moneda local al tipo de cambio de cierre del dia
anterior al pago que fije el Banco Central del Uruguay para operaciones.

e 2.3 Contrato de Representacion

Conaprole ha celebrado con Banco de la Republica O. del Uruguay,
un contrato por el cual le ha encargado la defensa de los derechos
e intereses de los Obligacionistas, y en virtud del cual Banco de la
Republica O. del Uruguay se obliga a: a) controlar las suscripciones
e integraciones efectuadas; b) asumir la representacién legal de
los obligacionistas, con el alcance previsto en el referido contrato; y
¢) defender los derechos e intereses colectivos de los obligacionistas
durante la vigencia del empréstito y hasta su cancelacién total de
acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Representacion.

Por otra parte el Representante de los Obligacionistas podréd: (a)
realizar aquellos actos que sean necesarios para conservar los derechos
de los Obligacionistas y (b) renunciar como representante por su sola
voluntad, sin necesidad de expresién de causa alguna, en cualquier
momento, debiendo comunicar tal decisién a los Obligacionistas
(a sus domicilios si los tuviere en su condicion de Agente de Pago y
de la Entidad Registrante, o mediante publicaciones en dos diarios
de amplia circulacién en la capital por tres dias corridos) y al Emisor,
con al menos 90 dias corridos de anticipacion. La renuncia y rescision
del Representante de los Obligacionistas dard derecho al Emisor a
reclamar la devolucién de la comisién Gnicamente en la proporcién
de lo abonado por adelantado de acuerdo al tiempo no transcurrido.

Conaprole /
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Sin perjuicio de las facultades generales de renuncia del Representante
de los Obligacionistas, se consideraran causales especiales
habilitantes de renuncia, la extensién de los plazos del Programa
de Emision o de cada serie de Obligacién Negociable mas alla del
plazo original establecido en cada caso, o la existencia de cualquier
situacion que pueda tener por efecto la extension de dicho plazo.

Mediante este contrato, los Obligacionistas y el Emisor exoneran al
Representante de los Obligacionistas por los resultados de su gestion,
asi como por la realizacién de cualquier medida tendiente a proteger
los derechos de los Obligacionistas, salvo en los casos de dolo o
culpa grave. Finalmente, el Representante de los Obligacionistas
no es responsable por el contenido y alcance de las Obligaciones.

El Emisor podrd vetar la designacion de aquellos Representantes
de los Obligacionistas sustitutos con fundamento de causa (ej.: que
directa o indirectamente pueda competir o tener intereses comerciales
relacionados al giro del Emisor, etc.). Sila asamblea no designara nuevo
Representante de los Obligacionistas o designado este no aceptase en
los plazos establecidos, lo podréa designar el Emisor dentro de los 45
dias corridos de celebrada la Asamblea respectiva, notificandoselo al
Banco Central del Uruguay. En ningun caso el Representante de los
Obligacionistas podrd ser unaempresavinculadaal Emisor. Siel Emisorno
lo hiciera dentro del plazo sefialado, cualquier obligacionista o el propio
Representante de los Obligacionistas podra solicitar al juez competente
que designe al Representante de los Obligacionistas sustituto, cesando
las responsabilidades del Representante de los Obligacionistas
cuando la solicitud se haya formulado al tribunal correspondiente.

El contrato de Representacién, debidamente firmado, se encuentra a
disposiciondel publico, enlasede deBancodelaRepublicaO. del Uruguay

y en el Registro de Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay.

o 2.4 Contrato de Agente de Pago

Conaprole ha designado a Banco de la Republica O. del Uruguay
como agente de pago, celebrando a tales efectos un contrato en
virtud del cual, el Emisor encomendé a Banco de la Republica O. del
Uruguay y este acepto pagar a su vencimiento o cuando corresponda
en los casos de las opciones de cancelacion parcial anticipada por
cuenta y orden del Emisor, los intereses y el capital correspondiente
a la Obligaciones, previa provision de fondos por parte del Emisor.

El contrato de agente de pago, debidamente firmado, se encuentra
a disposicion del publico, en la sede de Banco de la Republica O. del
Uruguay y en el Registro de Mercado de Valores del Banco Central
del Uruguay.

El Agente de Pago no asume ningun tipo de responsabilidad para
el caso de ausencia de la provision de fondos por parte del Emisor.
En caso en que la provision de fondos fuere insuficiente para hacer
frente al pago de la totalidad de las Obligaciones, el Agente de Pago
queda irrevocablemente autorizado a prorratear los fondos entre la

\ Conaprole
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totalidad de los Obligacionistas de cada Serie, quedando exonerado
de toda responsabilidad por los eventuales perjuicios que el pago a
prorrata pudiera ocasionar a aquellos.

o 2.5 Contrato de Entidad Registrante

Conaprole ha designado al Banco de la Republica O. del Uruguay
para que actie como “Entidad Registrante” del Programa de Emisién
de Obligaciones Negociables, de acuerdo a lo dispuesto por los arts.
63 y siguientes de la Ley N° 18.627, por la reglamentacién vigente
y la que se dicte en el futuro y por las estipulaciones establecidas en
el contrato celebrado entre las partes. El Banco de la Republica O.
del Uruguay (en adelante, Entidad Registrante) llevard un registro
de las Obligaciones Negociables, bajo el formato de anotacion en
cuenta en forma electrénica de cada uno de los suscriptores de las
Obligaciones Negociables.

Banco de la Republica O. del Uruguay serd quien reciba las
suscripciones de los obligacionistas por lo que tomard dicha
informacion a los efectos de su rol de Entidad Registrante.
Determinados los suscriptores y los importes de adjudicacién de la
emision, el Banco registrard la tenencia de Obligaciones de cada
titular en las respectivas cuentas de Titulos de su sistema informatico,
y operard con las mismas exigencias de firmas con que se haya
constituido el depésito del importe suscripto.

Los obligacionistas podran obtener constancia de dicho registro
presentandose en dependencias del Banco y solicitando la emision
de la misma mediante impresién de la Consulta de Posicién de su
cuenta Titulos. En caso que el Obligacionista requiera la emisién
de un Certificado de Legitimacion en los términos previstos por los
articulos 41 y siguientes de la Ley 18.627 y en los articulos 45 y
siguientes de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores —
Libro I, podra solicitarlo en la Casa Central — Seccién Custodias del
Banco.

Cualquier modificacién en la titularidad de las Obligaciones
Negociables, asi como cualquier constitucion o transmisién de
derechos reales y/o gravamenes sobre las mismas, deberd ser
notificada a la Entidad Registrante por su titular registrado, a los
efectos de que ésta realice la transferencia contable correspondiente.
Los nuevos inversionistas o titulares de derechos reales deberan
registrarse previamente como clientes en el Banco y abrir una
cuenta de Caja de Ahorros que no exigird saldo minimo y estara
libre de comisiones, excepto por exceso de movimientos. Todos los
adquirentes o titulares de derechos reales sobre las Obligaciones
Negociables deberdn presentarse ante el Banco y suscribir la
documentacién que como Entidad Registrante se le requiera a tales
efectos.

La transmision de las Obligaciones Negociables, asi como la
constitucion de derechos reales sobre las mismas, serdn oponibles
frente a terceros recién desde el momento en que se haya practicado
por parte de la Entidad Registrante lainscripcion de dicha transferencia
o constitucion de derechos reales en el registro correspondiente a
dichos efectos.
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El contrato de entidad registrante, debidamente firmado, en
encuentra a disposicion del publico, en la sede de Banco de la
Republica O. del Uruguay y en el Registro de Mercado de Valores
del Banco Central del Uruguay.

. 2.6 Titularidad

La adquisicion de Obligaciones Negociables importara la aceptacion
y ratificacién de todas las estipulaciones, normas y condiciones de la
emisién y del contrato de Representacion (art. 68 de la Ley 18.627).

La titularidad de las Obligaciones Negociables se adquiere mediante
la suscripciéon en el periodo correspondiente y la integracion del
monto suscripto en la fecha de emision de las mismas.

La titularidad de las Obligaciones se transfiere mediante la
inscripcion respectiva del cambio de titularidad en el registro de la
Entidad Registrante lo cual se acreditard a solicitud expresa y por
escrito del Titular vendedor. A los solos efectos de dejar constancia
de la titularidad de las Obligaciones la Entidad Registrante emitira
una constancia. No obstante lo anterior, sélo se reconocera como
efectivo titular de las Obligaciones a lo que conste en el registro de
la Entidad Registrante.

Todo Obligacionista tiene el derecho irrestricto de recibir el pago de
capital e intereses correspondientes a su tenencia de Obligaciones
Negociables, a su vencimiento o al haber operado la caducidad
de los plazos y la exigibilidad anticipada de todo lo adeudado, sin
perjuicio de las normas y facultades de actuacion del Agente de
Pago establecidas en el correspondiente contrato. Dichos derechos
no podran ser impedidos sin el consentimiento del Obligacionista,
sin perjuicio del derecho de cada Obligacionista de renunciar
unilateralmente a cualquier derecho en cualquier momento.

Toda decisiéon tomada por la mayoria de los Obligacionistas con
derecho de voto de la serie de que se trate, de acuerdo a lo dispuesto
en el Contrato de Representacion y en el Documento de Emision,
obligara al Emisor y a los Obligacionistas presentes y futuros de
todas las Obligaciones de esa serie.

o 2.7 Condiciones y Obligaciones Adicionales

Las condiciones de la Emision de cada Serie pueden ser modificadas
por la Asamblea de Obligacionistas que representen al menos el
75% del saldo de capital adeudado con derecho de voto de la serie
de que se trate.

Conahorro
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e 3. INFORMACION ECONOMICA FINANCIERA Y CONTABLE (CoNAPROLE INDIVIDUAL)
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL (en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, plantay equipo  193.015.642 193.026.330 195.982.839 202.849.121
Activos intangibles 895.573 895.573 895.573 895.573
Inversiones en subsidiarias 12.601.390 14.249.779 14.523.328 15.310.261
LR AR S crzzj’t': dirs' 1.783.355 1.776.708 1.777.656 1.756.345
Existencias 4.139.217 5.809.454 5.590.359 5.774.553
Otras cuentas por cobrar 8.714.632 9.371.434 7.123.027 37.596

Existencias 150.485.723 140.995.753 118.482.666 101.748.247

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 219.314.170 194.757.971 211.615.237 202.718.393
Inversiones temporarias 18.893.441 43.563.660 25.461.334 37.700.673
Efectivo 5.903.017 10.082.755 11.811.598 2.997.624
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 394.596.351 389.400.139 367.370.835 345.164.937

TOTAL DEL ACTIVO 615.746.160 614.529.417 593.263.617 571.788.386

PATRIMONIO Y PASIVO

Patrimonio
Aportes 79.964.037 76.005.198 71.491.716 67.818.401
Reservas 49.818.241 49,818,241 49,818,241 46.818.241
Otras reservas 40.683.192 41.272.745 41.125.094 40.598.514
Resultados acumulados 195.242.760 173.606.022 199.470.113 170.541.242
TOTAL DEL PATRIMONIO 365.708.230 340.702.206 361.905.164 328.776.398
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales y otras 2413134 2 6v51.371 2.884.126
cuentas por pagar
Préstamos 90.810.975 85.029.398 79.663.903 79.402.814
Provisiones 201.779 270.266 645.215 449.730

Cuentas por pagar Cg&ﬁ;‘;g'sgyp%tgrgﬁ 116.043.465 115.558.364 105.455.259 111.655.873
Préstamos  25.244.139 53.564.712 24.424.470 31.097.120

Provisiones 15.324.438 16.753.100 18.285.480 20.406.451
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE  156.612.042 185.876.176 148.165.209 163.159.444

615.746.160 614.529.417 593.263.617 571.788.386

N Conprote
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS POR EL PERIODO FINALIZADO EL (en délares estadounidenses)

Del exterior ~ 445.287.015

Locales  367.702.496

Descuentos y bonificaciones -54.152.155

TOTAL VENTAS  758.837.356

COSTO DE VENTAS  -591.308.025
UTILIDAD BRUTA  167.529.331

Gastos de ventas y distribucion -66.006.358
Gastos de administracion -42.187.313

Resultado por inversiones en subsidiarias -970.272

Otras ganancias y pérdidas 3.966.237
UTILIDAD OPERATIVA 62.331.625
Resultados financieros -3.068.822

Resultado del periodo 59.262.803 37.626.065 69.467.336 40.538.465

Deuda financiera neta DFN (us$) 97,2
Razén de endto. (DFN/pat) 0,27
Razoén de endto (DFN / EBITDA 12m) 1,05
Razoén corriente (aj por Inv. Temp) 2,73
EBIT (us$) 59,3
EBITDA (us$) 92,4
Margen EBIT 7.82%
Margen de EBITDA 12,18%
Dias de Inventario 110
Dias a cobrar 58
Dias a pagar 4
Ciclo de conversion caja (en dias) 164
TC 30,553
TC promedio 29,484

° 3.1 Analisis Patrimonial

La empresa presenta una sélida situacién econémico-financiera
que se aprecia en sus ratios de Liquidez y de Endeudamiento (en
particular, Conaprole cuenta con una conservadora estructura de
Endeudamiento como se explicard mas adelante).

La saludable posicién de liquidez se apoya en una Razén Corriente
(ajustada por saldo en Inversiones Temporarias) de 2,73. La RC
ajustada es el cociente entre los Bienes y Derechos operativos que
la empresa puede realizar en el plazo de 12 meses respecto de

226.179.710 418.039.017 226.026.390
195.659.160 356.120.193 181.261.157
-29.997.537 -54.536.842 -29.216.157
391.841.333 719.622.368 378.071.252
-301.591.544 -547.544.049 -288.055.0588
90.249.789 172.078.319 90.066.194
-34.327.050 -63.426.320 -30.915.083
-20.294.895 -43.352.247 -23.448.420
-425.928 4.072.564 5.009.977
2.782.725 1.493.778 1.403.180
37.984.641 70.866.094 42.115.848
-358.576 -1.398.758 -1.577.383
95,0 78,6 72,8
0,28 0,22 0,22
0,97 0,80 0,82
2,43 2,79 2,45
35,6 65,3 35,7
98,0 98,3 88,4
9,09% 9,07 % 9,44 %
25,00% 13,66% 23.37%
105 88 76
63 60 69
9 5 10
158 144 136
28,414 28,251 28,245
28,333 28,248 28,245

las obligaciones netas a pagar en ese mismo lapso a un momento
determinado.

La buena situacion de liquidez se complementa con una sélida
Razén de Endeudamiento (el Patrimonio de la Cooperativa es casi
4 veces superior a su deuda financiera neta).

A los efectos de una comparacion internacional mas adecuada,
el ratio relevante es aquel que compara la Deuda Financiera Neta
contra la generacién operativa de caja en los ultimos 12 meses
representada por el EBITDA (en inglés, Earnings Before Interest
Taxes Depreciation and Amortization). Debido a las distorsiones
que produce en el andlisis los diferentes criterios de valuacién de

Conaprole
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activos los cambios en las paridades cambiarias que hemos sufrido
en los ultimos afos, la medicion tradicional de Deudas Totales sobre
Patrimonio es menos relevante. Este ratio, nos dice que Conaprole
podria repagar la totalidad de su endeudamiento financiero (de
corto y largo plazo) con la generacién de caja de 13 meses lo cual
es una sefial inequivoca de fortaleza econémico-financiera.

3.2 Andlisis de Resultados

Durante el ejercicio 2017 (Agosto17-Julio18) la remisidn
aumenté un 6% respecto al mismo periodo del afio anterior. El
volumen vendido por la Cooperativa en igual lapso, aumento un
1,5%. Debido a esto, el volumen fisico en stock paso de 75 dias
de remisién en Julio 2017 a 100 dias en Julio 2018 (el promedio
histérico de los tltimos 16 afios es de 81 dias).

El precio medio de exportacién aumenté un 6% con respecto al
afo culminado en Julio 2017, producto principalmente de una
leve recuperacion de los precios internacionales de los lacteos
(Manteca, su componente principal), mientras que el volumen
vendido aumenté un 0,5%.

En el frente doméstico, el volumen vendido tuvo un incremento
del 2,2%, al tiempo que los precios en pesos también aumentaron,
aunque en su conjunto, en menor medida que los ingresos del
exterior por lo cual el peso de las ventas de mercado interno en el
total de ventas de la Cooperativa pasaron de representar el 42% a
julio de 2017 al 41% en julio 2018.

No obstante haber sido la empresa lactea local que — en promedio-
mejor pago la leche a sus productores, la cooperativa mantuvo una
rentabilidad operativa competitiva a nivel mundial (ver margen
de EBIT y de EBITDA) que le permitié6 dar un adecuado sustento
financiero a sus remitentes.

3.3 Estructura de Endeudamiento

La estructura financiera de la cooperativa continua fortalecida en
tres aspectos basicos:

1- Sélida estructura de endeudamiento, dando un mayor peso a
la Deuda Financiera de largo plazo, lo que permite enfrentar los
ciclos negativos del sector con una estructura de endeudamiento
solida que de capacidad para ser el primer sostén financiero para

los productores. (o3 & &
79 73
/ 64
47 44 36
5
36 35
22 24
16 17 1
B 9 0

11 -9
-17
-49
JULIO 2014 JULIO 2015 JULIO 2016  JULIO 2017 JULIO 2018
«O=DEUDA TOTAL

PRESTAMO PRECIO DIFERIDO (PPD) DEUDA FINANCIERA LARGO PLAZO
. PORCION CORRIENTE DEUDA LARGO PLAZO . DEUDA FINANCIERA NETA DE CORTO PLAZO
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2- Como indicador de la fortaleza financiera de la cooperativa se
puede observar que el capital de trabajo operativo de la empresa es
de dos veces la deuda financiera neta total (203/97 = 2,09).

3- A los efectos de una comparacién internacional mas adecuada,
el ratio relevante es aquel que compara la Deuda Financiera Neta

JULIO2014 JULIO2015 JULIO2016  JULIO2017 JULIO 2018
DEUDAS COMERCIALES y DIVERSAS
u (Aj FEPL & Prima 50CIG COOP) CUENTAS A COBRAR
CAPITAL DE TRABAJO OPERATIVO
[ EXISTENCIAS (CP +LP) = = (AJUSTADO)

contra la generacion operativa de caja en los ultimos 12 meses
representada por el EBITDA.

Este ratio, nos dice que Conaprole podria repagar la totalidad
de su endeudamiento financiero (de corto y largo plazo) con la
generacion de caja de 1 afio lo cual es una sefial inequivoca de
fortaleza econémico-financiera.

Deuda Financiera Neta / EBITDA 12m
1,60

1,40
1,20

1,34

1,00 |
0,80 1
0,60 |
0,40
0,20

JULIO 2014 | JULIO 2015 | JULIO 2016 | JULIO 2017 | JULIO 2018

3.4 Proyecciones

J 3.4.1 Supuestos Principales

Se estima que la remision se recuperara en el afio civil 2018 debido
a la estabilidad del precio internacional y a una normalizacién del
clima.

Se espera que los precios de exportacién contintien en un nivel
atractivo auin dentro del contexto global de incertidumbre.
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El precio a pagar al productor por su remisién se alineara al
comportamiento de los ingresos de la cooperativa ajustados por
las mejoras en eficiencia productiva que se prevé que la empresa
capture.

La Cooperativa planea continuar con su programa de inversiones
para estar en condiciones de absorber el crecimiento esperado
en la remision y para dar flexibilidad en la elaboracién de
productos, de forma que permitan capturar valor ante cualquier

Conahorro

oportunidad. Estos proyectos se financiaran con diversas fuentes
de financiamiento, entre ellas, tomar préstamos a largo plazo a
tomar de instituciones financieras y, eventualmente, con emision
de Obligaciones Negociables en el Mercado de Capitales a nivel
local.

Conaprole continuard con su Politica de Financiamiento
conservadora que asegure un saludable nivel de liquidez y de
cobertura de sus obligaciones financieras con el objetivo de

mantener siempre el mejor nivel de calificacién de riesgo a nivel

e 3.4.2 Estados Contables Proyectados privado en el Uruguay.
ESTADO DE SITUACION (cifras expresadas en miles de US$)
Jul-19 Jul-20 Jul-21 Jul-22 Jul-23 Jul-24 Jul-25 Jul-26 Jul-27 Jul-28 Jul-29
Disponibilidad 8478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478
Credlt‘(l):n[::;‘ 125,796 125462 133,440 140282 149141 146541 150,474 154512 158545 162,696 166,970
Bs. de Cambio 143,511 140,373 150,229 147,738 125,157 128,329 131,596 134,960 138,426 141,996 145,672
Créditos CP 80,556 75252 76596 77,424 78559 78,121 78576 79,053 79,528 80,017 80,522
(otros)
Pasivos
) 75,568 -80,220 -90,061 -96,963 -95111 -92,998 -95280 -97,599 -104,662 -110,447 -109,383
Comerciales
Deudas
. 57,807 -57,000 -56,017 -55,068 -54,570 -54,149 -53,656 -53,224 -52,654 -52,151 -51,954
diversas
Bz de_Uso 216,496 216,496 236,496 281,496 301496 301,496 301,496 301,496 326,496 371496 401,496
e Intangibles
Inversiones a 17,016 17,016 17,016 17,016 17,016 17,016 17016 17,016 17,016 17,016 17,016
largo plazo
Otros créditos
y Bs. Cambio 5,958 5,958 5,958 5,958 5958 5,958 5958 5,958 5958 5,958 5958

no corrientes

. De_udas 112,439 92,412 114,779 149,621 150,400 144,486 141,696 138,952 155,760 192,611 220,543
Financieras
Otras d.e udas 2,825 2,825 2,825 2,825 2,825 2,825 2,825 2,825 2,825 2,825 2,825
No Corrientes
Patrimonio 349,171 356,576 364,530 373,914 382,898 391,479 400,136 408,874 418,545 429,621 441,407

FINANCIAMIENTO

464,435 | 451,814 | 482,135 | 526,361 | 536,124 | 538,791 | 544,657 | 550,651 | 577,130 | 625,058 | 664,775

—
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DETALLE DE CAPITAL DE TRABAJO OPERATIVO
Ju-19 Jul-20 Jul-21 Jul22 Jul-23 Jul-24 Jul-25 Jul26 Jul-27  Jul-28  Jul-29
Disponibilidad 8478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478 8,478

Inversiones

. 11,194 11,194 11,194 11,194 11,194 11,194 11,194 11,194 11,194 11,194 11,194
temporarias

Créditos por

ventas 125,796 125,462 133,440 140,282 149,141 146,541 150,474 154512 158,545 162,696 166,970

Bs. de Cambio 143,511 140,373 150,229 147,738 125,157 128,329 131,596 134,960 138,426 141,996 145,672

Creéditos CP 80,556 75252 76596 77,424 78559 78,121 78576 79,053 79528 80,017 80,522
(otros)

Pasivos

i 75568 80,220 90,061 96963 95111 92,998 95280 97,599 104,662 110,447 109,383
Comerciales

Deudas

. 57,807 57,000 56,017 55068 54570 54149 53,656 53,224 52,654 52,151 51,954
diversas

Deuda

. . 15,541 -5,313 20,107 33,738 24,446 21,851 24,828 27,780 35277 49,421 61,791
Financiera CP

Razén
_Corriente | 5 o | 273 | 220 | 2.07 . 221 | 2.9 . . 191 | 1.85
(ajustada por
inversiones)

\
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ESTADO DE RESULTADQOS (cifras expresadas en miles US$)
Jul-19 Jul-20 Jul-21 Jul-22 Jul-23 Jul-24 Jul-25 Jul-26 Jul-27 Jul-28 Jul-29

lngresos Locales 309,282 313,796 318392 323,073 327,839 332,693 337,636 342,140 346,734 351,420 356,199
Ingresos Exterior 465,928 408,252 443,090 472,538 511,418 496,392 512,019 528,394 544,689 561,490 578,811

Costos Variables -541,414 -433,660 -498,884 -512,119 -551,538 -542,804 -561,842 -581,097 -590,454 -590,239 -595,069
Costos fijos -116,033 -145,883 -119,089 -122,113 -127,351 -129,840 -131,378 -132,946 -134,485 -137,881 -142,843

Costo de lo
vendido

Gastos Variables
Export.

Costos ﬁjos -99916 -101,191 -102,275 -104,540 -108,277 -110,587 -111,761 -112,957 -114,178 -116,873 -120,752

-657,447 -579,544 -617,973 -634,231 -678,889 -672,644 -693,220 -714,043 -724,939 -728121 -737,912

-13,130  -11,505 -12,487 -13,317 -14,412 -13,989 -14,429 -14,891 -15350 -15,823 -16,312

Gastos
Administraciony -113,046 -112,696 -114,762 -117,857 -122,690 -124,576 -126,190 -127,848 -129,528 -132,696 -137,064

Ventas
Resultgdos -3,092 -4,743 -5,896 -6,256 -6,694 -6,868 -6,855 -6,837 -6,756 -7,202 -8,033

Financieros

Diferencia de
cambio (posicion 1,371 -3,171 2468  -2216  -2353  -2329 -2275 -2205 -2,086  -2,074  -2,191

PESOS)

Rpsultgdos -4,463 -7,913 -8,364 -8,472 -9,047 -9,197 -9,130 -9,042 -8,842 9276  -10,223
Financieros

Resulta_do 4,717 29,809 28,748 43523 37,678 31,865 30,245 28,643 36,956 52,092 60,034
Operativo
Amortizaciéon 28,017 28866 28866 31533 37,533 40,199 40,199 40,199 40,199 43,533 49533
Aportg Fdo. 6,442 4,725 5,372 5,352 5,586 5,776 6,001 6,230 6,321 6,277 6,301
Productividad

EBIT / VENTAS 0.6% 41% 3.8% 5.5% 4.5% 3.8% 3.6% 33% 41% 5.7% 6.4%
EBITDA /
VENTAS

DF EBITDA 2.9 15 1.8 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9
EBITDA /

INTERESES  12.7 13.4 10.7 12.9 12.1 113 11.2 11.0 12.4 14.1 14.4
PERD. NETOS

EBITDA /
SERVICIO 5.4 238 23 1.8 1.9 2.0 1.9 1.8 2.0 22 22

DEUDA

51% 8.8% 8.3% 10.1% 9.6% 9.4% 9.0% 8.6% 9.4% 11.2% 12.4%

Conaprole /
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EVOLUCION DE POSICION MONETARIA (Cifras expresadas en miles US$)

Jul-19 Jul-20 Jul-21 Jul-22 Jul-23 Jul-24 Jul-25 Jul-26 Jul-27 Jul-28 Jul-29

Bienes de
143,511 140,373 150,229 147,738 125,157 128,329 131,596 134,960 138,426 141,996 145,672

Cambio
Bienes de_USO 239,470 239,470 259,470 304,470 324,470 324,470 324,470 324,470 349,470 394,470 424,470

e Inversiones
Patrimonio -349,171 -356,576 -364,530 -373,914 -382,898 -391,479 -400,136 -408,874 -418,545 -429,621 -441,407

Posicion en -33,541 -26,624 -23,819 -25291 -24,577 -24102 -23,462 -22,690 -23,014 -24,198 -24,612
Mon. Nac.
Px/s\'g'nonE:: 67,351 49,890 68989 103,585 91,306 85,421 79,392 73,246 92,364 131,042 153,347

Nota: Los bienes de cambio son principalmente Productos Terminados de Exportaciéon que una vez embarcados generaran ingresos en

Moneda Extranjera

* 4. RIESGOS

e Precios internacionales y la rapidez del canal de transmisién a
los productores. Més de la mitad de la produccién de Conaprole
se destina al mercado externo y estd sujeta a las variaciones en
los precios internacionales. Asimismo, la remisién de leche de sus
socios tiene un peso superior al 50% en su estructura de costos. Por
consiguiente, la capacidad y velocidad en el traslado de impactos
negativos en los movimientos de los precios internacionales puede
afectar la rentabilidad de la empresa.

Mitigante: CONAPROLE es la primera linea de defensa del
productor y por tanto siempre va a actuar como amortiguador de
la volatilidad internacional de precios. Por este motivo la Direccién
de la empresa propicia que la conducta financiera sea anti ciclica.
En la coyuntura favorable el objetivo fué bajar endeudamiento, y
fortalecer la estructura del mismo, mientras en la coyuntura actual,
desfavorable, el objetivo es suavizar la baja en el precio por la
leche que se transmite al productor y complementar el ingreso del
mismo con liberacion de utilidades retenidas, manteniendo en todo
momento niveles adecuados de liquidez y endeudamiento.

* Riesgo de tipo de cambio.Conaprole es una empresa superavitaria
en dolares y deficitaria en pesos debido a su politica de fijar y
pagar la leche que recibe en moneda local, lo que presupone una
exposicion al riesgo de apreciaciéon cambiaria.

Mitigante: en un contexto de depreciacién cambiaria esta estructura
de su flujo le proporciona a la Cooperativa una flexibilidad financiera
importante.

e Riesgos regulatorios. El precio de la leche pasteurizada que se
vende en sachet en el mercado interno, es fijado por el gobierno
como se ha explicado con antelacion. Existen también otras
regulaciones en cuanto al tamafio minimo de planta para vender
leche al consumo, etc.

Mitigante: todas las normas que regulan el mercado lacteo a nivel
nacional tienen ya muchos afos de vigencia y las mismas no han
sido impedimento para el crecimiento y el fortalecimiento de este
sector industrial.

e El aprovisionamiento de materia prima presenta un riesgo
asociado al volumen de remisién de leche. Dicho volumen esta
influido por posibles catéastrofes naturales (inundaciones, sequias),
plagas (aftosa), o por la competencia de compradores del exterior
(Argentina) que incorporan un elemento de incertidumbre para la
produccién.

Mitigantes: la dispersion geografica de la cuenca lechera actua
como una diversificacién natural de este riesgo. Por otra parte, la
competencia Argentina por la leche nacional ha dejado de ser un
elemento de riesgo. En los hechos, a lo largo de los tltimos 10 afios
Conaprole ha experimentado todos los eventos resefiados y atin en
esas circunstancias, la tendencia de largo plazo de la leche recibida
ha sido creciente.

e Competencia de productos de consumo masivo importados en
la medida que ello pueda afectar la participacion del mercado de
Conaprole y presionar a la baja los precios de venta.
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Mitigantes: la principal linea de defensa la constituye la calidad de
los productos de Conaprole, la cobertura de su distribucién, y la
preferencia del consumidor por productos nacionales a igualdad de
condiciones. A esto debe sumarse el mantenimiento de adecuados
niveles de competitividad con los paises de la regién, en particular
con Argentina.

e 5. USO DE LOS FONDOS

El destino de los fondos de esta emision en particular y del programa en
general es el Financiamiento de inversiones en productos terminados
con destino a la exportacion, y/o financiamiento de proyectos de
inversion en plantas y equipos en complejos industriales de Conaprole.

5.1 Estacionalidad de la produccién de leche

La produccién de leche en Uruguay tiene una marcada estacionalidad
con su pico en los meses de Octubre y Noviembre de cada afio, meses
en los cuales la pastura en los campos es naturalmente mas abundante.

Durante la época de zafra (agosto a enero) la Cooperativa compra y
procesa mucho mas leche que la que entrega a los consumidores. Esto
lleva a que su stock crezca durante este periodo del afio y que, por
tanto, la empresa tenga las mayores necesidades de financiamiento.

Distribucién de la remisién anual
(% de la remisién anual de cada mes)

1% A
10% o
9% 4
8% -
7%
6%
5%
4% A
3% -
2%
1% A
0% -

enero
febrero
marzo
abril

mayo
junio

julio
agosto
setiembre
octubre
noviembre
diciembre

5.2 Evolucion del stock de productos terminados

La leche comprada y procesada con destino a la exportacion (la cual
representa mas del 60% de la leche remitida) permanece en stock por
aproximadamente 100 dias antes de ser embarcada (el volumen de
litros en stock es mayor en la zafra que en la post-zafra). Este plazo de
permanencia en stock est4 determinado por:

e Los plazos normales de control de calidad en laboratorio (30ds), y
e La costumbre del mercado de negociar volimenes importantes de
compras con entrega a lo largo de varios meses.

Conaprole tiene un manejo activo en lo que hace a la venta de su stock
(el cual trata que esté siempre vendido para mitigar la incertidumbre de
los ingresos por volatilidad del precio internacional), no asi en cuanto
a los embarques de dichas ventas que son a propuesta del comprador.

El crecimiento en la remision que se ha tenido en los Gltimos afios (para
un mismo plazo medio de permanencia en stock), asi como el mayor
costo de produccién (impulsado principalmente por el aumento en el

17

—

Conahorro

precio medio de la leche, la mano de obra, y otros insumos) ha llevado
a que la inversion en stock de Productos Terminados de exportacion
haya crecido en importancia.

Esta realidad, le da a Conaprole la oportunidad de diversificar sus
fuentes de financiamiento al tiempo que le permite continuar
estrechando el vinculo con sus clientes dandoles la posibilidad a los
pequefios inversores de recibir parte del valor que la Cooperativa capta
con su gestion.

6. INFORMACION RELEVANTE

Bajo el acuerdo gubernamental firmado entre Venezuela y
Uruguay en Julio 2015, Conaprole exporté leche en polvo a ese
pais por valor de US$ 91.8 MM. A la fecha el saldo adeudado
por Venezuela por dichas exportaciones es de un proxy de US$
30,3MM (en enero de 2019 se aplicaron a esta deuda US$ 8,7MM
recibidos de Venezuela). Se financia con préstamos a 6 afios (3
afos de gracias + 3 afos de repago) otorgados a partes iguales por
el Banco de la Republica (en noviembre 2016) y el Banco Santander
(en junio 2016). El interés de estos dos créditos por los primeros 3
afios son de cuenta del Poder Ejecutivo de acuerdo a lo dispuesto

por la Ley 19.397 del 27 de mayo de 2016.
7. DETALLE DE LAS SERIES EMITIDAS VIGENTES

7.1 Conahorro Il (60M) Marzo 2019

Importe de la emision: US$ 4.999.445
Importe amortizado: US$ 3.938.231

Emitida el 24 de marzo de 2014, esta serie vencera el 20 de marzo de
2019, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 22-09-
2014, 20-03-2015, 21-09-2015, 21-03-2016, 20-09-2016, 20-03-
2017, 20-09-2017, 20-03-2018 , 20-09-2018 y 20-03-2019 a una
tasa del 3,5% lineal anual, y amortizando un cuarto del circulante en
las siguientes fechas: 21-03-2016, 20-03-2017, 20-03-2018 y 20-03-
2019.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si
asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

7.2 Conahorro Il (84M) Setiembre 2021
Importe de la emision: US$ 6.992.507
Importe amortizado: US$ 605.901

Emitida el 24 de setiembre de 2014, esta serie vencerd el 20 de
setiembre de 2021, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 20-03-2015, 21-09-2015, 21-03-2016, 20-09-2016, 20-
03-2017, 20-09-2017, 20-03-2018 , 20-09-2018, 20-03-2019,
20-09-2019, 20-03-2020, 21-09-2020, 22-03-2021 y 20-09-2021
a unatasa del 3,25% lineal anual para el periodo comprendido entre
el 24-09-2014 y el 20-09-2019, y 5% lineal anual para el periodo
comprendido entre el 20-09-2019 y el 20-09-2021.

En fechas predeterminadas (21-09-2015; 20-09-2016; 20-09-2017;

20-09-2018; 20-09-2019 y 21-09-2020), el conjunto de inversores
tendra el derecho a recuperar un porcentaje de su inversion.

Conaprole
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7.3 Conahorro Il (84M) Setiembre 2022
Importe de la emision: US$ 4.729.215
Importe amortizado: US$ 831.716

Emitida el 23 de setiembre de 2015, esta serie vencera el 20 de
setiembre de 2022, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 21-03-2016, 20-09-2016, 20-03-2017, 20-09-2017, 20-03-
2018 , 20-09-2018, 20-03-2019, 20-09-2019, 20-03-2020, 21-09-
2020, 22-03-2021, 20-09-2021, 21-03-2022 y 20-09-2022 a una
tasa del 3,25% lineal anual para el periodo comprendido entre el 23-
09-2015 y el 20-09-2018, 3,5% lineal anual para el periodo entre 20-
09-2015y 20-09-2020 y 4% lineal anual para el periodo comprendido
entre el 20-09-2020 y el 20-09-2022.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversion, en cada fecha de pago de intereses, si
asi lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

7.4 Conahorro Il (84M) Marzo 2023
Importe de la emisién: US$ 4.993.766

Importe amortizado: US$ 653.205

Emitida el 23 de marzo de 2016, esta serie vencera el 20 de marzo de
2023, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 20-09-
2016, 20-03-2017, 20-09-2017, 20-03-2018 , 20-09-2018, 20-03-
2019, 20-09-2019, 20-03-2020, 21-09-2020, 22-03-2021, 20-09-
2021, 21-03-2022, 20-09-2022 y 20-03-2023 a una tasa del 3,25%
lineal anual para el periodo comprendido entre el 23-03-2016 y el 20-
03-17, 3,5% lineal anual para el periodo entre 21-03-2017 y el 20-03-
18, 3,75% lineal anual para el periodo comprendido entre el 21-03-
2018y el 20-03-2020 y 5% lineal anual para el periodo comprendido
entre el 21-03-2020 y el 20-03-2023.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si
asi lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

7.5 Conahorro Il (84M) Junio 2023
Importe de la emision: US$ 4.040.627
Importe amortizado: US$ 413.779

Emitida el 22 de junio de 2016, esta serie vencera el 20 de junio de
2023, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 20 de
diciembre de 2016, 20 de junio de 2017, 20 de diciembre de 2017,
20 de junio de 2018, 20 de diciembre de 2018, 20 de junio de 2019,
20 de diciembre de 2019, 22 de junio de 2020, 21 de diciembre de
2020, 21 de junio de 2021, 20 de diciembre de 2021, 20 de junio de
2022, 20 de diciembre de 2022 y 20 de junio de 2023, a una tasa de
interés lineal anual del 3,00 % , para el periodo comprendido entre
el 22-06-2016 y el 20-06-17, 3,00% lineal anual, para el periodo
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comprendido entre el 21-06-2017 y el 20-06-18, 3,50% lineal anual,
para el periodo comprendido entre el 21-06-2018 y el 22-06-2020 y
4,5% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 23-06-2020
y el 20-06-2023.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si
asi lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

7.6 Conahorro Il (84M) Marzo 2024
Importe de la emisién: US$ 3.451.590
Importe amortizado: US$ 444.040

Emitida el 22 de marzo de 2017, esta serie vencera el 20 de marzo
de 2024, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 20-
09-2017, 20-03-2018 , 20-09-2018, 20-03-2019, 20-09-2019,
20-03-2020, 21-09-2020, 22-03-2021, 20-09-2021, 21-03-2022,
20-09-2022, 20-03-2023, 20-09-2023 y 20-03-2024 a una tasa del
3,00% lineal anual para el periodo comprendido entre el 22-03-2017
y el 20-03-18, 3,25% lineal anual para el periodo entre 21-03-2018
y el 20-03-19, 3,50% lineal anual para el periodo comprendido entre
el 21-03-2019 y el 22-03-2021 y 4,25% lineal anual para el periodo
comprendido entre el 23-03-2021 y el 20-03-2024.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si
asi lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a

cada una de estas fechas.

7.7 Conahorro Il (87M) Diciembre 2024
Importe de la emisién: US$ 4.580.032
Importe amortizado: US$ 515.868

Emitida el 22 de setiembre de 2017, esta serie vencera el 20 de diciembre
de 2024, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas:
20-06-2018, 20-12-2018, 20-06-2019, 20-12-2019, 22-06-2020,
21-12-2020, 21-06-2021, 20-12-2021, 20-06-2022, 20-12-2022,
20-06-2023, 20-12-2023, 20-06-2024 y 20-12-2024 a una tasa del
3,00% lineal anual para el periodo comprendido entre el 22-09-2017
y el 20-12-18, 3,25% lineal anual para el periodo entre 21-12-2018
y el 20-12-19, 3,50% lineal anual para el periodo comprendido entre
el 21-12-2019 y el 21-12-2020, 3,75% lineal anual para el periodo
comprendido entre el 22-12-2020 y el 20-12-2021, 4% lineal anual
para el periodo comprendido entre el 21-12-2021 y el 20-12-2022,
4,5% lineal anual para el periodo comprendido entre el 21-12-2022 y
el 20-12-2023 y 5% lineal anual para el periodo comprendido entre el
21-12-2023 y el 20-12-2024.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si
asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

calendario que antecede a cada una de estas fechas.

7.8 Conahorro Il (84M) Diciembre 2024
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Importe de la emisién: US$ 3.237.479
Importe amortizado: US$ 380.743

Emitida el 22 de diciembre de 2017, esta serie vencera el 20 de diciembre
de 2024, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas:
20-06-2018, 20-12-2018, 20-06-2019, 20-12-2019, 22-06-2020,
21-12-2020, 21-06-2021, 20-12-2021, 20-06-2022, 20-12-2022,
20-06-2023, 20-12-2023, 20-06-2024 y 20-12-2024 a una tasa del
3,00% lineal anual para el periodo comprendido entre el 22-12-2017
y el 20-12-18, 3,25% lineal anual para el periodo entre 21-12-2018
y el 20-12-19, 3,50% lineal anual para el periodo comprendido entre
el 21-12-2019 y el 21-12-2020, 3,75% lineal anual para el periodo
comprendido entre el 22-12-2020 y el 20-12-2021, 4% lineal anual
para el periodo comprendido entre el 21-12-2021 y el 20-12-2022,
4,5% lineal anual para el periodo comprendido entre el 21-12-2022 y
el 20-12-2023 y 5% lineal anual para el periodo comprendido entre el
21-12-2023 y el 20-12-2024.

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si
asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

7.9 Conahorro lll (72M) Marzo 2024
Importe de la emision: US$ 3.083.577
Importe amortizado: US$ 261.097

Emitida el 22 de marzo de 2018, esta serie vencera el 20 de marzo
de 2024, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 20-
09-2018, 20-03-2019, 20-09-2019, 20-03-2020, 21-09-2020, 22-
03-2021, 20-09-2021, 21-03-2022, 20-09-2022, 20-03-2023, 20-
09-2023, 20-03-2024; 3% lineal anual, para el periodo comprendido
entre el 22-03-2018 y el 22-03-2021, 4,5% lineal anual, para el
periodo comprendido entre el 23-03-2021 y el 20-03-2024

El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversion, en cada fecha de pago de intereses, si
asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

7.10 Conahorro Il (48M) Junio 2022
Importe de la emisién: US$ 4.996.296
Importe amortizado: US$ 198.671

Emitida el 22 de junio de 2018, esta serie vencera el 20 de junio de
2022, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas: 20-12-
2018, 20-06-2019, 20-12-2019, 22-06-2020, 21-12-2020, 21-06-
2021, 20-12-2021, 20-06-2022; 3.25% lineal anual, para el periodo
comprendido entre el 22-06-2018 y el 20-06-19, 3.75% lineal anual,
para el periodo comprendido entre el 21-06-2019 y el 22-06-20,
4,25% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 23-06-2020
y el 21-06-21, 4,75% lineal anual, para el periodo comprendido entre
el 22-06-2021 y el 20-06-22
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El conjunto de los tenedores de esta serie poseen el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si
asi lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

7.11 Conahorro Il (81M) Junio 2025
Importe de la emision: US$ 2.729.226
Importe amortizado: US$ 5.000

Emitida el 24 de setiembre de 2018, esta serie vencera el 20 de junio
de 2025, pagando intereses semestrales en las siguientes fechas:
En las siguientes fechas: 20/06/2018, 20/12/2019, 22/06/2020,
21/12/2020, 21/06/2021, 20/12/2021, 20/06/2022, 20/12/2022,
20/06/2023, 20/12/2023, 20/06/2024, 20/12/2024, 20/06/2025; -
3,5% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-2019
y el 22-06-20; 3,75% lineal anual, para el periodo comprendido entre
el 23-06-2020 y el 21-06-2021; 4,25% lineal anual, para el periodo
comprendido entre el 22-06-2021 y el 20-06-2022; 4,75% lineal
anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-2022 y el 20-06-
2023; 5% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-06-
2023y el 20-06-2024; 5,5% lineal anual, para el periodo comprendido
entre el 21-06-2024 y el 20-06-2025

El conjunto de los tenedores de esta serie posee el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversion, en cada fecha de pago de intereses, si
asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.

7.12 Conahorro Il (84M) Diciembre 2025

Importe de la emisiéon: US$ 2.401.935

Emitida el 26 de diciembre de 2018, esta serie vencera el 22 de
diciembre de 2025, pagando intereses semestrales en las siguientes
fechas: 20/06/2019, 20/12/2019, 22/06/2020, 21/12/2020,
21/06/2021, 20/12/2021, 20/06/2022, 20/12/2022, 20/06/2023,
20/12/2023, 20/06/2024, 20/12/2024, 20/06/2025, 22/12/2025;
3,50% lineal anual, para el periodo comprendido entre el 26-12-2018
y el 20-12-2019; 3,75% lineal anual, para el periodo comprendido
entre el 21-12-2019 y el 21-12-2020; 4,00% lineal anual, para el
periodo comprendido entre el 22-12-2020 y el 20-12-2021; 4,50%
lineal anual, para el periodo comprendido entre el 21-12-2021 y el
20-12-2022; 4,75% lineal anual, para el periodo comprendido entre
el 21-12-2022 y el 20-12-2023; 5,00% lineal anual, para el periodo
comprendido entre el 21-12-2023 y el 20-12-2024; 5,25% lineal
anual, para el periodo comprendido entre el 21-12-2024 y el 22-12-
2025.

El conjunto de los tenedores de esta serie posee el derecho de cancelar
un porcentaje de su inversién, en cada fecha de pago de intereses, si
asf lo manifiestan en el periodo de 30 dias calendario que antecede a
cada una de estas fechas.
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Wanahomo B T3 - fnaeeo 2034 3.0H3.577 251,007 2,022, 420,00
Foananoma W dbm - uma 3098 | TR TBE BT L THER

Conghomn B AT Jinio J02% FRFL L 5 060 2734 IJE-:I:I
Lonahomn [§ 4N Dcemom 7025 |  24nigas gty B = '_"'H FalT e
Suh - Totales 21.020.848 1.36T.275] TREAT. 168
[Tamles ATl 55,115,475 1311006 47,507,444

vi) Qe s2 mantendrd coma Entidad Registrants; Agente de Fago y Hepresentante de los Chbigadonistas &l Banco
de e Resdlica O, del Uruguay, s2gin os términos y condiconas acordados con oicha Institeckin, mientms la
distribucen pstard & cargo del Banoo de & Repdblica 0. del Ureguay, Bolsa de Valores de Montevideo, BEVA & Itad

CORSIDERANDO: |} gu2 la retarida emisidn forma parte oe la es;]e:lﬁll?am:ﬁ-r. financiera: gua e .‘IU'FE Firanceara
lleva adelante, ¢ gue tiends 3 aplicar diversas apciones de financaments seqin los plazos y natursleza del obpeto
tle fimanciamientn

ii} gue = Area Financiesa considera de suma importancia afianzer |3 peneracidn de Conahono en el mecado,
dindole para allo.regularided a sus emisiones.

iy que & frea Fireanciers ha remitidn A esta Comision |& informaciés requerida acerca e las carscreristicss,
térnings ¢ condiclones generades de la misma.

ATENTD a lo expresado, la Comision RESUELVE:

1. Compate o Redarmedtos expuestos precedenternente anocubnte o la comvenioncia de 1B emisidn g
Conahatre [11 39m — Jhevds 20Z2, por hasta US55 mislones en 8l migrcn. del programa Conaharrp 1]
vigente poe hasta USE L0 mlores

Murienar la recomendacion de la Comision Fecal oon respecto ata vagilandla dat aivel alobal da deuda de

l& cocperitiva v el pedil de la misma, /4
L ; %_ﬂ ~
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CONCUERDA bien y fielmente con el dosumento original del mismo tenor,

gue he tenide de manifiesto, con el cual he cotejado este testimonio - EN FE

mﬂﬂgm
DE ELLO a solicitud de fa Cooperativa Nacional de Praductores de Lache — [ add’

CONAPORLE, y para su presentacidn ante el Banco Central del Uruguay, LY 3ol

expido el prasente gue sells, signo y firmo en Montevideo, el veintinueve de

enero de dos mil diecinueve -
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whTL PAPEL NOTARIAL DE ACTUACION

oty Syt fp Ne 881243 |J_@"?”'ﬂ_
?‘__:?’1'-.1.\?”. F br i 2

b

Resal. BR3I&Z ESC. NILIL MARY SOSA SILVA - 133965

Meontevideo, 22 de enero de 2019

VISTO: Los anfecedentes agrupados en @l expedients Nro. 22206, relativos a la
necesidad de diversificar las fuentes de financiamiento, gue como correlato significd el
ingresn de |la Cooperativa al mercado de capitales.

RESULTANDO,

fi Cua la incursion en ef Mercado de Capitales ha permitido canfirmar el alto nivel
de aceptacion de la marca Conaprole como producto financiero en general, y de
Conahomo, el financiamiento pensado y dirigido para pequefos ¥ medianos
ahorristas, el cual se encuentra conzolidado dada la permanencia y continuidac
de los programas de emisiones,

) Que la Comision Fiscal, ha emitido un dictamen no vinculants favorable respecta
de la emisitn de Conahorro [ 39 m - Junjo 2022, octava ermision del programa
Conahorro Hll (2egin inciso G del Decreto da fecha 16 de marzo de 2003 que
reglamentd o dispuesto por la 2da Ley de Urgencia (Mo. 17.292) de Enero de

2001},
CONSIDERANDC: -
1) Que el programa Conahorro conlempla la realizacin de emisiones trimestrales \‘%" '

iMarzollunio/Setiembre/Diciembre), de modo  evitar  concenfracion  de
vancimiantos v dar seguridad al mercado de ahorristas minoristas desarrollado,
respecto del cronograma de salidas, Como en todeo producto de consuma masiva,
es de fundamental importancia la periodicidad y la permanencia en al iempo de
tas llegadas al consumidor. L;?: ) &£

I} due en lo estrictamente financiero, el sanfido de Conahorro es contribull a
diversiticar las fuentes de financiamiento disponibles para la Ceooperativa
captando recursos a corto 0 mediano plazo, principalmente de un segmento de
inversoras no profesionales, a lasas competitivas con las ofrecidas por el mercado
bancario.

i} Clue inleiamos el afio del décimo aniversario de un producto financiero innovadar,
que apuntamos & potenciar, con emisiones variadas que calcen con diferenies
clusters de potenciales inversores y que atiendan los requenmientos de nuestra
clientela.

V) Que en todas las emisiones de Conahomo sa incluye una clausula da opcion de

rescate a [a par por parte de Conaprole gue la habilta a retirarse del mercado 30
dias después de comunicarselo al Banco Central.

\ Conaprole 2
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SE RESUELVE:

Conahorro,

1 - Aprobar la emision de Conahorro 11l 3%9m — Junio 2022, octava serie del programa de
Obligaciones Negociables denominado Conahomo I por hasta USS 5 millones segiin los
terminos y condiciones que se adjuntan,

|Emisor: Cooperativa Nacional de Productores de |
Leche ) _

Instrumento: Programa de Obligaciones Megeociables,

| bajo ley 18.627

Oferta: Las Obligaciones Negociables seran

ofrecidas mediante oferta pablica.

GGNDIEIGNEE GFMFRALES DEL PROGRAMA

Monto Hasta 100 millenes

Moneda Dolares amaricanos

Nombre : Conahorro 11

| Tipo de obligaciones Escriturales no convertibles en acciones

Utilizacion de los fondos

Financiamisnto de inversiones an
productos terminados con destine a la
exporiacion, o financiamiento da proyectos
de inversion en plantas y equipos en
complejos industriales de Conaprole.

Vigencia 5 afios a partir de la aprobacion por el BGU
Plazo de las emisiones De 1220 anos
Moneda de Repago Se cancelara en la moneda del contrato —

délares amaricanos — salvo que por
restriccion legal no se pudiera accedar a
dicha monada, En este caso se podra

| cancetar en moneda local al tipo de cambio
de cierre del dia antarior al pago que fiie al
Banca Central del Uruguay para

Agencia Calificadora

aperaciones financieras .
Fix Ser Uruguay Calificadora de Riesgo
S.A

_ﬁTprohaciﬁn emisiones

de Emision sera aprobada por el Directorio
del Emisor asl como las condiciones
especificas de dicha sarie,

'Cada Sefis que se emila bajo el Programa |

Ley y jurisdiccion aplicable

Repiblica Oriental del Uruguay

CONDICIONES DE LA SERIE 8° - CONAHORRO Ill 33M — JUNIO 2022

Monta |Hasta US$ 5 millones
Moneda | Délares americanos — Billetes
Calificacién & determinar

Vencimiento:

20 de junio de 2022

Deracho del inversor:

El conjunte de Inversores tendra el
derecho a recuperar la totalidad de la
inversion en las siguientes fechas: 22 de
junio de 2020 y 21 de junio de 2021

Conaprole
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Para ejercer tales derechos los inversores
daberan comunicar a su Agente de
Distribucion, la voluntad de ejercicio del
mismao, a través de una instruccion firmada
gue recabara ¢l Representants de los
obligacionistas, quien lo gomunicara al final
del plazo al Bancoe Central, disponiendo
para ello de un periodo de 30 dias, gue
imcia 30 dias calendario anteriores a la
1fecha estipulada para sjercerio y finaliza el
dia previo a la fecha de ejersicio de tal
deracho,

'El Representante de los obligacionistas
| considerara como cancelacion
:'iinﬂi;fpal:fﬂ de (8 emisidn, los capitales
dovueltos que sumados alcancen 1/3 del
circulante. Las cancelaciones que
superen ese importe seran transferidas
a la cuenta titulos de Conaprole para su
posterior comercializacion en el
mercado secundario. Q

Inversion Minima Us$ 1.000

Especies validas para efectuar | Se podran efectuar suscripziones:
la suseripeion: - Con USS billetes
Procio: 100% de su Valor Nominal, r:;"g‘_
Interes Compensatorio: = 3,75% lingal anusal o
Fago de Intereses En las siguientes fechas:

i viames,; 20 de diciembre de 2019

lunes, 22 de junio da 2020

lunes, 21 de diciembre de 2020

lunes, 21 de junio de 2021

lunes, 20 de diciembra de 2021

B lunes, 20 de junic de 2022

Interés Moratorio 200 pbs por encima de |a tasa de interés
_ compensatorio

Fecha de emision: 22 de marzo de 2018,

Agentes de Distribucion Banco da la Repiblica O, del Uruguay;
Bolza de Valores de Montevideo, Banco
o BEWA y Banco [tad

Comisidn de Distribucion: 0,50% - -
'Dia de Apertura de la 14 de marzo de 2019,
Suscripeion:
Suscripcion Se tomaran suscrpciones, los dias 14 al 20
de marzo de 20148 (cada dia en &l horario
comprendido entra_las 8:00 y las 24 horas)
Modo de suscripcion e Agente Distribuidor — Banco de la
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integracian

!Repiblica O. del Uruguay: -

5 Cada inversor podra realizar
solicilud{es) de suscripcion, a través
de los medios qus &l Agents de
distribucion establezca a estos efectos.

- Este procedimiento supondra la
aceptacion de un contrato por el cual
el inversor mandata irrevocablamante
al Agente de Distribucidn 8 comprar
titulos de la emision de Conahorro por
el mismao valor que el capital susaripta,

= El importe suscriptn permansrars
blogueado en la cuenta que el
suscriplor asocie a esta operativa,
desde al momento de |a suscripcidn
hasta |a fecha de emision, y tendra
como unica finalidad la compra de
Conahorro, no siendo por tanto de
libre disponibilidad para el inversor, El
dia de la emisidn el importe que se
adjudigue serd debitadao de dicha
cuanta en tanto que, de eastr
remanente no adjudicado, éste
permanecers en |a cuenta sin blogueo.

Agentes Distribuidores: BVM, y bancos
BBVA e ITAL:

- Cada inversor podra realizar
salicitudies) de suscripcian, a travéas
de los medios que el (los) Agentes de
dislitbucion gstablezea(ng a estos
afectos.

= Cada uno de eslos agentes de
distribucion sara libra da disponer &l
modo en gue estas suscripciones sean
irrevocables, y destinadas a los solos
efectos de la adguisicion de los titulos
Conahorro.

- El dia da la emisidn, los importes
adjudicadas seran asignados a los
suscriptores de acuerdo al criterio da
asignacian definide,

Criterio de asignacion

- Cerrada la suscripeidn, cada agenta
de distribucion proporcionara a
Conaprole un istado que contangs,
por suscriptor y an forma innominada,
cada una de las suscripciones
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recipidas.

- Recibida esta informacién Conaprole
ordenara en forma ascendents, por
monto, &l total de la suscripciones
recibidas

. Hecho esto Conaprole fijara el
monto maximo a aceplar por
suscripeién individual, al que llamard
corte por suscripcién individual, an
funcion del monto global de emision
que decida aceptar dentro del rango
establacido en aste prospecto

- Por tanta toda suscripeidn menor o
qual al corte, serj aceptada en su
totalidad, mientras que a toda
suscripcidan mayor al corte, le sera
asignado el importe de corte.

A Este corte de suscrpeion individual
sera el mismo para todos los
suscriptores y serd comunicade a cada |
agente de distribucién a los efectos de
que pueden proceder a realizar las
asignaciones de capital a,
correspondientes, s

= Cuando los agentes de distribugion
diferantes al Banco de la Republica O
del Uruguay completen sus jl 2
asignacionas, debaran transfarir el
total de los importes asignados a la
cuenta que este banoo les indique, con
anterioridad a la configuracion de la
amision

Forma de pago Tanto las amortizaciones como los ;

intereses se efectivizaran madiante crédito

an cuanta

Opcion de rescate El Emisor tendra la opcidn de rescatar en

forma anticipada el monto total vigents de

la Emision en cualguier momento, al precio
de 100%, Para ejercer tal opeion,

Conaprole debera cursar un preaviso an tal

sentido al Banco Central def Uruguay, con

una antelacion minima de 30 dias corridos
previos al momento de efectuarse el

[ rescate.

Inscripcion; A determiner

Agente Organizador Banco de la Repiblica O. del Uruguay

Representante de los Banco de la Repiblica O, del Uruguay

Obligacionistas:

Agante de Pago: Banco de la Replblica O. del Uruguay

—
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Entidad Registrante: Banco de la Repablica O. del Uruguay
Ley Gobernanta Repdblica Oniental del Uruguay.

Asamblea de Obligacionistas: 1, Para decidir sobre: la sustitucién
| del representanta de los tenedores
de valores; la modificacién de los
términos y condiciones de la
emision  que  impliquen el
otorgamiento de guitas, esperas,
modificaciones en las fechas de
i pago de capital o intereses,
| modificacién de la moneda de
pago, u oftras modificaciones
wspecificamente establecidas en el
prospecto de emisian para las que
se requiera de mayorias especiales,
se necasitard contar con el voto
favorable de una mayoria especial de
Obligacionistas que reprasenten 75%
del saldo de capital adeudado de esta
serie con derscho de wvoto.  Esta
decisidn serd vinculanle para lodos
ios tenedores de Obligaciones de esta
saEre,

2. No tendran voto en la Asamblea de
Obligacionistas aquellos tenedores
gue integren fa Comision Figcal, =l
Directorio, o el personal superior dal
"Emisor.  Por Personal superor se
entiende la Gerancia Gaeneral y las
Gerencias de Area que se detallan en
gl Anexo 10 del Prospacto del
Programa de Emision. Tampoco
estaran  habilitados  para: volar

| aquelias sociedades comerciales an

| las cuales el Emiscr participe en su
capital integrado con una participacian
superiar al 50%,

3. Los socios cooperarios de Conaprole,
podran participar en la Asamblea de
Obligacionistas en caracter de
tenedores, pero no tendran voto.

2 — Registrar la presente emision en &l Banco Central del Uruguay, en la Bolsa de
Valores de Maontevideo (BVM) y en la Bolsa Electrénica de Valares (BEVSA),

’ . - _'__'_,_\}
= d::-'_ .
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CONCUERDA bien y fizlmente con el documento original del mismo tenor,

que he tenido de manifiesto, con el cual he cotejado este testimonio.- EN FE

DEE

LLO

CONAFORLE, y para su presentacién ante el Banco Central del Uruguay,

expido el presente en cuatro hojas de Papel Notarial de Actuacion Serie Fp

numeros BB1243 a 881245 y 881247, que sello, signe v firmo en Montevideo,

el veintinueve de anero de dos mil diecinueve -
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CONAPROLE
DOCUMENTO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CONAHORRO 11l 39 M -JUNIO 2022

En la ciudad de Montevideo, el dia 22 de marzo del afio 2019, CONAPROLE (en adelante, el Emisor), representada
en este acto por Alvaro Ambrois y José Luis Rial, con domicilio en Magallanes 1871, Montevideo CP 11800,
Uruguay, emite, bajo un Programa de Emisién, Obligaciones Negociables de acuerdo a los términos y condiciones
que se establecen a continuacion.

Este documento constituye el documento de emisién (arts. 15y 21 de la ley N° 18.627) de la Serie Conahorro
111 39m — Junio 2022 de las Obligaciones Negociables (denominadas Conahorro Il1) escriturales no convertibles
en acciones, regida por la ley 18.627 y normas reglamentarias complementarias, por un valor nominal de US$

(ddélares estadounidenses, millones mil ) emitida por el
Emisor en la fecha de hoy (en adelante indistintamente las ‘Obligaciones’).

1) Antecedentes.

Por resolucién de su Directorio de fecha 18 de abril de 2017, el Emisor resolvié recurrir al financiamiento mediante
un programa de emision de Obligaciones Negociables, denominadas Conahorro Ill, escriturales con oferta publica,
no convertibles en acciones, (en adelante, el “Programa de Emisiéon” o “el Programa”), al amparo de lo dispuesto
en los arts. de la ley N° 18.627, asi como demds normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se
dicten en el futuro, por un valor nominal total de hasta US$ 100.000.000 (délares USA cien millones), con destino
al financiamiento de inversiones en productos terminados con destino a la exportacién, y/o financiamiento de
proyectos de inversidn en plantas y equipos en complejos industriales de Conaprole.

De acuerdo al Programa de Emision, el Directorio resolveria la oportunidad de la emisién de cada Serie de
Obligaciones Negociables y la fijacion de los términos especificos de cada Serie.

Por resoluciéon de Directorio del Emisor de fecha 22 de enero de 2019, el Emisor resolvié emitir la Serie Conahorro
111 39m — Junio 2022, octava del Programa Conahorro Il (en adelante “las Obligaciones Negociables” o “los
Conahorro” o "“las Obligaciones”) de acuerdo a las condiciones que se sefialan seguidamente.

2) Monto de la emisién, moneda y caracteristicas de las Obligaciones Negociables.

El monto total de la emisiéon Conahorro Il 39m - Junio 2022 es de US$ -
Estas Obligaciones Negociables seran escriturales y no convertibles en acciones.

3) Plazo y forma de pago del capital de las Obligaciones.

El Emisor se obliga a pagar el capital adeudado por esta emisién de Conahorro Il 39m — Junio 2022 en un solo
pago a realizarse el 20 de junio de 2022.

Independientemente de la fecha de pago definida, el conjunto el conjunto de inversores tendré el derecho a
recuperar la totalidad de la inversion en las siguientes fechas: 22 de junio de 2020 y 21 de junio de 2021.

Para ejercer tales derechos los inversores deberan comunicar a su Agente de Distribucién, la voluntad de ejercicio
del mismo, a través de una instruccion firmada que recabara el Representante de los obligacionistas, quien lo
comunicard al final del plazo al Banco Central, disponiendo para ello de un periodo de 30 dias, que inicia 30 dias
calendario anteriores a la fecha estipulada para ejercerlo y finaliza el dia previo a la fecha de ejercicio de tal derecho.

29 Conaprole
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El Representante de los obligacionistas considerard como cancelacién anticipada de la emision, los capitales devueltos que
sumados alcancen 1/3 del circulante. Las cancelaciones que superen ese importe seran transferidas a la cuenta titulos de
Conaprole para su posterior comercializacion en el mercado secundario.

Se cancelard el capital en dolares USA salvo que por restriccion legal no se pudiera acceder a dicha moneda. En este
caso se podra cancelar en moneda local al tipo de cambio de cierre del dia anterior al pago que fije el Banco Central del
Uruguay para operaciones financieras

El capital serd entregado por el Emisor al Agente de Pago que se menciona en el punto 13 de este Documento de Emision
quien de acuerdo a la informacion que surja de sus registros distribuird entre los tenedores de Obligaciones a prorrata de
sus respectivos capitales.

4) Intereses.
- El Conahorro 111 39m — Junio 2022 devengard intereses al 3,75% lineal anual, calculado en base a un afio de 365 dias.
Los intereses seran pagaderos en las siguientes fechas:

viernes, 20 de diciembre de 2019; lunes, 22 de junio de 2020; lunes, 21 de diciembre de 2020; lunes, 21 de junio de
2021; lunes, 20 de diciembre de 2021 y lunes, 20 de junio de 2022.

El primer Periodo de Intereses comienza en la fecha de emisién de este documento y termina el dia inmediato anterior al
Primer Dia de Pago de Intereses. Cada Periodo de Intereses siguiente, comenzara el Dia de Pago de Intereses de que se
trate y vencera el dia inmediato anterior al siguiente Dia de Pago de Intereses.

Los intereses seran abonados Unicamente por el Emisor al Agente de Pago quien de acuerdo a la informacién que surja de
sus registros distribuird entre los tenedores de Obligaciones a prorrata de sus respectivos capitales.

Se cancelaran los intereses en ddlares USA salvo que por restriccion legal no se pudiera acceder a dicha moneda. En este
caso se podra cancelar en moneda local al tipo de cambio de cierre del dia anterior al pago que fije el Banco Central del
Uruguay para operaciones financieras

5) Lugar de pago.

Los pagos de capital e intereses se haran efectivos mediante crédito en cuentas a nombre de los respectivos
obligacionistas, abiertas en el Banco de la Republica Oriental del Uruguay, segtn lo establecido en el Contrato de Agente
de Pago de fecha 24 de abril de 2017.

6) Autorizacion a cotizar, registro para oferta publica, Representante.

La presente emisién de Conahorro fue aprobada por Resolucién de la Superintendencia de Servicios Financieros del Banco
Central del Uruguay de fecha 13 de febrero de 2019. La misma se realiza en un todo de conformidad con la ley 18.627

y reglamentaciones vigentes, habiéndose designado como Representante de los obligacionistas al Banco de la Republica
Oriental del Uruguay, con domicilio en Cerrito 351, Montevideo, estando a disposicion de los Tenedores, en el domicilio
del Representante, copia del Suplemento de Prospecto, Contrato de Representacién, Contrato de Agente de Pago,
Contrato de Entidad Registrante y testimonio notarial de la resolucién del directorio donde se resolvié la emision, asi como
constancia de las autorizaciones para cotizar en la Bolsa de Valores de Montevideo y/o en la Bolsa Electrénica de Valores
del Uruguay S.A. (BEVSA) y de la inscripcion en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay que habilita su
oferta publica bajo la ley 18.627.

7) Mora automatica. Intereses moratorios.

7.a) La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Documento de Emisién se producird de
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pleno derecho sin necesidad de interpelacion judicial o extrajudicial alguna.

7.b) Producida la mora de pleno derecho se generaré a partir de la fecha de la caida en mora, un interés moratorio de 2
puntos porcentuales por encima de la tasa de interés de la obligacién. A partir de la incursién en mora, los periodos de
intereses seran mensuales comenzando el primer dia de cada mes y culminando el tltimo dia del mismo mes. Los intereses
moratorios se aplicaran sobre el total del capital e intereses adeudados a la fecha de caida en mora y se capitalizaran
anualmente

8) Aceptacion del Contrato de Representacién y condiciones de la emision. Titularidad.

La adquisicion de los Conahorro supone la ratificacion y aceptacion del Contrato de Representacion, del Contrato de
Agente de Pago, del Contrato de Entidad Registrante correspondiente (art. 68 ley 18.627), asi como de las estipulaciones,
normas y condiciones de la emision. La titularidad de las Obligaciones se adquiere mediante la suscripcion e integracion
del monto suscripto al dia 20 de diciembre de 2018.

La titularidad de las Obligaciones se transfiere mediante la inscripcion respectiva del cambio de titularidad en el registro de
la Entidad Registrante lo cual se acreditara a solicitud expresa y por escrito del Titular vendedor con firma a satisfaccion de
la Entidad Registrante. Sin perjuicio de los estados de cuenta que la Entidad Registrante entregue como constancia o los
Certificados de Legitimacion que se emitan por solicitud de los obligacionistas, sélo se reconocera como efectivo titular de
las Obligaciones lo que conste en el registro de la Entidad Registrante.

9) Condiciones y obligaciones adicionales.

Regiran para los Conahorro 111 39m — Junio 2022 las siguientes condiciones y obligaciones adicionales:

A) Tributos y gastos a cargo del Emisor. Sera de cargo del Emisor todo tributo existente o que se cree en el futuro que
grave la emision de las Obligaciones y/o los pagos a efectuar como consecuencia de las mismas, quedando excluidos
de esta obligacion los tributos que graven su tenencia, su circulacion o la renta que generen. Asimismo, serd de cargo
del Emisor todos los gastos, tributos, honorarios y costos que se generen debido al incumplimiento del Emisor o por

requerimiento de éste al Representante de los Obligacionistas.

B) Notificaciones al Emisor. Seran validas todas las notificaciones que se realicen por medio de telegrama colacionado u
otro medio fehaciente al domicilio constituido por el Emisor.

C) Ley y jurisdiccién aplicable. El presente titulo se rige por la ley de la Republica Oriental del Uruguay siendo
competentes los Tribunales de la Republica Oriental del Uruguay.
10) Caducidad de los plazos. Exigibilidad anticipada

Se produciré la caducidad anticipada de todos los plazos bajo los Conahorro, volviéndose exigibles todos los importes
vencidos y no vencidos bajo los mismos, ya sea por concepto de capital y/o intereses, en los siguientes casos:

a) Procedimientos de ejecucién: Se trabe sobre cualquier parte de los bienes, activos o ingresos del Emisor un

embargo genérico, especifico y/o secuestro, como consecuencia de uno o mas reclamos contra el Emisor que superen
conjuntamente la suma equivalente al monto de la emision y tal medida no se levante dentro de los 90 dias corridos de
haber sido legalmente notificada al Emisor.

b) Concurso: El emisor o terceros soliciten proceso concursal al amparo de la ley N° 18.387 de 23 de octubre de 2008.
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c) Declaraciones falsas: Que cualquiera declaracién efectuada o documento presentado por el Emisor al Representante de
los Obligacionistas, a las Bolsas o al BCU fuese falso o contuviese errores graves.

d) Incumplimientos o Incumplimiento cruzado. Que el Emisor haya incumplido cualquier obligacién contenida en estas
Obligaciones o en cualquier otra serie que se emita bajo el Programa de Emisién y deméas documentos vinculados a
ellas o en el Contrato de Representacién o en el Contrato de Agente de Pago o en el contrato de Entidad Registrante
o que haya sido declarado en incumplimiento por cualquier tercero por un monto superior al de la emisién y que dicho
incumplimiento se mantenga por mas de 60 dias corridos.

e) Falta de pago: No se pague dentro de los plazos pactados el capital y/o intereses o cualquier otra suma adeudada bajo
cualquiera de las Obligaciones emitidas bajo cualquier Serie del Programa de Emisién.

f) Cese o cambio de actividad: Que el Emisor cambie en forma sustantiva su giro habitual o cese en su actividad.

En cada uno de estos casos, se considerard que ha existido un incumplimiento y se producira la caducidad de los plazos
y la exigibilidad de todo lo adeudado a todos los Obligacionistas, siempre que ello sea resuelto por Obligacionistas que
representen mas del 50% del capital adeudado de las Obligaciones, deducidas las Obligaciones propiedad del Emisor,
o de tenedores que integren la Comisién Fiscal, el Directorio, o el Personal Superior del Emisor, o de las sociedades
comerciales en las cuales el Emisor participe en su capital integrado con una participacion superior al 50%.

11) Actuacién de los Obligacionistas.

Las disposiciones relativas a la actuacion de los Obligacionistas, a las Asambleas de Obligacionistas, a su competencia

y reglamentacion, y a las resoluciones que obligan a todos los Obligacionistas se encuentran establecidas en la clausula
Décimo del Contrato de Representacién, segun la cual:

- En cualquier momento el Emisor, el Representante u Obligacionistas que representen al menos el 20% del total

de la emision en circulacion (de la serie que se trate) podran convocar, a través del Representante, una asamblea de
Obligacionistas. El representante convocara dentro del plazo de 60 dias corridos de recibida la solicitud.

- Las asambleas tendran lugar en la ciudad de Montevideo en el lugar que el Representante determine y en cuanto a su
constitucién y funcionamiento para adoptar resoluciones se aplicaran las disposiciones sobre asambleas de accionistas
establecidas en la ley 16.060 (arts. 345, 346, 347), en todo lo que no se oponga a lo dispuesto en este Contrato o en las
Obligaciones. El Representante estard facultado para convocar Asambleas con una anticipacién menor a la detallada en
los referidos articulos, cuando las circunstancias asi lo exijan.

- Las Unicas personas que estaran facultadas para asistir a las Asambleas seran los Obligacionistas de la serie de que se
trate, los representantes del Emisor, el Agente de Pago, la Entidad Registrante, las Bolsas en las que las Obligaciones
coticen, el Banco Central del Uruguay y los asesores o terceros que razonablemente el Emisor y el Representante acepten
que asistan.

- Las asambleas seran presididas por el Representante o por un Obligacionista o por cualquier tercero que el
Representante designe.

- El Representante tendrd plenas y amplias facultades para resolver en forma inapelable cualquier duda o controversia
que se plantee respecto al procedimiento para llevar a cabo la asamblea, pudiendo reglamentar su funcionamiento en
cualquier momento. El Representante podré disponer, entre otros aspectos, que una votacién sea secreta.

- El quérum de asistencia requerido para que la asamblea sesione validamente serd de Obligacionistas de la serie de

que se trate que representen un porcentaje del capital adeudado al dia de la asamblea o al dia de cierre de registro, si lo
hubiere, que sea igual o mayor al porcentaje del capital adeudado que corresponda a las mayorias que se requieran para
adoptar las decisiones que se proponen.

- Las resoluciones se adoptaran por Obligacionistas presentes que representen mas del 50% del capital adeudado
representado por todos los Obligacionistas presentes de la serie de que se trate, salvo que este contrato o los documentos
de emision de la serie de que se trate requieran una mayoria mayor.

- Tendran derecho a voto, aquellos Obligacionistas presentes en la Asamblea que estén debidamente registrados como
titulares de Obligaciones.

- No tendran voto en la Asamblea de Obligacionistas aquellos tenedores que integren la Comision Fiscal, el Directorio, o
el Personal Superior del Emisor, o cualquier socio cooperario de Conaprole. Por Personal Superior se entiende la Gerencia
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General y las Gerencias de Area que se detallan en anexo del Prospecto del Programa. Tampoco estaran habilitados

para votar aquellas sociedades comerciales en las cuales el Emisor participe en su capital integrado con una participacion
superior al 50%.

- Toda decision adoptada en una Asamblea regularmente celebrada por el voto de Obligacionistas que representen el
capital requerido para dicha decision, sera obligatoria para todos los Obligacionistas de esa serie, aiin para los ausentes o
disidentes.

12) Modificacién de las condiciones de las Emisiones de Conahorro lIl.

- Para decidir sobre: la sustitucion del representante de los tenedores de valores; la modificacion de los términos y
condiciones de la emisién que impliquen el otorgamiento de quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago

de capital o intereses, modificacion de la moneda de pago, u otras modificaciones especificamente establecidas en el
prospecto de emisién para las que se requiera de mayorias especiales, se necesitara contar con el voto favorable de una
mayoria especial de Obligacionistas que representen 75% del saldo de capital adeudado de esta serie con derecho de
voto. Esta decision serd vinculante para todos los tenedores de Obligaciones de esta serie.

- No tendran voto en la Asamblea de Obligacionistas aquellos tenedores que integren la Comision Fiscal, el Directorio,
o el personal superior del Emisor. Por Personal superior se entiende la Gerencia General y las Gerencias de Area que
se detallan en el Anexo 10 del Prospecto del Programa de Emisién. Tampoco estaran habilitados para votar aquellas
sociedades comerciales en las cuales el Emisor participe en su capital integrado con una participacién superior al 50%.
- Los socios cooperarios de Conaprole, podran participar en la Asamblea de Obligacionistas en caracter de tenedores,
pero no tendran voto.

Representante, Agente de Pago y Entidad Registrante

Las funciones y facultades del Representante estan establecidas en el Contrato de Representacién, habiéndose designado
al Banco de la Republica Oriental del Uruguay para dicha funcién. Se deja constancia que se ha pactado en el Contrato
de Agente de Pago y en el Contrato de Entidad Registrante que el Banco de la Republica Oriental del Uruguay actuara
como Agente de Pago y Entidad Registrante de las Obligaciones, en los términos alli establecidos. Los Obligacionistas y
el Emisor exoneran de responsabilidad al Representante por los resultados de su gestién, asi como por la realizacion de
cualquier medida tendiente a proteger los derechos de los Obligacionistas, salvo los casos de dolo o culpa grave (art. 464,
ley N° 16.060). El Representante podra consultar con sus asesores cualquier medida a tomar al amparo de este contrato, y
el informe de tales asesores serd suficiente respaldo de la decisién que pueda tomar el Representante a los efectos de dejar
a salvo su responsabilidad, salvo dolo o culpa grave. El Representante no es responsable por el contenido y alcance de las
Obligaciones. El Representante no cumplird ninguna instruccién, orden o resolucién de los Obligacionistas, conforme a lo
dispuesto en este Contrato si no se le adelantan los fondos o se le proporcionan las garantias suficientes para cubrir todos
los gastos, tributos y responsabilidades que deba asumir, pudiendo en todo caso deducirlos de los pagos que efecttie el
Emisor y sin perjuicio de la obligacion de éste de cubrirlos en su totalidad.
El presente Documento de Emisién serd conservado por el Banco de la Republica Oriental del Uruguay en su condicion de
Entidad Registrante en una cuenta de custodia por cuenta de los tenedores.

p/CONAPROLE

Firma:

Aclaracion:

Firma:

Aclaracion:
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Cooperativa Nacional de Productores
de Leche (CONAPROLE)

Estados financieros individuales
al 31 de julio de 2018
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Dictamen de los auditores independientes

A los Sefiores Divectores de
Cooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAPROLE)

1. Hemos suditado los estados Anancieros individoales de Cooperativa Nacional de Productores de
Leche (CONAPROLE), que comprenden el estado individual de posiciém financiera al 51 de julio
de 2018 vlos correspondientes estados individuales de ganancias v pérdidas, de resultados
inteprales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercieio fnalizado en esq
fecha preparados y presentados en délares estadounidenses, ¥ sus notas que contiensn un
resumen de las politicas contables significativas aplicadas y olras notas explicativas, los enales
se ineluyen adjuntos,

Responsabilidad de la Direccidon sobre los estados financieros

z. La Direccitn de CONAPROLE es responsable de la preparacion y presentacitn razonable de
estos estados financiercs individoales de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, de acuerdo con las disposiciones del Decreto 124/2011 de fecha 1° de abril de 2011 v
por el mantenimiento de un sistema de cuntn:rl mtemn:r que la Direceidn mnsbdm adecuadu

wremnm e e T e e . A puny NS S | . [ —— .

PFEE ECELLE G i l:[-mwuuu de estados financieres libres de errores signifieativos, debido, va
semin, i fraode o eguivocaciones,

Responsabilidad del Auditor

5. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniin sobre estos estados financieros individoales
eon base en muesira anditoria, Efectuamos nuesteo examen de auditoria de acuerds eon Normas
de auditeria adoptadas por el Banco Central del Uruguay. Estas normas requieren que
enmplamos con requisitos étm.t}r que planifiguemaos y realieemos la auditoria para obtener una
seguridad razonahle acerca de si los estados financieros individuales se encuentran libres de
errores significativos.

Una auditoria comprende la ejecociim de procedimientos para oblener evidencia de auditoria
sobire las cifras ¥ revelaciones expuesias en los estados financieros individuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor ineluyendo la evaluacion de los
riesgos de ervores significativos en los estados financieros individuales, debido va sea a frande o
a equivocaciones. Al realizar dichas evaluaciones de riesgos, el anditor considera el sistema de
control interno relevante para la preparacion ¥ presentacion razonable de los estados
financierss individoales de la entidad eon la finalidad de disefiar procedimientos de auditoria
gue sean aprapiados en las circunstaneias, pero no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una anditoria comprende asimismo la
evalnacion del grado de adecuaciom de las polﬂ:lcas mntable.: uﬂhzadaa }rla rﬂmllﬁhllldﬂd de las

wxn i deeme e balhles sreMHosdom e Ta Tl o ta e T

mtiumumrm LAFLILALIICS LEAlEGaildn [2E I LA, “Iil COTID 1A I:VE.I.I.I.H.LI.U.[I LII: IH. PIﬁEﬂTmI'I
general de lns estados financieros individuales,
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Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
smatentar nuestra opinion de anditoria calificada.

Bases para la calificacion de la opinion

4. Segfin se describe en Notas 1.c, 8 y g, CONAPROLE posee inversiones en subsidiarias y en otras
entidades. Al 21 de julio de 2018 las inversiones correspondientes a la participacion accionaria
en COMAPROLE Argentina 5.A., Leben Representagoes Comerciais Lida,, Conadis 5.4,
Conabia S.A., Etinor S.A. v Trading Cheess Inc. totalizan saldos activos por US$ 170.005,
saldos pasivos por US$ 53,017, v resultados por US$ 79.5300 -ganancia (US§ 162,712, USH
56.826 y US$ 43.906-ganancia, respectivamente, al 31 de julio de 2017). No se dispone de
estados finaneieros auditados al 51 de julio de 2008 v al 31 de julio de 2017 v no nos ha sido
posible aplicar procedimientos de auditoria alternativos sobre los mismos a efectos de eoncluir
sobre la razonabilidad de los saldos contabilizados, En consecuencia, ne nos es posible concluir
ai podrian ser necesarios ajustes sobre los referidos saldos,

Opinidn calificada

5. En nuestra opinddn, excepto por los eventuales ajustes que podrian derivarse de la resolucion
de la situacion descripta en el numeral 4, los referidos estados financieros individuales
preparados y presentados en délores estodounidenses presenton razonablemente, cn todos sus
agpectos significativos, la posicidn financiera de CONAPROLE al 31 de julio de 2018, loa
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Pirrafo de énfasis

6, Bin modificar nuestra opinién antecior, hacemos &nfasis en la Nota 12,4 a los estados
financieros individuales dende se describen las circunstancias que afectan los saldes a eobrar a
las entidades pertenecientes a la Repiblica Bolivariana de Venezuela.

Enfasis en otros asuntos

7. Con esta migmy fecha hemos emitido nuestro dietamen de anditoria solire los estados
financieros consolidados de CONAPROLE v sus subsidiarias al 31 de julio de 2018; el referido
dictamen contiene una opinién calificada ¥ un pérrafo de énfasis por las mismas situaciones
descriptas en los numerales 4 y 6, respectivamente del presente dictamen, y por un
apartamiento en log requerimientos de revelacion de informacion por segmentos de
operaciones. De acuerdo con las disposiciones del Art, 89 de la Ley de Sociedades Comerciales,
CONAPROLE, deberd presentar sus estados financieros consolidados con sus subsidiarias, y sus
eatados financieros individoales, los cuales en su conjuntn, constituyen los estados finaneleros
euya presentacion es requerida para dar complimiento a las disposiciones legales vigentes.
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Otra informacion incluida conjuntamente con los estados financieros y el dictamen
de auditoria sobre los mismos

8. La Direccldn es responsable de la preparacién y presentacion de la otra informacitn, la cual
comprende la informacitn contenida en la Memoria anual de COMAPROLE, que se presenta en
eumplimientoe de las normas legales v regnlatorias vigentes,

Nuestra opinitm sobre los estados financieros individeales no comprende la otra informaciéon y

por Lo tanto no podemos expresar, y no expresamos, una opinion ni ninguna otra forma de
conclusion sobre la misma.

Fn el mareo de nuestro examen de anditoria de los estados financieros individvales, nuestrs
responsabilidad es leer la otra informacion, v al hacerlo, debemas considerar si 1a misma es
significativamente inconsistente con los estados financieros o con el conocimiento que hemos
obtenido durante nuestro trabajo de auditoria o, de otra forma, parece estar significativamente
distorsionada. Si basados en el trabajo que hemos realizado, concluimos que la otra
inforﬁmﬁiﬁn combiens inconsistencias o apartamientos significativos, debemos informar sobee
este necho,

Como se deseribe en la seceidn Bases para la calificacidn de la opinién, no hemoes obtenido
ovidencla suficlents y apropiada ecbre la informacién finonciera asoedadn o lon irversioncs en
ciertas subsidiarias. En consecuencia, no estamos en condiciones de coneluir =i la ofra
informacion incluida conjuntamente con los estados Anancieros v el dictamen contiene
inconsistencias o apartamientos significativos en relacién a este asunto. Mo tenemos otros
mauntos que informar en relacion a la otra informacitn,

Monteviden, Uruguay
28 de setiembre de 2018
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Coopersiiva Nacionai de Produciores de Lecha

({CONAPROLE)
Estado individual de posicion financiera al 31 de julio de 2018
{¢bleres estadounidensaes)
1 da julio da M de juble de
_ Hotas ime o7
ACTIVO
Astivo o correnis
FPrapiadades. planta v equips a 190, 015,642 1545, 982 B39
Aclivos i T 855573 EE5.673
Inansiones an subsidianas a 12,601,380 14 625 328
InsSumanics inancieros & vabor razonable con cambes an resulladas ] 1. TRA255 1.777 E56
Exislenclas L] 4.138.217 6.680,159
Cuenlas par cobrar comarciales v ofras cusnias por cobrar 12 i, 714,622 TA28.007
Total del active no corrlents 231,148 808 Z15.802.THZ
Activo corriants
Existanclas 1 150,485,723 116.482 666
Cuanlag por cobear cormersiales y otras cusntas por cobrar 12 219.314 170 211818237
Irversicnas tamporanas 13 8,505 441 25454334
Efactivo 14 3.803.017 11.811.588
Total del active corriente 384, 506351 IET.AT0.838
Total dal active §15. 746, 160 583.163.81T
PATRIMONIO Y PASNG
Patrimanis
Aparies 15 70 064 087 71491 716
Resensas 16 A0 B8 241 £5.018.241
Qilras rasarvas 17 4083 192 a1 25054
Resultados acumuladas 195 242 760 198.47T0.113
Total del patrimonio A65. 700 2310 JE1.905, 184
Paslvo no corrents
Cuenles por pagar comercialas y obras cuenlas por pagar 18 2413134 2 HB4.128
Préstamas 18 S0 ATE T4 663,900
Frovisiznes X 20778 Bd5 215
Total ded pasivo no corrients 93.425.808 B1.193.244
Pashvo corrdents
Cuentas por pagar comerciakes y alras cuanias por pagar 18 118.043 465 105,455,280
Préslarmnas k] 25,244 129 24424470
Privvisiones M 15,524 438 18.285 480
Total del pagive corfonte 166.612.042 148,165,209
Toital del paslvo 250,037 830 231.168.453
Total de patrimaenio y pasive 515,746,160 FO3.263.817

Las Motas 1 a 27 son parte inlegral da estos astades linanceres ndividusias,
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche
{CONAPROLE)

Estado individual de ganancias y pérdidas

por el gjercicio finalizado el 31 de julic de 2018
[ddlares estadounidensas)

Mdejuliode 31 dejullode

Notas 2018 2017

Ventas

Dal extarior 445 J87.0168 418038017
Locales B47. 702 438 5 12183
Descuentos y bonilcasiones [54. 152 155 (54 635 B47)
Total Ventas 25 T58.807.286 T19.622.368
Costo de ventas 21y 26 {581.308.025) (547.544.045)
Utilidad brufa 167.529.331 AT2078.319
Gastes de venias y distribucién 2y 28 (B8.006.358) {63.426.320)
Gastos de administracidn My 8 (42 187.313) {43.352.247T)
Resultado por inversiones en

subsidiarias By 262 (970.272) 4.072.584
Diras gananciag y pardidas n 1.986.237 1.493.778
Utilickad operativa 62.331.528 TOB6E. 084
Ciros resultados financisros 23 (676.069) 1.838.089
Egresos financieros 24 (2.392.753) (3.236.847)
Resultade del ejercicio 59.262.803 69.467.338

Las Mokas 1 a 27 son narhthluhraldnulm esiados financieros individualas.

pwc
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(COMAPROLE)

Eslado Individual de resullados inlegralos
por &l gjercicla finalizado el 21 da julio da 2018

[ conaprote
Conahorro
»

(didilaras astAcounidaneas)
11 do julio de M de julio de
Hodas IE 7
Ragultado dol ojorcicie BR.2GL003 BAAET I
Oidroa regaltados integralas
lema que serin reclasilleados & gananciee ¥ pirdidas
R ulisda por conwenidn ayiT [ R ] 530062
Iems que no sardn reelesilicadios & ganancis v pérdidas
Revaledelin Propiedades, planla y squips Conlrokars [ L'S ) 116654 80 247
Tolal gires resultados intoprales o A ) 11208
Rasultadn Imtagral dal ojercicio BEB20.804 TOITE B4E

L=t Molae 1 & 27 2on parle inlegral de astos esiados finanderos individeslzs,

P
Iniefulade o idenfd feneifa




[coomproe
Conahorro
A Y

Suplemento Prospecto Conahorro 11l 39m - junio 2022

o tiva Mncional de Productores de Leche
(CONAFROLE)

Estade individual de camibdos an el palrimonio
wear @l ejercicio finnlmado el 31 de |ulio de 2008

{ddilaras estadomidens es)
Resukacne PatrimeoTil
Nitaa Apaitaa R Fean Diraik réaarvan acumulados Antal

Saldos al 34 da jullo da 2048 G740, 6E2 46476781 40,2118 101.557.508 44,6EATRE
Fissalingdo dal sjerdcin - - . LEE LT BO.4E7 236
s resallagas inlegraks 17 . - w11 200 - 11208
Fesallada Inkgrsl dal warcici . . 011,200 TAET 5 TO.ATEAEE
Apodes 15 751084 . - 7751 084
Do edriacidn de ulildades.

INpunn & prodiciones 123 - - - (5791520} 16T 2231
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Cooperativa Macional de Productores de Leche
{CONAPROLE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE JULIO DE 2018
{an dblares estadounidenses, salvo que se indiqus lo contrario)

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
a. Maturaleza juridica

Cooperativa Macional de Productores de Lache {CONAPROLE), fue creada por la Ley N® 9.526
del 14 de diclembra da 1835 y el Decrato respactivo del # de julio de 1941, para cuyos efectos
se establecid la expropiacidn por el Estado de las siguientes empresas (Nota 151}

Cooparaliva de Lecherias 5.4,

Lecheria Central Uruguaya Kasdorf 5.4,
Mercado Cooperativo 5.4,

La Palma 5.4,

La Mena

Alianza de Tamberos ¥ Lecheros de la Unidn.

tividad de COMAPROLE astd ragulada por distintas leves v decretos entra los cusles g8
destacan:

Ley MY 17.243 (de Urgencia) del 6 de julic de 2000 gue introdujo variantes respecto a |a
constitucidn del Directorio y a la obligatoriedad de cumplir con las normas de informacian,
publicidad y control exigidas a las sociedades anonimas abiertas previstas por la Ley N® 16.060.

Ley M® 17,282 (de Urgancia) del 29 de enero de 2001 que establecid que el conirol
interno deba ser ejercide por una Comision Fiscal v gue el destine de las ulildades sera
dispuesto por las autoridades de CONAPROLE.

Tiene constituido domicilio legal en Magallanes 1871 (Montevideo — Urugusy). La actividad
industrial se realiza en ocho plantas sitas en diferentes deparamentes dal pais,

b.  Actividad principal

La actividad principal de COMAPROLE, de acuerdo con las mencionadas normas, era
originalmente assgurar &l abastecimiento de leche para el consumo de la poblacidn de
Morlevideo. Dicha aclividad se ha ido amplianda con la produccion de derivados de la leche
tales como leche en polvo, manteca, guesos, cremas heladas y olros, con un importante
volumen de bienas exportables,

Como actividades conexas, CONAPROLE brinda apoyo a sus productores en servicios
agrondmicos, Intervencitn para el desarrolla de la electrificacion rural v otros,
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€. Participacidn en otras empresas

CONAPROLE mantiens inversiones en las siguientes empresas con les  siguisntes
parlicipacionas accionarias:

%% participacidn y
% de votos
M dejuliode 31 de julio
Empresa 2018 de 2017 Pais
Subsidiarias
CE.ME. 5.4, - 100%  Urnuguay
Cerealin S.A. 100% 100%  Uruguay
Conadis 5.4, T00% i00%  Uruguay
CONAPROLE Argentina 5.4, 100%% 100%  Argentina
COMAPROLE Do Brasil Comercial Importadora e Exportadora Ltda, 09,4 TEY 90,478%  Brasi
Leben Representagoes Comerclais Lida, 99,99% 9999%  Brasé
Etinor 5.4 1005 100%  Unsguay
Productares de Leche 5.4 1004 100%  Ursguay
Conapac 5.A. 100% 100%  Unsguay
Trading Choeso Ine. 100% 100%  USA
Instrumentos financieros a valor razonable con cambio en
resultados
Conabia 5.4 " "F Mexico
Banproba Indusiias Lacteas S A 10%% 0% Unsguay

{*) Entidad cuye otro accicnista es Glanbla Foods bov., gin actividad desde mayoe de 2008, actualmente en
proceso de liguidacian.

CE.ME.S A es una sociedad andnima dedicada a |a distribucidn y comercializacidn da cramas
heladas elaboradas por CONAFROLE. Asimismo, distribuye papas congeladas prefritas marca
Simplot y pizzas y hamburguesas CONAPROLE, Con fecha 30 de mayo de 2018 se vendio &l
100% del pagquete accionario de CEME.S.A Los resuliados a dicha fecha se incluyen en el
Estado de ganancias v pérdidas en el capitulo Resultados por inversiones en subsidiarias. La
diferencia entre los ingresos por venta v el valor en libros de sus activos v pasivos, sa recoge en
ol Estado de ganancias y pérdidas en el rubra Otras ganancias ¥ pérdidas.

Cerealin 5.4, &8 una sociedad andnima dedicada a la prestacion de senvicios de procesamiento
y envasado de daterminados productos,

Conadis 5.4 es una socieded andnima creada a efectos de realizar recepcion y lavado de
envases, expedicién a distribuidores de Montevideo de algunos productos de CONAPROLE y
actividades de desecho de productos devuelios. Actualmente se encuentra sin actividad.

COMAPROLE Argentina 5.4, (actualmente en liguidacién), CONAPROLE Do Brasil Comercial
Importadora e Exporfadora Lida. y Leben Representagoes Comerciais Lida. son emprosas an &l
exterior creadas a efectos de realizar la distribucion de productos CONAPROLE en Argentina y
Brasil, respectivamenta, Actualmeante CONAPROLE Argentina S.A v Leben Representagoes
Comerciais Lida. s encuentran sin actividad,

Etinor 5.4, es una sockedad andnima adouirida para realizar la compra y recria de ganado
vacuno. Actualmente s encuentra sin actividad.
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Produclores de Lache 5.4, (PROLESA) se dedica al suminisfro de insumos agropecuarios y
otros suministros a los productores remitentes de COMAPROLE, mediantz la compra en plaza o
importacion de los mismos.

Conapac 5.4 es una sociedad anonima dadicada al suministro da polietilens para el envasado
de la leche y demas productos y, en general, dar satisfaccion, en forma priortaria, a las
necesidades de abastecimients de envases a COMAPROLE. Adicionalments, comarcializa
bolsas de diferentes tipos con clientes de plaza v exporta una variedad de filmes.

Trading Chaese Inc. cuyo Unico accionisla de la sociedad es CONAPROLE, se conetituyd
durante &l ejercicia finalizado el 31 de julic de 2014 como una corporacidn del estade de Florida,
USA, a efectos de importar y comercializar ciertos tipos de queso an Estados Unidos.

La Inversién en Bonprole Industias Lacteas S.A. surge de un acuerdo suscritc el 28 de
diciembre de 1895 con la empresa Bongrain da Francia a efectos de consfruir una planta para
producir quesos exportables, con aportes igualitarios entre ambas entidades. El acuerdo fue
madificade el 20 de aclubre de 2000, facha en la cual CONAPROLE redujo su participacidn al
10% del capital de esa sociedad. Con fecha 12 de mayo de 2009 Bongrain transfinié a Petra
5.A. su participacion en Bonprole Industrias Lacteas 5.4,

2 ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Los prasentes estades financieros individuales son preparados y emitidos con fecha 28 de
getiombre de 2018, Loe miemos eerdn sometidos a aproebacion de los drgancs wvolitives de
CONAPROLE junto con los estados financieroa consolidades, a efeclos da dar eumplimiento a
o establecido en el Decreto 124/11 de fecha 1 de abril de 2011 - Mormas contables de
aplicacidn obligatorla para los emisores de valores de oferta pdblice v a las disposiciones
contenidas en el Art. B9 de la ley de Sociedades Comerciales N® 16,060,

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables significativas que han sido adoptadas para la elaboracion de estos
estados financieros se detallan a continuacian, Las mismas han sido aplicadas, salva cuando se
indique lo contrario, en forma consislente en todos los ejercicios presentados.

3.1  Bases de preparacién

Los presentes estades financieres individuales han side preparados de acuerdo con las
disposicionas establecidas en el Decreto 124011, en &l cual se astablace que, a partir de los
ejercicios iniciados el 17 de enero de 2012, las normas conlables adecuadas da aplicacisn
abligatoria para emisores de valores de oferla plblica, son las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (MIIF) adoptades por el Consgjo de Mermas Internacionales de
Confabilidad {International Accounting Standards Board - |1ASE) traducidas al idioma esparficl.
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Las normas referidas comprenden:

Las Mormas intemacionales de informacion financiera (NIIF),

Las Mormas infermacionales de contabilidad (NIC).

Las interprefaciones elaboradas por el Comilé de Inferprefaclones de las Normas
Intemacionales de Informacion  Financiera (CINIIF) o el anterior Comité de

Interpretaciones.

Salvo por lo expresado més adelante en relacidn a Propiedades, planta v equipo (Mata 3.6), v a
los actives financieros valuados a walor razonable (Mota 3.9), los estados financierns
individuales han sido praparados siguiende, en general, el principio contable de coslo histdrico.
Caonsacuentemante, salvo por lo expresade, activos, pasivos, ingresos y egresos son valuadas
a los importes en dinero efectivamente acordados en las transacciones que les han dado

anigen.

& & &

En &l estado ce posicion financiera se distingue entre aclives y pasivos cormmentes v no
corrientes. A dichos efectos se han considerado cordentes si su vencimiento s dentro de los
proximos 12 meses.

La preparacion de estados financieros a una fecha determinada requiere gque la Direccidn de
CONAPROLE realice estimaciones y evaluaciones gue afeclan el monlo de los actives y
pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisidn de los
presentes estados financieros, como asi también los ingreses v egresos registrados an el
ajercicio.

3.2  Cambios en las politicas contables

&) Nuevas normas confablas, modiicaciones e inferprefaciones emifidas y vigenfas para
fos gjercicios wiciados a partir del T de agosto de 2077,

= Modificaciones a NIC 12 - Impuesto a las ganancias — Reconocimiento de aclivos por
impuesta diferido, vigente a partir de los ejercicios iniclados el 1 de enera de 2017,

s Modificaciones a MIC 7 - Estado de flujos de efectiva: Revelaciones, vigente a partir de
los ejercicios iniclados el 1 de enaro de 2007,

Mo hay otras MIIF o CIMIF que sean efectivas por primera vez para el gjercicio econdmico
iniciado & 1* de agosto de 2017, que hayan tenido un efecte significative sobre los estados
financieros de COMAPROLE.

h) Nusvas normas condables, modificacionss & Inferpralacionas emilidas adn no vigenies y
no adopfadas anticipadamente.

«  BNIIF 8 — Instrumentes financieros y moedificaciones posteriores emilidas en julio de 2014,
vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2018, Introduce cambios an
los requenmientos de valuacidn y reconocimiento relatives a instrumantos financieros.

= HIIF 15 = Ingresos por coniratos con clientes, vigente a parlir de los ejercicios iniciados
el 1% de enero de 2013,

»  MNIF 16 = Arrendamientos, vigenie a partir de los gjercicios iniciados el 1% de enero de

2019.
b
9 pwe

Inicizlada pars identificneidns

Conaprole




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 39m - junio 2022

COMAPROLE ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera el siguiente impacto de |a
adopcidn de la MIF 9 a partir del 1 de agosto de 2018. El nueve modelo de impairmeant raguiere
el reconocimiente de provisiones por desvalorizacion basadas en las pérdidas esperadas de los
créditos y no solo en las perdidas incurnidas de los mismos, tal como se establece en la NIC 39,
Bazado en laz evaluaciones realizadas al 31 de julio de 2018 COMAPROLE espera un
incremento en la Provisién para créditos deteriorados de USE 1 millén y una disminucién an
Inversionas en subsidiaras por aproximadamente USE 2 millones.

Con respecto a la NIF 15, CONAPROLE no ha encontrads impactos significativos derivados de
esla norma,.

3.3  Informacion por segmentos del negocio

Las decisiones de gestidn de COMAPROLE se realizan a nivel de distintos segmentos da
negocio: mercado externo, mercado interno & insumos agropecuarios.

Informacidn financiera referente a dichos segmentos del negocio no se incluye en los presentes
estados financieros individuales v se revela en los estados financieros consolidados (Mota 2),

Los prasentes estados financioros do COMAPROLE sa praparan v prasentan en ddlares
setadounidenees, moneda funcional de la entidad,

Los registros contables, son mantenidos simuitaneaments en ddlares y pesos uruguayos,
monada de curso legal del pais.

3.4.2 Transacciones y saldos

Las fransaccionss en moneda extranjera se valian en ddlares estadounidenses usande los
lipos de camblo vigentes a las fechas de las fransacciones. Las diferencias de cambio
generadas por Préstamos han sido imputadas al rubro corespondients en el capitulo Egresos
financieros y las generadas por Efective e Inversiones temporarias han sido imputadas al rubeo
comespondiente en el capltulo Otros msullados financieros dal Estado de ganancias y pérdidas.
Las restantes diferencias de cambic han side imputadas al rubra sorrespondiante en el capitulo
Ofras gananclas y pérdidas del Estada de ganancias vy pérdidas.

Los activos y pasivos en moneda extranjera al cierre son valuados al lipo de cambic de cieme
del ejercicio. Los sakles de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al ciarre del
ejercicio s& resumen en la Nota 4.1,
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Cotlzacidn
{dalares por moneda)

31 de julio de 31 de julio de
Moneda 2018 207
Pesas uruguayos 0,033 0,035
Euros 1,170 1,183
Reales 0,259 0,303
Rublos 0,018 amT

3.5 Propiedades, planta y equipo

Los inmushles (terrenos y edificios) y maguinaria industrial sa presentan a valores revaluados,
manos las depraciacionss acumuladas, Diches valores revaluados se deferminan en base a
tazsaciones periddicas y aclualizaciones semestrales efectuadas por tasadores extemos
independientes.

Loz incrementoz en el valor conlable proverientes de las revaluaciones se imputan al Estado de
resultados integrales y se muestran como Ofras reservas en &l palrimoenio, o se reconocen
como ganancia si cofresponden a la reversidn de una disminucidn de valor previamente
reconacida en pérdida. Las disminuciones compensatorias de incrementos anteriores en el
mismo bien s reconocen en el Estade de resuitados integrales y se reducen en Olras reservas
an &l patrimonio, y cuslquier otra disminucion s2 contabiliza con cargo a pérdidas en el Estado
de ganancias y pérdidaz, El saldo de Olras Reservas no s2 transfiers a Resultados

s s ol

AL | L A

Las resiantes clases de propledades, planta y equipo se presentan a costo histdrico,
capitalizando costos financieros en aquellos casos en que se refiera a actives calificables. Fl
coste histérico comprende las erogaciones directamente atribuibles a la adquisicidn de los
bieres v a ponerlos en condiclones para su utilizacién. Los costos de mantenimiento v
roparacionas 2a imputan a resultados en el ejercicio an que ae incumren,

Las depreciaciones se calculan linealmeante a partir del meas siguiente al de su incorparacion. da
acuerdo a los siguientes porcentajes anualas,

Mabiliario v equipos 33% a 10% (3 a 10 afos)

Vehiculos 20% (5 afos)
Los afios de vida Ofil definidos en la lasacion para edificios ¥ maquinaria industrial son los
sigLisntes:

Edificios 5 a &0 anos

Maguinaria industrial 1a 25 afios

Las vidas Otiles se revisan, como minimo, en cada cierre de gjercicio,

Eil walor contabie de un bien del active se reduce de inmediate a su valor recuperable tan pronto
se determina que su valor contable supera el valor estimado recuperable (Moia 3.7).

i
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38  Activos intangibles

Las marcas, activos intangibles con vida uiil indefinida, se encuentran valuadas al cosic
historico mencs |a pérdida por detenioro, segun lo indicado en Mota 3.7,

En los estados financieres se encuentran reconacidas aguellas marcas adguiridas de las que se
aespera obfenar beneficios econdmicos futuros.

) Deteriore de activos no financleros

Las Propiedades, planta y equipo y oiros activos no comientes de vida otil definida a2 someien a
pruabas por dateriors de valor cada vaz qua ocurren hachos o cambios en las circunstancias
que indiquen quee su valor en libros pusda no ser recuperable. Cuando el valor en libros de un
activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de valor,

A efectos de evaluar el deterioro, el analisis se realiza a nivel de cada unidad generadora de
efectivo, 0 sea el grupo identificable de actives mas pequefio que genera ingresos de fondos.

El valor recuperable es el mayor entre su valor razonahle, menos los costos de realizacién y su

e T [T
WEIWT el REs.

Los intangibfes de vida (til indefinida se someaten a pruebas por deterioro de valor anualmente o
en cualguisr momento en el que exista un indicio de que el activo puede haber deteriorado su
valor, Para delerminar |a pérdida por deterioro se realiza una estimacion del valor presente de
Iz fliujns fufuroz de ingresns de caja aplicandn laz tasas de descuenta apropiadas (cosin
promedic ponderado del capital) denomimadas en la moneda de los flujos de caja.

3.8 Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son todas aguellas sociedades sobre las gque COMAPROLE sjerce control. Se
ejerce confrol de una enfidad cuando se estd expuesto, o se liene derecho, a rendimignios
variables procedentes de su involucramiento en la participada y tiene la capacidad de influir en
es0s rendimientos a traves de su poder sohre ésta.

Estas inversiones se encueniran valuadas segin el método de la parficipacidn, segin fo
expuasto en Nota 3.2,

Para aguellas inversionss en subsidiarias cuyos pasives superan sus activos, e valor
reconocido por esta inversion se reduce a cero, v 18 pérdida acumulada remanante se expone
deducida de los crédilos mantenidos con la misma, sl ge mantiene un salde, o en Cuentas por
pagar comercales y otras cuentas por pagar.

3.9  Activos financieros

COMAFROLE adoptd anticipadaments |3 NIIF 9 (emitida en 2009 y revisada en 2010) v la

anlichd nara tadae loe slarcicins presaniadne Do acuerdn con ssla norma, bns instrumeanios se
ﬂfl'\"f F'"" i R v "r'JV b b r" W AR iy AR W T W TV YR N WA WP R (Ve 8T

clasifican en dos calegm‘ias valuados a costo amorlizado y valuados a valoras razonables,
sequn el modelo de negocios seguido y las caracteristicas de los flujos contractuales del activa,
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3.84 Créditos o instrumentos de deuda
3.9.1.1 Actives financieros a costo amortizado
Son créditos o instrumentos de deuda que cumplen con los siguientes criterios:

i. El active se mantiena danfro de un medela de negocios cuye obietive es mantener los
aciivos para cbiener los flujos de efectivo contractuales.

ii.  Las condicionss contractuales del aclivo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efective que son tnicamente pagos del principal & intereses sobre el imports
del principal pendiente.

Al 31 de julio de 2018 y 31 de julio de 2017, los activos financieros a costo amortizado
comprenden Cuentas por cobrar comarciales y otras cuentas a cobrar (MNota 3.12), Inversiones
temporarias y Efectivo.

3.9.1.2 Activos financieros a valor razonable
Son crédites o instrumeantos de deuda que cumplen con los sigulentes criterios:

i.  Elactive no g2 mantiene dentre de un modele de negocios cuyo objetive s mantenar log
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, o

ii. las condiciones contraciuales del activo financlers nd dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efective que son dnicamente pages del principal e intereses sobre el impore
del principal pendiente

Al 31 de julio de 2018 v 31 de julic de 207, los activos financieros a valor razonable
comprenden Instrumeantos financieres a valor razonable con cambio en resultados.

3.98.2 Inversiones en acciones
Se valdan a valor razonable a fravés de resultados,
3.9.3 Deterioro de activos financieros

COMAPROLE ovalia al final de cada ejercicio la existencia de wuna evidencia objativa de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros, &n cuyo cas0 S& reconoce una
pérdida por deteriorn, Dicha evidencia surge cuando, como resultado de uno o mas eventos que
occurrieron despuds del reconccimienio inicial del aclive {un "everio de pérdida®), hay un
impacte sobre los flujos de efectivo esperados del activo financiere o grupo de activos
financieros que pueda ser estimado confiablemeanta,

El criteric que utiliza CONAPROLE para determingr si existe evidencia objefiva de una pérdida
por deferiors incluye:

Dificultad financiera significativa del obligado

E= ]
= L CELEEES S L =Bl L e s RELELL Lt R Ee N

Incumplirnienta del contrato, como el incumplimienta de pagos o mora en el pago da
intereses o del principal,

{c) COMAPROLE, por mofivos econdmicos o legales relacionados con la dificuliad
financiera del prastatario, le olorga una concesion gue de lo contrario ﬂ:drla efectuar.
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{dy Es probable que &f prestatario entre en quisbra u otras reorganizaciones financieras,

(&) La desaparicidn de un mercadoe activa para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

(i3] Informacion dispanible que indica que hay una reduccion medible an los flujps de
afeclive eslimados de una cartera de aclivos financieros desde su reconocimiento inicial,
aungua |a reduccidin adn no se pusda identificar con los actives financieros individuales
en la cartera. incluyendo:

{ii cambios adversos en el estado de pagos de los prestatarios en la cartera;
(i} condiciones nacionales o locales que se comelacionen con los incumplimientos de
los activos en la cartera.

El mento de la pérdida se mide come la diferencia enire el valor en libros de los actives y el
valor presente de los futuros flujos de efectiva estimados (excluyendo las perdidas crediticias
futuras que no se han incurrido) descontados a la tasa de interds efactiva original del activo
financlero. El valer en libros del active e reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
Estado de ganancias y pérdidas. Si un préstamo o una inversidn mantenida hasta su
wvencimiento tiene una tasa de interés varable, la tasa de descuenio para medir cualguier
pérdida por delerioro ez la {asa de interés efectiva corriente determinada baje el contrato.

5i, en un ejercicio posterior, el monto de la pérdida per deterioro disminuye y dicha disminucién
g@ relaciona objetivamenie a un evento gue haya ocurmido después de gue se reconocio dicho
deterioro (como una mejora en el ratio craditicio del deudor), se reconoce en &l Estado de
ganancias y perdidas |a reversian de la pdrdida por delerioro previamente reconocida.

310  Instrumentos financieros derivados v actividades de cobertura

Inlcialments los dervados financieres se reconocen a su wvalor razenable en la fecha del
respeciivo contrato, para posteriorments efeciuar su remedicion al valor razonable & la fecha de
ciarre del ejercicio. Las variaciones en el valor razonable se meconocen en cuenlas de
rasuliados. CONAPROLE no aplica confabilizacidn de coberfura.

311 Existencias

Las existencias s& valdan al menor entre el costo histdrico y el valor neto de realizacion. Para el
caso de produclos terminedos, produclos en procese, principales materias primas, materiales y
suministros y envases, dicho eosto histérico ha sido determinado en base a un sistema de
costos estandar que es ajustade menswalmente a los costos histdricos. Para las restantes
existencias, dicho costo se ha determinado como el costo promedio ponderado, En el caso de
los productos tarminados v de los productes en proceso, del costo histérico se deduce el valar
atribuido de los subproductos determinado en funcicn de los precios de mercado.

El valor neto de realizacion es el pracio de venta astimado en el curzo normal de los negocios,
meanos los respectivos gastos variables de venta.

Fl efectn dol ajuste a valor neto de realizacidn se expone an el rubro Provisidn por deterioro de

di
existencias, la cual también incluye una estimacion de Provision por ohsolessencia en funcién
de la rotacion histérica de productos terminados, insumos, matariales y suminisiros.

Eh,
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3142 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconccidas inicialmente & su valor razonable y posteriorments se miden a su costo
amorizado, menos una pravision por deteriorn. El cargo de la provision se reconoce en el
Estado de gananciag vy pérdidas.

Para las cuanias par cobrar comarciales y ofras cuentas por cobrar, con excepcian de los saldos
de remitentes, se realiza una provisidn para créditos delericrades en funcion de los plazos
normales de cobro. La estimacion de dicha provision se ha efectuado considerando las paridas a
cobrar con una anlighedad mayor a 80 dias en el caso de cuentas por cobrar locales y 60 dias
para cuentas por cobrar del exferior v con mds de 30 dias de vencidos en ambos casos.
Adicionalments, para la estimacion se tiensn en cuenta cobros posteriores v sifuaciones
espacificas.

Para la estimacién de la provisidn para créditoz deterioradoz de remitentes, sa aplican los
siguientes porcentajes, segln Ia relacidn entre &l saldo y |a remesa de leche mansual:

Hs
Menar o igual que 2 10
Mayor que 2 y menor gquea 5 25
Mayaor o igual que § 50

Estos porcentajes son revisados anualmenta vy ajustados de acuerdo con los registros histéricos
de incobrabilidad.

313 Efectivoe y equivalentes de efective

A los efectos de la elaboracion del Estado de flujos de efectivo, se ha consideradn comao
efectivo v equivalentes de efactivo el dizponible en caja v bancos y las inversiones temporarias
con vencimiento menor a 3 meses y que estan sujetos a un riesgoe no significativo de cambio de
walor,

314 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar se reconocen iniclalmente a valor
razonable, Posteriormente se presentan al coste amortizado.

3.15 Préstamos

Préastamos y sobregiros con infereses se reconocen inicialmente a valor razonable, neto de los
costos incurridos an |a ransaccion. Postariormente se presentsn al costo amortizadso.

Los costos financieres atribuibles a la adquisicién, construccidn o produccidn de activos
calficables son capllalizados como pare del costa del referide active.

_Eh,
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316 Beneficies al personal

Las cbligaciones generadas por los beneficios al personal, de cardcler legal o volunlario, se
reconocan en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el ejercicio en gue se devengan.

Las obligaciones por beneficios de largo plazo se reconocen al valor presente de estas
obligaciones descontando las flujos futuros de egresos de caja aplicando las tasas de interés de
mercado denominadas en la monada de pago de los bensficios, y que tienen condiciones de
vencimiento similares a los plazos del respective benalicia,

347 Provisiones

Las provisionss son reconocidas cuands CONAPROLE tiene una obligacién presente como
razultado de un evento pasado, y es probabla que se |e reguisra 8 COMAFROLE que cancele
dicha obligacion. Las provisiones son determinadaz como la mejor astimacién hecha por
COMNAPROLE sobre el desembolso en gue se incurrird para cancelar dicha obligacion a la fecha
der balance, descontado al valor presente cuando el efecio es material,

318 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Les ingresos son medides al valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, v
representa los montos a cobrar por ventas de bienes o servicios, neto de descuentos,
devoluciones e impuesto al valor agregado. El ingreso por la vanta de productos S8 reconoca
cuando s& entregan las mercaderias y se transfieran todos |os riesgos v bensficios inhsrentas a
las mismas, el cliente ha areptadn Ins prodoctes y la enbrahilidad  estd raronablamants
asegurada, El ingreso por la venta de servicios se reconoce en el periodo contable en &l cual se
prestan dichos servicios, en funcién del grado de avance del sarvicio prestado en proporcion al
servicio fotal comprometido.

El cosio de wventas representa los imporles involucrados para adouinr o producir dichas
mercaderias, productos y servicios. Los gastos de administracidn, venlas y distrlbucldn han sida
imputados de acuerdo al criterio de lo devengado.

Los ingresos y gastos financiercs fueron imputados sobre la base del devengamiento en e
ejercicio considerado, teniendo en cuenta la tasa de interés aplicable en cada caso.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

4.1 Factores de riesge financiero

La administracidn del riesgo &8 gjecutada, mediante la planificacion permanente, por la
Garencia v la Direccitn, guienes aprueban las polilicas gensrales para administracion dal

riesgo, y de areas especificas tales como riesgo de mercado (incluyendo el resgo cambiario,
riesfo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito, y riesgo de liquidaz.

Eh
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4.1.a Riesgo de mercado
(i) Riesgo cambiario

COMAPROLE opera a nivel internacional primordialmente en ddlares  estadounidenses,
mientras que en el mercado local, las compras v ventas son basicamente liguidadas en pesos,
De acuerdo a la estructura de ingresos, CONAPROLE efectla proyecciones de las principales
variables gue determinan el resullade econdmico — financiero, en funcidn de las cuales se
determinan las comespondientes decisiones, por lo que los cambios en dichas variables no
afectarian significativaments las utilidades de CONAPROLE. En ciertos casos realiza contratos
a futuro de monada exlranjera para cubrir posibles flucluaciones de esa moneda,

Los saldos netos de |as posiciones en moneda extranjera son |03 siguigntes:

31 de julio de 2018

31 de julio de 2017

Moneda Eguivalente en Moneda Equivalente an

extranjera Uss extranjera Uss
Pasos ureguayoes ($) (984.739.724)  (32.557.841) (708437 H98) (25076 8560)
Reales [BRL) 46.687.571 12.084.780 53,124 874 17.007.718
Euros {EUR) 2 B30.561 5.076.808 2 B61.658 3149570
Rublos (RUB) - - (12,145 955} (203424}
Pogiclén acreadora neta (17.386.243) 5.122.696)

Como forma de mitigar la expogicion al riesgo cambiano, COMAPROLE celebrd contratos de

vanta de moneda extranjera (Mota 19,15y 27).

La desagregacion de dicha posicidn en moneda extranjera en los activos y pasivos gue la

componen &5 la siguiente:

31 de jullo de 2018

Posicion en  Posicion  Posicion en  Posicidn en  Equivalents

5 en BRL EUR RUB en US§

Cuentas por cobrar comercales y
afras cuenias por cobrar 1.014 7806877 46687571 8857184 - B5AGET.S40
Inversiones temporarias 479,099,438 - - - 15.680.929
Efectivo v agquivalentes de efectivo 65223158 = 1584125 = 4020340
Préstamos - - {BE35627) - (9.083.481)
Cuenlas por pagar comerciales y
alras cuentas por pagar (2 484 648897} - 724,787 - (BD.AT4.BET)
Provisiones {70.183.300} = = - {2.297100)

(904,739,724} 46.687.571  2.630.561 - (17.386.243)

31 de julio de 2017
Posicidn en  Posicion  Posicidn en  Posicidn en  Egquivalente
$ en BRL EUR RUB en US4

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 911.801.735 56.124,874 1213118 17.562.07%  51.012.831
Inversiones lempararias 487 936,873 - - = 17.625.531
Efective y eguivalentes de efectva 206,848,724 - 1.603.773 - 9200448
Préatamos - - “ - -
Cuentas por pagar comearciales y
olras cuentas por pagar (2.295.070.444) = (155.532) (28.742.035) (B1.920.333)
Provisiones 31066, 785 - - - (1131473

(708.437.698) 56.124.874  2661.556 (12.149.956) (5.122.696)
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{iil Rlesgo de tasa de Interds

La exposicion &l riesgo de tasa de inferés surge del endeudamiento a tasa variable. A
continuacidn sa detallan los préstamos netos segiin |a tasa pactada;

34 de julio de 2018 3 de julio de 2017
Arealizar A realizar  Avrealizar A realizar
enun plazo  enun plazo  enun plazo  en un plazo
menora 12 mayorai2 menorai? mayoraq2

IMESBE meses meses Meses
Frésfamos a tasa varable LIBOR 6 messs TO1TEE 2181818  T.018.331 18.B45552
Présiamcs a tasa fija ) 24 452 371 BEGEZDAST  IT40B.132 BOA1A.351
Inversiones temporanas [ otros créditos a

tasa fija {16.883.441) - (25.461.334)

6.350.696  90.010.975  {1.036.884) 79.663.903

(liy Riesgo de precios

Dado que CONAPROLE no tiene saldos significativas de instrumentos financieros vaeluados a
valor razonable, no estd expuesta a un riesgo sighificative de precies de sus instrumentos
financisros.

{lv)  Anglisis de sensibllidad al riesgo de marcado

Fimdosn lop merocbaricdioos dde lo occkeamboes oo ;eceocdte Ao SEBTACDDA B e eomliiann o
Uradas 188 Carafisnsiatds O d SEuCliia g Operation 08 LJihnArniuLs, 188 pinutas o8

apruvisionamienle son aguslades de acuedo con el comporlamienle de las vaiables de
mercado a las cuales se encusntia expuesta y, en particular de acuerdo con la evolucion de los
pracios de comercializacidn de sus productns. En consecuencia, wariaciongs en el tipo da
cambic o en las tasas da interdés no generan impacios significativos, en perindos relevantes, en
|los nivales del patimonio o log resullados de CONAPROLE.

Al 31 de Julio de 2018 si el ddlar estadounidense se hubiera debilitadofortalecido en un 5%
frente al pezo uruguayo, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a las posiciones
&N pes0s uruguayos descriptas en Mota 4.1.a0 se hublera producido un impacto
nagativedpositive de USH 1.627.892 an el resultado del ejercicio (USS$ 1.253.828 al 31 de julio da
2017).

Al 31 de julio de 2018 si el ddlar estadounidense se hubiera debilitado/forialecido 2n un 5%
frente al real, con el resto de las variables constanies, de acuerde a las posiciones en reales
descriptas en Mota 4.1.8i se hubiers producide un impacto positivoinegative de
USS 804.740 en &l resultado dal gjercicio (USE B50.386 al 31 de julio de 2017).

Al 31 de julic de 2018 si las tasas de interés de los préstamos hubieran sida 10%
mayoresimenoras, con el resto de las variables constantes, de acuerde a la posicién descripla
an Mota 4.1.ali. se hublera producido un impacto negativadpositive de US$ 200,843 en el
resultado del ejercicio (LUS$ 215,300 al 31 de julio de 2017).

i
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d4.1.b Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de COMAPROLE lo consliluyen el efectiva v cuentas par
cobrar comersialas y olras cuentas por cobrar,

Las institucionas financieras con las cuales CONAPROLE opera poseen una alta calificacion del
rissgo crediticio otorgeda por calficadoras internacionales de riesgo. Se usan calificaciones
independienies de clientes en la medida que estas estén disponibles. Si no  existen
calificaciones de riesgo independienies, se ovalia la calidad crediticia del cliente tomando en
conslderacion su pesicion financiera, la experiencia pasada y ofros factores. Se establacen
limites de crédito individuales sobre la base de calificaciones externas e internas.

La axposicidn al riesgo da crédito de créditos comerciales se encuentra distribuida a le larga de
varios clientes. Los saldos de clientes mayores a 4% del total de crédites (5 al 31 de julic de
2018 v 6 al 31 de julic de 2017), 2in considerar paries relacionadas, =8 muesiran a

continuacian;
3 de julic de 3 de julio de
2018 2017
Deudoras us$ Yo Us$ %
Saldos deudores mayores al 4% -
Clientes de exterior BE.380.265  45% BEA02120  48%
Oiros deudores menaras al 4% 80 065034  55% 71 044 869 52%

146.445.288 100%  137.146.958 100%

En Mota 11,2 se incluye el andlisis del riesgo crediticio al cierre del ejercicio.
d4.1.c Riesgo de liquidez

CONAFPROLE tiene como polltica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles e
inversiones negociables, y |la disponibilidad de fondeo mediante un monlo adscuado de
facilidades de crédito para cubrir sus necesidades exigibles de fondos.

A continuacién se analizan los pasives financiercs de CONAPROLE agrupados por
vencimiantos comuneas:

31 de julio de 2018
Cuentas por pagar
comerciales y

otras cuentas por
Vencimisnto pagar Préstamos Total
201812019 9. 787.5e2 26.244.138 124,031,721
20192020 4035438 23.838.038 24.331.476
202002021 £16.952 22.794.943 23.311.885
202112022 541.588 20.653.804 21.195.352
2022/2023 867,387 10,748.482 11.315.879
2023/2024 283755 3651086 3845745
2024/2025 - 3.046.855 3,048 855
20252028 - 2025889 2025889
2026/2027 ‘ - 2.025689 2,025,880
202712028 2.025 689 2.025.689

101.200.716 116.055.114 217.255.830
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31 de julio de 2017
Cuentas por pagar
comerclales y
olras cuentas por
Vancimianto pagar Préstamos Total
20172018 88.572.915 24.424.470 112,997 385
20182019 470,993 T.153.009 7.624.002
201902020 483.438 20155421 20,348 850
202002021 516.952 17.957 BEG5 18474817
202152022 541.588 17.701.923 18.242.511
202202023 BET. 307 B B25.027 0,302 424
20232024 293758 2191 295 2 485,053
202412025 - 1.709.516 1.709.5186
202872026 - 1.708 516 1.709.516
202652027 - 2 260.331 2 260.331
81.457.041 104.088,373 195.546.414

A continuacion se presenta el detalle de endeudamiente agrupado por vencimlento {los mantos
presentados en el cuadro son |os flujos de efectivo contractuales no descontados):

Mencs de 1 Entredy Entre 2y Més de 5
Al 31 de julio de 2018 afig 2 afios 5 ahos anos Total
Préstamos a tasa fija corto plazo 9,298 074 - - = 9,086.074
Prestamos a tasa fija largo plazo 9.551.510 22 8439068 49,453 660 2,740,745 84504183
Préstamos a tasa variable

largo plazo TO4 253 B23.433 1.541.064 - 3.169.690
Préstamo precio diferida G.426.721 2 648897 7.631.220 11,167 126 27 FVaned
Cuentas por pagar comerciales

y olras cuentas por pagar 98.7B7 582 403428 1.625.937 283.759 H.200,718

126.558.180 26.814.836 80.152.981 14.210.620 226.736.627

Menos de 1 Entre 1y Entre 2y Mis de &

Al 21 de julio de 2017 afo 2 afios 5 afios afios Total
Préstamos a tasa fia corto plazo 8944153 - - - 8944 153
Préstamos a tasa fija largo plazo B O37.430 5364070  51.774.385 T.I57.145 73,H33.040
Préstames a tasa vanable i

larga plazo 848,905 835,762 2.337.903 - 4,045,570
Préstarne Precio Diferide 6,984,168 2258776 6422 511 10.077.10%9 25,742,862
Cusnlas por pagar comerciales

y obras cuenias por pagar BR.ET2.918 470,883 1.551.978 BE1.155 B1.457.041

114.307.569 8.932.601 62.087.087 18.695.408 204.022.666

1 Para la tasa variable se toma la tasa LIBOR a 20 dias al 31 de julio de 2018 v 31 de julio de
2017 respectivamente, para cada facha futura de vencimiento de taga,

; k=
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4.2 Estimaciones de valor razonable

El siguiente cuadro presenta los aciivos financieros de CONMAPRCOLE medidos a valor
razohable, en funcidn de los métodos de valuacion ¥ los niveles de jerarquia de los valores

razonables:
3 de julio de 2018
Instrumentos financieros a valor
razonable con cambio en resultados Mivel 1 Mival 2 Mivel 3 Total
Inversiones en accones - - 1,630,655 1.630.855
Obligacionas hipolecarias reajustables 152,700 - - 152 700
Total activos 152,700 - 1.630.655 1.783.355
31 de julio de 2017
Instrumentes financieros a valor
razonable con cambio en resultados Mivel 1 Mival 2 Mivel 3 Total
Inversicres en accionas - - 1.812.514 1612 514
Obligaciones hipelecanas reajustables 165,142 - . 165,142
Tatal acthwos 166,142 - 1.612.514 1.777.666

Jerarquias de medidas del valor razonable;

e Mivel 1: precics de cotizacidn en mercados activos para activos idénticos,

e Mivel 2: informacidn distinta & precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar en el mercado para el active ya sea direcla o indirectamente,

o Mivel 30 informacion subres e aclivo que o se basa oo dalos gue se posdan conlinm en
&l mercada.

5. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones y criterios contables usados son confinuaments evaluados y se basan en la
expariencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de oourrencia de aventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunslancias. Cambios en dichas
estimaciones y supuestos podrian moedificar en forma significativa, en el periodo en gue dichas
modificaciones se produzcan, los saldos por actives v pasivos vy l0s resultedos reconocidos.

a. Propiadades, planta y equipao

La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el valor
razonable de los items de Propiedades, planta v equipo para los que se adoptd la polifica de
valores revaluades, asi como para la determinasion de la vida Ol da las propiedades, planta y
equipa, con &l objetivo de reflefar en sus estados financieros el desgasto gue se da en los
respectivos biznes por &l transcurso del tiempo v suU Uso.
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En wirtud de que no existe un mercade activo para la detarminacion de los valores razonables
de hienes idénlicos, para realizar lales estimaciones, e recurre a tasaciones periddicas por
parte de lasadores externos e independientes, los cuales recurren a diferentes técnicas de
valuacion segun la naturaleza de los bienss, A estos efectos se considars el costo de reposicidn
o valor de mercado do blenes similareg, y en dichos cagos se considera la anfigliedad de los
bienes, forma de fabricacidn o construccidn, estado de conservacion, registros de
mantenimientos realizados, estado actual de la tecnologia, entre otros,

En aporfunidad de estas tasaciones se realiza una revision de las vidas dfites.
b, Provision para créditos defericradas

La Direccitn v Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar &l monto de los
créditos de dudoso cobro que deben sar provisionados. A tales efectos se ha determinada una
politica an funcién de parametros objetivos de deterioro {incumplimienio de los términos
acordados), la cual es complemeniada con elementos subjetivos, si es que hubéera disponible
informacion cualitativa de la situacion de delerioro de los clientes aun no evidenciada en los
indicadores da delericra.

<. rovision para htigios

La Direccion vy Gerencia tiznen que realizar juicios significativos para determinar &l monto de los
reclamos o demandas de terceros que deban ser provisionados,

| & avaluaridn y deferminacian de lns mismns es realizada en hasa a la infommacian disponinle a
la fecha de presentacion de los estados financieros v las opinones expertas de los asesores de
CONAPROLE en cada una de las respectivas materias,

B. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

6.1 Composicion

Mdejulic 31 dejulio

de 2018 de 2017
Cosio o valuasian 321.758.981 300 539,683
Depreciacian acumulada {128.742.339)  (113.566.864)
Valor neto en libros 183.016.642  195.982.638
Inmuables terrenas ¥ edificios 49 354 024 51800455
Wehiculos 1.683.883 2 487.425
Maguinaria industrial 112.668,575 125906972
Mobiliario, eguipes y ofros 3.803.477 A4.408.076
Croras en curso 22513870 10322 T3
Importacionas en framite 2881103 1.067.148

193.016.642  196.982.638
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6.2 Evolucidn

Inmuehles Mabiliaric,
terrenos y Maguinaria  equiposy  Obras en  Importaclonas
adificias Wehiculos industrial ntros CUFED o irdimite Taotal

Walor Inicial
MNTIZ016 TT.042.970 735646 184.150.990 9.244.523 17.6T3.035 11,547 288.755.111
Tasacda 115626 - 244,421 - - - 380,247
Adickones 252 245 218075 1048656 1018028 11.515.858 1.057.148 15110013
Rediros 1.181.683) (26, 163) (316,311} {17 454} (156,510 {11.547) {(1.708.678)
Traslados -
Transferencias

de obras &0 cuiso 26324 186414 13.326.811 588271 {18.710.820) - -
Walor 31072017 TA.860.47T2 8994572 18R474.569 10.828.768 10.322.753 1.057.146  309.539.653

Tasacién 1200081} - {B.0E2.253) - - - (10.2E5.264)
Adiciones 4 A2 178,104 694,796 338134 20.200.878 2.881.103 24.812.935
Rutiros - (EE19) [1.256.317) {5270 - (1.0ET.148) (2.320.363)
Traslados -
Transforencias do
ohras an curss 2,038 480 B.475 5H.B62.9045 160,120  (8.090.965) - -
Valer 3110772018 81118832 8172932 194711700  11.360.744 22.513.870 2881103 321.7EB.981

Inmuebies Maohiliaria,

Larrenos y Magquinaria equiposy  Obras en  Imporaciones

edificios Vahilculos Industrial otros Gurgo ani frdmile Tatal
Depreciacion
Inicial 31072016 _ 23,727,339 5.648.714 53.703.880 5.2ET.625 - - 88,368,558
Cargo del ejercicio 4048260 OB5.055 10170855 1034116 - - 26038296
Ratiros (515,682} (27,222} (307 148} {44) - - (B0, 000
D e
MOTRMT 28060017 6.507.547 T2.567.597  6.421.693 - = 113.566.854
Tasaclan {1.245,240) - (0. 136.6508E) - - - 100381 528)

- Gargo del ejerdcio 4,948,131 gyo. 122 16.926.352  1.036.848 - . 25891150

Reliras - (B.815) {313.137) {871} (322,727}
Traskados - 2445 {BEE) - - =
Depreciacion
MoTada H.TEZO08  T7.470.039 B2.043.125 7457067 - - 128.743.33%

El valor neto en libros de propiedades, planta y equipo incluye blenes olorgados en préstamo a
las subsidiarias y terceros por LSS 8,128 2680 (5% 10.690.846 al 31 de julio de 2017) (Mota
26).

6.3 Tasaciones

Los inmuebles y maquinaria industrial son tasados pericdicamente, de acuerdo con un plan de
tasacionss por periodos que no superan los 5 afios,

B
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Durantz los ejercicios finalizados 2| 31 de julio de 2018 y 31 de julic de 2017 se cumplid con el
plan de tagzacién establecido y para tales efectos CONAPROLE contratd a tasadores externos e
independienies para que procedisran & realizar la determinacion de los nuevos wvalores
revaluados de la planta industrial coraspondients,

El tazador recurre a lécnicas de medicién basadas en lo siguiente:

« para Maguinaria industrial; técnicas basadas en el enfoque del costo y para los cuales se
contempld la anfigliedad de los bienes, el estado de conservacion, los registros de
mantenimiantos realizados, estado actual de la tecnologia, enire olros,

« para Inmusbles, terrenos v edificios: técnicas basadas en el valor de mercade de bienes
similares para lo cual se considerd: ubicacion y caraclerisiicas de los padrones, forma de
consfruccion de los inmuebles, accesos, estado de conservacion, precios de venta de
bienes similares en la zona.

6.3.1 Niveles de jerarquia de valores razonables

Y P Lo W o) =

El slgu‘arﬂla cuadro presenfa los aclivos no ﬂnana de CONAPROLE medidos a walor
i = i

IEZDI'I-HIJIEI e funcién de los métodos de valuacion ¥ los niveles de i?:l' gL anes
razonables:
341 de julio de 2018
Propiedades, planta y equipo Mivel 1 Mivel 2 Mivel 3 Total
Inmehkles, tarrenca y edificios - - 49 3R4 974 A0 ARd Q7
Maguinaria indusirisl - - 112668575 112 858575
Tatal - - 162.023.499 162.023.499
341 de julio de 2017
Propiedades, planta y equipo Mivel 1 Hivel 2 Hivel 3 Tatal
Inmuebles, terrencs y edificios - - 51.800455  51.800.455
Maguinaria industrial - - 1259058972 125906972
Tatal - - ITI.TOT.42T 177707 42T

Jerarquias de medidas del valor razonable:

s Mivel 1: precios de cotizacién en mercados activos para activos idénficos.

o Mivel 2: informacion distinta a precios de colizacién incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confirmar en &l mercado para el activo va s=a directa o indirectameante.

= Nivel 3 informacion sobra el active gue no se basa an datos que sa puadan confirmar en
el marcada,

Mo se han realizade transferencias entre los diferenies nivales an el ejarcicio,

”s i,
]}Wﬂ
Iniginlsdo pars ideptifioacidn

Conaprole




Suplemento Prospecto Conahorro Ill 39m - junio 2022

6.3.2 Activos no financieros valuados a valor razonable Mivel 3

Los valores de Nivel 3 de [nmuebles terrenos y edificios han sido determinades aplicando un
enfoque de mercado ulilizando valores corrientes bajo el supuesto de realzacion normal de los
mismas, v considerando aspectos como ubicacion, rutas de acceso, estados de conservacion,
matros cuadrades, antre olros,

Loz valores de Mivel 3 de Maguinaria industrial, han sido daterminados aplicando un enfoque de
costo ulilizando costo de reposicitn depreciado y considerande aspeclos como estado genaral
de conservacion, integracién del equipo a una linea de produccidn en funcionamiente, grado de
obsolescencia respecto 8l estado de B tecnologia existente en el mercadao.

A continuacién se presenta un cuadre con los dalos de enirada no observables para las
Propiedades, planta y equipoe de Nivel 3.

Valor razonable
M dejuliode 3 de julio
Fropiedades, planta y equipo 2018 de 21T Datos no ohservables
Inmuehles - terrencs 5.903.560 5851073 Mebro cuadrado f Hectdrea
Inmuehles - edificios 43,451,374 45909, 382 WMelro cuadrado construido
Maquinaria Industrial 112 656,578 125008972 Coste de reposicién
Total 162,023,499 177707427

A confinuacién se presenta una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de cierre,
revelando por aeparado la naturaleéza de los cambios duranta &l gjercicio.

Inmuebles
terrenos y Maguinaria
edificios industrial Total

Valor neto 31007/2016 53.315.601 130447110 183762741
Tasacion imputada a Diros resultades integrales 116,826 284,421 380.247
Adiciones 252245 1048 658 1,300,903
Retiros {6E6.111) {0.163) [BT5.274)
Depreciaciones del ejercicio {£.848.260) (18 170.888)  (24.019.125)
Traslados = Transferencias de obras en curso 3631124 13,326,811 16.957 936
Valor neto 31/07T/2047 51.800.455 125.906.972 177.70T 427
Tasaciin imputada a iras reaultades integrales 42,209 T4.445 B854
Adiciones 422 922 G994, 796 1.1497.718
Retiros - (945, 180) (Gl 5, T80}
Depreciacionas del ejerciclo {4.8949.131) (18.926.352) (23.875.483)
Traslados - Translerencias de obras en aurso 2 036.469 5 HG3 804 7.902 383
Valor neto 31072018 49.354.024 112.668.575 162.023.490

6.4 Inversiones en bienes de capital comprometidas

Las inversiones en bienes de capital comprometidas pero ain no incurridas ascienden a
U535 B.704 603 al 31 de julio de 2018 (U535 7.108.573 al 31 de julio da 2017) (Nota 25).

B
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6.5  Garantias otorgadas

Zegin se revela en Mota 18, COMAPROLE mantiene prendas e hipolecas sobre bienes de
Propledades, planta y equipo a favor de sus acreedores financleros.

6.6  Activacion de costos financieros

Durante log ejercicios finalizados al 31 de julie de 2018 v 31 de julio de 2017, no se aclivaren
costos financieros.

7. ACTIVOS INTANGIBLES

7.1 Composlcién
31 de julio de 31 de julio de

2018 2017
Caosto o valugcian 1.525.625 1.525 625
Deteriorm (630.062) (630.052)
Valor neto en libros 8085573 865,573
7.2 Ewvolucidn
Marcas

Valor neto al 3110712016 BO5.ETS

Crédito por recupsrn -

Varlur nelo al 31/0TI2017 — a9saTs

Crédito por recupero -

Valor neto al 310712018 #95.6573

Para la detarminacion del deteriors se estimaron los margeneas ¥ la tasa da cracimianto de los
ingresos de los préwimos afios, presupuestados scbre la base de resullades pasados vy las
expectativas de desarrollo de marcado. La tasa da descuento ulilizada corresponde a la tasa de
letras de tesoreria en unidades indexadas de similar plazo,

a INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

8.1 Composicion
Jdojullode 31 de julio de

2018 217
Procuctores de Lecha 5.A, 9.544.0118 B.825.026
Cerzalin 5.A 1.386.873 1.630.659
CE.ME.S.A. - 149,743
CONAPROLE Do Brasil Comerclal Importadora a
Exportadera Lida. 260408 1.628.075
Conapac SA. 1.251.741 2158725
Trading Cheese Ine. 145354 130,060
12.601.380 14,523,328
Participacian an subsidiarias con valor patrimanial
negativo {Mata 12,2} 153.917) 1 56.826)
12.547.473 14.466.502
a5 pwe
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8.2 Evolucidn

Venta de Resultado  Resultado  Saldo al 31
Saldo al 31 de  participacidn per por de julic de
julio de 2017 {Mota 1.c.) conversidn  inversian 2018
Inuversiones en subsidiarias 145253248 1390201 (498450 (1.033.287) 12.601.390
Parficipacian en subsidiarias

con valor patrimonial negative {66,828 _ - {60, 108) 63015 (53817
14.486.502 {390.207) (558.556 70,272 12.647.473
Resultado Saldo al 31
Saldo al 31 de por Resultado  de julio de
ulio de 2016 conversidn inversidn 2017
Imversiones en subsidiarias 10,363,256 400813 3750250 14.523.328
Participacion en subsidiarias
caf valor patrimonial negativo (500.280) 130,143 313,305 {55.8:26)
9.862.976 530.962 4.072.564  14.466.502

8. INSTRUMENMTOS FINANCIEROS A WVALOR RAZOMABLE CON CAMBIO EN

RESULIALUS

81 Composiclén
3 de jullode 31 de Jullo de

2018 2017
Cibligacinnes Hipnterarise Resjostahl=e tR2 700 165 147
Banprols Industrias Lacteas S.4, 1.6968.004 1.679.862
Conabia 8.4, 32,651 32,652

1.783.355 1.777.656
10. EXISTENCIAS
101 Composicidn

31 de julio de 2018 3 de julie de 2017
A realizar en A realizar en A realizar en A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
enor & 12 mayora 12 mienor a 12 iayor a 12
meses mMeses Meses meses

Productos terminados 121,983,166 42 92,824 300 83
Materiales v sumiristios 4443042 8 306.008 5561577 B.245 457
Productos en proceso 11.596.306 - 11.935.8586 -
Matarial da envasado 8.350.528 1.248.030 7081700 1.781.817
Malarias primas 4,438,164 141,019 5431781 83.663
Envasas relormabiles - 2.5948.208 - 2,700,788
Importaciones en tramite 1.500.454 - 1.206.708 -
Mercaderia da revanta 1.080.015 - 1,092,740 -
Provisitn por deterioro [Mota 10.2) (2808 2635  (9.506.068) {6.352.024) (7225 447)

150.485.723 4.139.217 118.482.066 5.590.359

il
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En este capitulo s incluyen bienes en régimen de Admision Temporaria an el marco de lo
establecido por la Ley N® 18184, por un importe lotal de USS 5.316.974 al 31 de julic de 2018
(US$ 4.422.118 al 31 de julio de 2017).

10.2  Provision por deterioro

Saldo al 31 de Incrementos ! Saldo al 31 de
Julio de 2017 Usos (Decrementos)  julic de 2018
Pravisién per deteriore 13.587.471 - (1.174.090 12413581
Saldo al 31 de Incrementos | Saldo al 3 de
julio de 2016 Usos  {Decrementos)  julio de 2017
Prawislan por deteriors 9,901 426 = 3,686,045 13.587 471

11.  INSTRUMENTOS FINANCIERDS
111 Categorias de instrumentos financieros

El siguiente cuadro muesira los activos y pasives financieros por categoria de instrumento

financiaro.
3 de julle de 2018
A valor
razonable
con cambio
A costo en Subtotal  Actives/Pasives
Activos amortizado  resultades  financieros  no financieros Taotal
Instrumentas financiems a valar
raronable con CAMDIo en resulfados - 1.783.355  1.783.355 - 1.781.355
Cuentas par cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar 206,311,303 - 206.311.303 21.717.499 228,028 802
Inversionas temporarias 18.893 441 - 18.533 441 - 1888344
Efectivo 5.803.017 - 5.903.017 - 5.503.017
Total 231.107. 781 1.763.366 232.801.116 21.717.499 254,808,615
& valor
razonable
con cambio
A costo en Subtotal Activos/Pasivos

Pasivos amortizado  resultados  financleros  no financieros Total
Préstamos 118.065.114 - 116.055.114 - 116.065.114
Cuentas por pegar comarcales y
otras cuentas par pagar 101.200.716 - 101.200.718 17,266,863 118.458.590
Tatal 217.255.830 = 27255 830 17.255.863  234.511.713
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31 de julio da 2017

A valor
razonable
con cambio
A costo an Subtotal  Activos/Pasives
Activos amortizado  resultados  financieros  no financieros Total
Instrumentos inancieros a valor
razonable con camblo en resultados - 1.777 BGE 1.777.658 - 1.777.656
Cuantas por cobrar comerciales v
odras cuanias por cobrar 200.421.993 - 200421593 18316271 2187358264
Inversionas temporarias 25.431.334 - 25.481.334 - 25481334
Efectiva 11.811.5098 - 11.811.598 - 11,811,598
Total 237.694,925 1.777.656 239.472.581 18.316.271 257.TE8.852
A valor
razonable
con cambio
A costo en Subtotal ActivosiPasivos
Pasivos amertizado  resultados  financieras  no financieros Total
Préstamos 104,084,852 3.521 104.088.273 - 104088373
Cuentas por pagar comerclales y
olras cuenlas por pagar 91.457.041 - 81.457.041 16.882.344 108.330.385
Total 165.541.893 3521 195545414 16,882,344 212.427.758

11.2  Galidad crediticia de los actives linancieros

La calidad crediticia de los activos financizros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede
ser evaluada con referencia a calificaciones da rissgo externas (2 existen) o sobra la base de
infermacion histdrica sobre los indices de incumpliimiento de sus contrapartes:

31 de julio de M de Julio
2018 de 2017

Cuentas por cobrar comerciales
Contraparies sin calificaciones de riesgo exiernas
Clienies nuevos {menos de & meses) 7.105.896 2,085,768
Clignies existentes sin incumplimientos en el pasado 105,653,338 100648, 716
Cligntes axistentes con alpunos incumplimientos en el
pasado 33586055 34402 514
Total cuentas por cobrar comerclales (antes de
Provigidn para créditos deterlorados) 146.445.289 137,146,988
Efectivo en bancos & inversionas temporarias
AAA 13963178 11.584.407
A 9545833 24 980,843
Az 931.815 426,324
B8 5833 5,042
Caa? 169.814 159,804

24.606.673 IT.A57.420

Minguno de los activos financieros fue renegociado.
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12, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

121 Composicién

31 de Jullo de 2018 3 de Julio de 2017
A realizar et A realizar eh Areallzar en A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menora 12 mayora 12 mienora 12 mayor a 12
mesas Mesas MEsas MESEE

Cuentas por cebrar comerciales

Créditos por exportacion, nelos

sequn los Eminos contractuales

acordados (Mota 12.4) Q5. 749 908 - BO 04T 338 -

Craditos simples por ventas plaza 27395404 = 26,784,304 -

Créditos documentados B.0d0.121 - 7856032 -

Cartas de crédito 14,260 886 - P2 469524 -
Remitentes de leche (Motas 12.3 y 26) 745835323 - B4 464 557 -
Fartes refacionadas (Notas 12.2 y 28) 15.614.478 = 27325734 -
Devolucian de impuestas indirectos 11,447,184 - 10,002,032 -
Anlicipos a proveedones 1.381.399 8.704.803 9897 468 T.108.5758
Créditos ajenos al giro 41,153 - ) 267172 -
Adelantos al perscnal 174.313 10,029 120185 16.452
Diversos B50. 107 - 886,348 -
Provision para erdditas detaroradas
(Mota 12 6} (31,243 276} - (9.6T5.428) -

218.314.170 8.714.632 211,615,237 7.1235.027

Cl walor en libros de las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar 3o aproxima
8 &suU valor razonable, dado que el impacto del descuento s no significetive. Los valores
razonables se basan en flujos de fondos descontados usando coma tasa de descuento |a tasa
de endeudamiento promedio del 3,40% al 31 de julio de 2018 (3,51% al 31 do julic de 2017),
dentro del nivel 2 de jerarquia.

12.2 Partes relacionadas

Reflaja los saldos a cobrar a subsidiarias locales v an el exteriar. En el case de aguellas
subsidiarias cuyo valor de paricipacidn patrimonial es negativo (Nota 8), estos valores se
muesiran deducidos dal saldo da las cuentas a cobrar con las mismas.

1231 Ramitentas da lacha

Ejercicio finalizads of 31 de julio de 2018

Incluye USE 67.575.831 correspondlanias a adelantos por prima socio cooperano cuyo pago fue
aprobado por Resoluciones da Dirsctorio N® 87,158, N° 87,238, N" 87,296, N* 87 405, N° 87.447,
M® 87 535, N® B7.681, N® 87.716, N® 87.819, N° B7.884 y N® 87 926. La forma y plazo en coma
estos saldos adeudados al 31 de julio da 2018 por prima socio cooperario seran cancelados, serd
rasuella en la proxima Asamblea anual,
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Elarcieio fnalizado ef 31 de fulic de 2007

Incluye US$ 57.829.851 correspondientas a adelanios por prima socio cooperario cuyo pago fue
aprobado por Resoluciones de Directorio M° 86.350, N° 858.448, N" 86.557, N° 86,606, N® 86,718,
M® 86771, N* 86,816, N® BE 924, N® B7.029 y N" B7 156. La Asamblea anual celebrada el dia 7
de noviembre da 2017 resolid aplicar resullados acumulades por USS 57.829.851 a cancelar
estos saldos adeudados por prima socio cooperario (los cuales se incluyen en la linea
Distribucion & productores del Estado de cambios en el patimonio por un tofal de USH
G3.480.158).

124 Créditos por exportacién

Ei zaldo de Créditos por expartacion al 31 de julio de 2018 incluye saldos a cobrar, netos segln
los términos contractuales acordados, por US$ 31.258.668 (USH 31.258.668 al 31 de julio de
2017} con entidades estatales (Corporacion de Abastecimientos y Servicios Agricolas - CASA
5.4y Corporacién Verezolana de Comercio Exterior 5.4 - CORPOVEX) de la Republica
Bolivariana de Venezuela.

La Replblica Bolivariana de Venazuela presenta atrasos mayores al afio en el sumplimiento de
sus obligacicnes de pago desde el ejercicio finalizade al 31 de julic de 2018 las ditimas
operaciones de venta fueron realizadas en enero de 2016

La provisidn por créditos deteriorados, seguin se describe en Nota 12,8, incluye la evaluacidn de
la Gerencla del riesgo crediticio de éstos saldos, a la luz de las circunstancias antes descriplas y
en ai marco dei acuerdo enfra AMCAF (Administracion Macionsl de Combustibies, Alcohol y
Fortland) ¥ FLUWSA [Fetroleos de Venezuela, Socedad Anonima) anunclado por & Gobiamo
naclonal en Jullo de 2015,

12,5 Analisis de antigliedad

El analisis de anfigiiedad de saldos de cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas as al

siguisnte:
31 de julio de 31 de julio de
2018 217
0-30 diez vencidos 10,710,881 15.732.647
30-80 dias vencidos 7088 440 6.583.732
Mas de 90 dias vencidos 5,340,470 7.355.759

23118.TH 20.676.138

El analisis de antigledad de saldos de cuenias par cobrar vencidas y deterioradas es el

sigulente;
31 de julio de 31 de julio de
2018 2017
0-30 digs vencidos - -
A0-80 dias vencidos 578 B3 8808
Mas de 90 dias vencidos 29 814,765 TR E01.7M
30,393,598 28.810.508
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12.6 Provision para craditos deteriorados

A eontinuacidn se detalla la evolucidn de la provisién para créditos deteriorados:

Saldo al 31 de Incrementos /|  Diferenciade  Saldo al 31 de
julio de 2017 Usos {Decrementos) cambio julic de 2018
Frovision para craditos
dateriorados 29675478 - 2 588,398 (1.0158.550}) 31.243.276
Saldo al 31 de Incrementos /| Diferencia de  Saldo al 31 de
julio de 206 Usos |Decrementos) cambio Julie de 2017
Provision para cradios
deleriorados A0.AT5ETE - (598763} 26.315 875428

13, INVERSIONES TEMPORARIAS
M ode juliode 31 de julio de

2018 217
Inversionas Temporarias en dolares estadounidenses 3.365.000 B.000.000
Inversicnes Temporarias en moneda nacionz| 16,449,525 17272708
Inleresas a cobrar TEME 166 828
18.893.441 25.461.334

fnversiones Temporarias en difares esfadounidenses

Caorresponden a depositos a plazo fijo realizados en instilucionas financieras. El plazo de estas
inversiones es de 1 dia (1 dia al 31 de julio da 2017

fnversiones Temporaras en monsda nacional

Corresponden a depodsitos a plazo fijo y leiras de regulacion monetaria en custodia de
institucicnes financieras. Los plazos de estas inversiones oscilan entre 1 y 182 dias {enfre 1 y
98 dias al 21 de julio de 2017).

El valor en libres de esios activos se aproxima a su valor razonable, dado que el impacio del
descuento es no significativo. Los valores razonables se basan en flujos de fondos descontados
usando coma tasa de descuento la lasa de endeudamiento del 3.40% al 31 de julio de 2018
(3,51% al 31 de julic de 2017), dentro del nivel 2 de jerarquia.

14. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

14.1 Efectivo
3 de julio de 3 de julio de
2018 2017
Bancos 5713132 11,696 085
Caja 189,885 1185812
5.903.017 411.811.598

Comprenden al efectivo, asi como |as cajas de ahorro y cuentas correntes,

a2z -
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14.2 Efectivo y equivalentes de efectivo
3 de jullo de H de julic de

2018 2017
Efectwo (Mata 14.1} 5803017 11.811.588
Inverslones temporaras con vencimienta
ariginal manor & 3 meses 14885174 22 358.005
20.788.184 34167683

15, APORTES
Jdejuliode 31 de julic de

2018 2017
Aportes iniciales {Mota 15.1) 1.264.544 1.264. 544
Fondo de Preductividad (Mota 15.2) 72.517.288 E4.044.967
Feexpresion monetaria (Mota 15.3) 6. 182 205 61682205

79.964.037 71.491.716

16.1 Apaortes iniciales

Incluye los valores de indemnizacion por las expropiaciones mencionadas en la Nota 1 (USS
175.000 &n la fecha de arigen). Posterdormente a este hecho, CONAPROLE ha reflejado en sus
libras |as capitalizaciones de reservas y de ajustes al patrimonia.

Las normas de creackon de CONAPROLE y las nunpas  puslerioes relacionsdess  con
CONAPROLE no han definide un capital secial.

Mo se han emitide partes o cuolas sociales por los valores correspondientes a las
expropiaciones v a las capitalizaciones.

A efectos de la determinacién de los aportes reexpresados hasta el 31 de julio de 1987 se ha
tomade &l importe gue surge de los valores de indemnizacion par las expropiaciones realizadas,
eorragide desde la fecha de origen en base a los indices de ajusle legales vigentas en cada
clerre de gjercicio.

15.2 Fondo de Productividad

El Fonde de productividad fue creado a partir del 1 de enerc de 2000 meadianie un reglamento
interne (Resolucién de Directorio M® 68.974). Su objetive es financiar inversicnes de
CONAPROLE con el fin de incrementar la valorizacidn de la leche. Este Fondo no s devuelve
directamente a los produclores, sino gue en funcién de los resultados cltenides por
COMAPROLE, se disponen disiribuciones a productoras en funcién da la participacién da los
socios cooperanics en dicho fonde. Para la generacién de este fondo se retiens, en general, el
1,5% de las liquidaciones por remisicnes de leche (Mota 26.3).

15.3 Reexpresion monetaria
Corresponde al ajuste por inflacion de los aportes hasta el 31 da jullo de 1387, dllimo ejercicio
con hiperinflacidn.

33 I}w{:
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16. RESERVAS

Las reservas voluntariaz fueron generadas por resultados de gestion, y aprobadas por parte da
Iz Diraceitn v Asamblea de Productores, v compranden USE 34,343 750 (USE 34, 343750 al 31
de julio de 2017} que fueron ariginalmente constituidas por requerimiento de Intemational
Finance Corporation, segun se describe en Mota 19,

17. OTRAS RESERVAS

J1dejuliode 31 de julio de

208 7
Revaluacian Propisdades, planta y equipe
Centrelants 40,882,850 40,766,205
Farficipacion en revaluacion Propiedades, planta .
y aguips de subsidiarlas, nato 2E52.870 2.852.870
Fesuliado por comversion subsidiarias {2 852.537) (2.283.981)
40.883.192 41.125.084

Resuflado par cofversidn subsidiarias
Refleja el resultado por exposicion frente al dolar estadounidenss, de la inversion de

CONAPROLE en emprasas subsidiaras cuya moneda funcional es diferente al ddlar
estadounidense,

18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
18.1 Composicion
31 de julio de 2018 4 de jullo de 2017

A realizar en A realizar en A realizar en A realizar

un plazo un plazo un plazo  en un plazo
imenor a 12 mayor a12 menora12  mayora12
meses meses MESES meseas

Remilerles de leche (Nota 18.2 y 26) 40,199,084 - 41.457.350 -
Proveadoras de plaza 27853480 - 24.657.456 -
Proveedores por Importaciones T.502.138 2413134 8763183  2.884.128
Paries relacienadas (Nola 26) 10,381,854 - 2.124.387 -
Prowisian pos remuneraciones 9 583,265 - 10,240,452 -
Retenciones a produciores 10.953.429 - 9.432.081 -
Remunaracianes a pagar 1.517.952 - 203.848 -
Cargas sociales a pagar 282211 - 3518845 -
Anticipos recibidos de chentes 1.841.028 - 1.388.520 -
Fondo de refira (Mota 18.3) 1.282.134 - 1.612.847 -
Reiencionas al parsonal 446 516 - 448 550 -
Imipuesics a pagar 1.065.021 - 082,180 -
Docuementos 3 pagar a9& 381 - 124 361 -
Diros 326.891 401,220 -

116.043. 465 2.413.134 105.455.259  2BRA.126
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El valor en libros de las cusntas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar s2 aproxima a
su valor razonable, dado gue el impacto del descuenio es no significative. Los valores
razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de descuento la tasa
de endeudamianto dal 3.40% al 31 de julio de 2018 (3.51% al 31 de julio de 2017), dentro dal
nivel 2 de jerarquia,

18.2 Remitentes de leche
El saldo comesponde a transacciones comerciales por remisidn de lache.
18.3 Fondo de retiro

Corresponde a fondos de terceros mantenidos por COMAPROLE correspondientes al Fondo de
Retire de empleados, el cual estd constituido por apores personales y patronaies v es
administrado por una Comisidén Adminigtradora independiente designada a tales efactos, La
obligacion de COMAFROLE, de acuerdo con el estatute de consiitucion, se limita a las
contribuciones mensuales al mismo.

-
@

3 de julio de 2018 31 de jullo de 2017
A roalizar an A realizar en
A realizar en un plazo A realizar en un plazo
un plaze menor  mayora 12 uh plaze menor  mayor a 12
a12 meses MBEsSEs a 12 meses MEEEs
Préstamos bancarios 10. 7089 842 41181 818 A10.401 41 408089
Préstamo precio diferido 5.611.685 18.231.203 B.220.513 15,935 481
Obligaciones negociables 8842612 31.397.854 17.390,035 21.818.351
Instrumentos financleros derivados. - - 56521 -
25.244.130 80.810.875 24.424.470 79,663,903

La composicidn del endeudamisnto es la siguiente:

31 da julio de 2018

Porcidn
corriente de
GCorto plazo  largo plazo  Largo plazo Total

Imtarmational Finance Corporation
(Mota 19,11 y Nota 19.2) = FEAN 2181818 2873586
Ofros préstamos (Mota 19.1.2 y Mota 18.2) 4.998.074 - 39000000 48993074
Obligacionss negaciables (Mota 19.1.3) 8842812 31397954 40.240.566

Préstama Precio Diferida (Nota 19.1.4) 5.611.685 - 18,231,203 23.842.888

instrumentos financieros derivados {Mota

a0 4 K

() A ] - - - =
15.609.759 9.634.380 90.610.875 116.055.114

3 _Hn
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31 de Julio de 2017
Porcidn
corfiente da
Corto plaze  largo plazo Largo plazo Total

Internabioral Finance Corporation

{Mota 19.1.1 y Nota 18.2) THSE1E 2808091 3704909

Ofras préstames (Mota 19.1.2 y Mota 19.2) 14.583 - 38.000.000 39.014.583
Obligaciones negociables [MNota 19.1.3) B.940.632 8449403 21.818.351 300208388
Préstame Precio Diferido (Nota 19.1.4) §.220.513 - 158356461 22.156.974
Instrumentas financieros derivados [Nota

19.1.5) 3.521 3.521

15.179.243 8.245.221 79.663.903 104.088.373

19.1.1 International Finance Corporation

Con fecha 6 de julic de 2012, la Intemational Finance Corporation (1FC) firmd con CONAPROLE
un contrato de préstamo por USSE 30.000.000 & diez afos de plazo, con amodizaciones
samesirales, con el objetive de financiar obras en al Complejo Industrial Villa Rodriguaz.

Las tasas de infzrés apiicables son:

= LIBOR 180 dias mas 3% anual hasta el guinto afio.
- LIBOR 180 dias mas 2,75% anual hasta finalizar el plazo del contrata.

En @l siguisnte cuadre ac detalla la evalusién de dicho prastamo.

Mes Desembolsos  Cancelaciones Saldo
Febrers 2013 15.000.000 - 15,000,600
Fabrers 2015 - 1,000,000 14.000.000
Agosio 2015 - 1.000.000 13,000,300
Fabrern 2018 - 1.000.000 12.000.000
Agosio 2018 - 1000000 11,000, (00
Sehambre 2016 - 7.000.000 4 000,000
Feabrero 2017 - 63835 3636.354
Agosto 2017 - JEI B 3272728
Febrero 2018 - 353,636 2,800,082
Julio 2018 - - 2.008. 062

19.1.2 Otros préstamos

Al 31 de julio de 2018 v 31 de julio de 2017 incluye préstamos contraidos con Banco de la
Republica Orental del Uroguay, Santander v otras institucionas financiaras,

a) Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft Mbh

Con fecha 23 de enero de 2013, la Deulsche Invesiitions- und Entwicklungsgesellschaft Mbh

(DEG) frmo COMAPROLE un conirato de préstamo por USH 20.000.000 a diez afios de
plaza, con amaizacionas trimeastrales,

% b,
pwe
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Las tasas de inferés aplicables son:

= LIBOR 20 dias mas 3% anual hasta el quinto afio.
- LIBOR 90 dias mas 2,75% anual hasla finalizar el plazo del contrato.

En el siguienio cuadre se detalla & evolusion de dicho préstamo.

WMes Desembolsos  Cancelaciones Saldo
Agosto 2013 3.800.000 - 3600 000
Dhiciermbre 2014 - 333.800 3.265.500
Enero 2016 6.400.000 . 4,666 500
Marzo 2015 - 333 800 9,333.000
Junie 20186 - 333,500 5,999,600
Sefiembre 2015 - 333,500 8,668, 000
Dictembne 2015 - 333,500 8.332.600
Marze 2016 - L33.500 7990000
Junio 2018 - 333.500 7.665.500
Satiembre 2016 - 7665500 -

b) Scotiabank

Con fecha 26 de selismbre de 2013 el Scotiabank firmd con COMAPROLE un contrato de
préstamo por USH 10.000.000 a cinco afios de plazo, con amorizaciones semesirales.

La tasa de interés aplicable es LIBOR 180 dlas mas 2.1 punios porcentuales,

En el siguiente cuadro se detalla la evolucion de dicho préstamo.

Mes Desembolsos  Cancelaciones Saldo
Ochubre 2013 10.000.000 - 10,000,000
Marzo 2014 - 1.000.000 4.000.000
COwctubre 2014 - 1,000, 000 E&.000 000
Abrl 2015 = 1,000,000 T.000 000
Crolubre 2015 - 1.000.000 &.000.000
Ahril 2016 - 1.000.000 5,000,000
Setembre 2016 - 50000000 -

c) Santander

Con fecha 2E da junio de 2018, con el objetive de financiar parte del saldo 3 cobrar detallado en
Nola 124, el Santander firmd con CONAPROLE un contrato de apertura de crédito por
US% 18.500.000 a seis afos de plazo, con amortizaciones semestrales & partir del tercer afio y
medio del primer desambalsa, salvo que se produzea una cancelacidn del mencionado saldo a
cobrar, en cuye caso se amortizara el salds de la linea vigente por un manto equivalants al 50%
de la cancelacidn efectuada, -

La taza de intarés aplicable es de 3,5% anual. Bl 30 de junio de 2016 se reclbieron el total de
ios desemboisos por USS 19 500.000.

BB
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En al siguiente cuadro se detalla la evolucian de diche préstamo.

Mes Desembolsos  Cancelaciones Saldo
Jumio 2016 19,500,000 - 19500000
Jubo 2018 - - 19.500.000

d) Bance de la Replblica Oriental del Uruguay

Con fecha 5 de octubre de 2018, con el abjetivo de financiar pare del saldo a cobrar detallada
en Mota 12.4, ol Banco de la Replblica Oriental del Uruguay firmd con CONARPROLE un
confrato de aperura de crédito por USS 18.500.000 a seis afios de plazo, con amortizaciones
somestrales a partic del tercer afa y medio del primer desembolso, salvo que S8 produzca una
cancalacidon del mencionado saldo a cobrar, @n cuyo caso se amortizara el saldo de la linea
vigente por un monto equivalents al 50% de la cancelacion efectuada.

La tasa de interés aplicable a8 de 3,5% anual. El 16 de noviembra de 2016 se recibieron el total
de los desembolsos por USS 19.500.000.

En el siguients cuadro se detalla la evolucidn de dicho préstamo,

Mes Desembolsos  Cancelaciones Saldo
Moviembra 2018 19.600.000 - 18,500.000
Judio 2018 - 19,600,000

19.1.3 Obligaciones negoclables

El programa de emision de Conahorro || por US$ 100.000.000 fue aprobado por el Banco
Central del Uruguay el 11 de junio de 2012, con vencimiznto &l 11 de junio de 2017. Bajo este
programa se realizaron 17 emigionas, por plazos de 1 a 7 afies con amortizaciones variables. Al
31 de julio de 2018 se habian emitido obligaciones negeciables por USS 70.246 553 (US$
T0.248.553 al 31 de julio de 2017) de las cuales quedan en circulacion US§ 24 230,036 (USS
35.840.884 al 31 de julio de 2017) a tasas variables incramentalas entre al 5% vy ol 2% anual,
dependiendo del plazo de la emision (entre el 5% v el 2% anual al 31 de julio de 2017).

El programa de emisién de Conahomo il por USH 100.000.000 fue aprobado por el Banco
Central del Uruguay el 31 de mayo de 2017, con vencimiento el 31 de mayo de 2022, Bajo este
programa ge realizaron 5 emisiones, por plazos de 1 a 7 afos y 3 meses con amortizaciones
semestrales. Al 31 de julio de 2018 se hablan emitido obligaciones negociables por USS
18,805,613 (USS 2.998.229 al 31 de julic ds 2017) de las cuales guedan en circulacidn USS
15,662,086 (U5 2,008,220 al 31 de jullo de 2017) & una tasa fijla del 2% para el coro plaze y
taza variable para el largo plazo, incrementales entre el 5% y el 2% anual (tasa fija del 2% anual
al 31 de julio de 2017), '

19.1.4 Préstamo Precio Diferido

Se trata de préstamos en ddlares estadounidenses de los remitentes, que genaran un inlerés a
la tasa fija de 3,42% (hasta junio do 2018 se uliiizd |a tesa variable LIBOR a 180 dias mds 2
pumtos porcentuales). Estos préstamos no  tienen fecha de exigiblidad establecida
confractualmente, El manto y oportunidad de la develucién de capital & intereses se realiza de
acuerdo a raglamentacion del Directordo de COMAPROLE, a solicilud de cada titular.
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En el siguiente cuadro se detallan los movimientos de dichos préstamos.

Mdejuliode 31 de julio de
2018 2017
Saloo al Inicio 22.158.974 35174310
Contrisucionas
Compras de maberias primas gua se acreditan

&l Préatamo Precio Diferida (Mata 26 3) 6,631.474 6220513
Intereses B18.830 7E1 893
Pagos {Mota 26.3) {5.812,036) {19.890.673)
Transferencias 546 2]
Saldo al clerre 23.842.888 22156974

19.1.5 Instrumentos financleros derivados

Desde el 22 de marzo de 2016 se firmaron contratos de venta de moneda extraniera a futuro
con HSBC Bank 5.4, Al 31 de julio de 2018, no hay contratos vigenies, Bl valor razonahble de los
contratos no vancidos al 31 de julio de 2017 ascendia a USH 3.521. Los resullados gensrados
por dichos contratos durante &l ejercicic, los cuales son no materiales, se exponen an Otros
Resultados Financieras,

19.2 Clausulas contractuales

Los préstamos con la Intemational Finance Corporation (IFC), Deutsche Investifions- und
Entwicklungsgesellschaft Mbh (DEG), Scotiabank, Santander y Banco de la Replblica Orianial
del Unuguay requisien el cumplimisole de las siguisnles cldusulas, lenieimio en cuenla la
informacion contenida en los estados financieros consolidados, cuyo incumplimiento pusde
evantualmante constituirse como causal de rescizién o de requerimiento de cancelacién
anticipada de los préstamos respectivos:

- EBITDA deberd ser mayor a USH 22.000.000.

- valor en libros de las garantias de ciertos préstamos deben ser mayor a 1,5 veces al
saldo del préstama,

- ratio de liguidez medido como la relacidn entre el activo corriente y el pasivo corrienla,
debe ser mayor a 1,2

- ratio de cobertura de deuda medido coma la relacidn enfre ei saldo de préstamos menos
inversiones y EBITDA debe ser menor a 4,

- ratio de servicio de deuda medido como la relacién entre EBITDW vy la porcidn comienie
de log préstames no correntes mas los Inlerases devengados debe ser mayor a 1,4,

- relacion entre EBITDA v el monte méxinmo anual a desembolsar por préstamos debe ser
mayar a 1.4,

- los pagos por cancelacionas del Préstamo Precio Diferide no pusden superar a las
contribuciones en un monto mayer a USE 1.000.000.

19.2.1 International Finance Corporation

Con fecha 20 de junio de 207 CONAPROLE obtuve de parte de International Finance
Corpeoration, la exoneracidn da cumplimiento de la cldusula de psgos por cancelaciones del
Préstamo Precio Diferido, elevando el tope de US$ 1.000.000 a US$ 20.000.000.

hwe
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En funcion del contrato de préstama firmado con la IFC, CONAPROLE previo a la aprobacién
de distribucidn a productores debe procader a la verificacién del cumplimiento de los ratios y
obligaciones comprometidos, en particular la obligacion de constituir una reserva equivalente al
1% de las compras de leche del ejercicio (Nota 16}, Con fecha 18 de julio de 2018
CONAPROLE obtuvo de parte de IFC la exoneracion de cumplimiento de esta clausula para el
ejercicio cerrade el 31 de julio de 2018 (23 de octubre de 2017 para el gjercicio cemrado &l 31 de

julic de 2017).

Mas alld de Io descrito anteriormente, 8l 31 de julio de 2018 v 31 de julio de 2017 COMAPROLE
g@ ancuantra en cumplimiento de todos los ratios v obligacionas requerides por las referidas

instituciones financieras.

19.3 Detalle de vencimientos y tasas

Vencimiento de préstamos
20182018
201802020
202002021
20212022
202242023
20232024
20242025
20252026
2026/2027
202702028

Vencimiento de préstamos
201742018
20182018
20192020
202072021
202172022

31 de julio de 2018

Douda Dauda
nominada en nominada en
uss Tasa Promedio EUR Tasa Promedio
15 260 648 3.458% 0.983.491 1.00%
23838038 3.48% - -
22,794 943 3.66% "
20,653,804 3T4% - -
10.748.482 387% - .
3.651.986 3.93% - -
3045 655 305% - -
2025889 3408, - -
2025680 3.42% = -
__ 2035688 a4 - .
106.071.623 9.983.491

31 de julio de 2017

Deuda
naminada en

uss Tasa Promedio

24,424 470 2 G5,
F83.008 3.66%

20.155.421 347%

17.957 BEG 362%

17.701.823 385%
8.825.027 384%
2.181.295 3.02%
1.709.516 3.45%
1,700,516 3.45%
260331 5459

104.088.373
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19.4 Valeres razonables

Los valores razonables de los préstamos a corto plazo se aproximan a sus valores an Jibros
dado gue el impaclo de su descuento no as significativa.

El valor en libros y el valor razonable de los présiamos a large plazo es el siguiente;

Valor en fibros Valar razonable
Hdejuliode Mdejulio 3 dejulicde 31 de jullo
2018 de 2017 2018 de 2017
Préslamos largo plazo DOB10.87TE  THER3.O03 80.980.200 77306315
90810975 T9.663.903 89.989.200 TT.A06.315

Los valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de
descuanio la lasa de endeudamiento promedio del 3,.40% al 31 de julio de 2018 (3.51% al 31 de
Julio de 2017), dentro del nivel 2 d& jerarguia.

19.5 Garantias

i COMAPROLE mantiens las siguientes garantias a fav
plaza;
a) Hipotecaria sobre las plantas indusiriales ubicadas en: Monlevideo (Planta N* 1 -
Magallanes 1871 y Mueva York 1626 -1630 - 1634 -1648 y Prolesa - La Paz 1327),
Flatida {Planta N* ¥}, San Caros (Planta N* 10}, San Raman (Planta N® 9), Tarariras
(Planta M® 5,

b} Selidaria de los Direclorss de CONAPROLE frents al BROU,

¢) Prendana sobre el equipamienio de las plantas industriales ubicadas en: San Ramdn
(Planta MN* 9), Rincon del Pino (Planta N® 11), San Carlos (Flanta N® 10), Rivera
(Plarta N® 14), Florida (Planta N 7Y,

(i Las garantias constituidas por el préstamo obtenico de International Finance Corporation
BON:

a) Prendaria sobre:

- &l equipamiento de Villa Rodriguez (Flanta N° 8);
- varias marcas propledad de CONAFROLE;

k) Fianza solidaria: Productores de Leche S.A. Cerealin 5.4, Etinor 5.4, CONAPROLE
Argentina S A, Leben Representagoes Comerciais Lida., CONAPROLE do Brasil
Comercial Importadora e Exportadora Lida.

{iiy  Las gerantias constituidas por el préstamo obtenido de Deutsche Investilions- und
Entwicklungsgesallschaft Mih son:

a) Prendaria sobre el equipamienta de Villa Rodriguez (Planta N® &)

b} Fianza solidaria: Productores de Leche 5.4 y Cerealin S A,

pwc
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Con facha 20 de febrero de 2018, COMAPROLE obtuvo de pare de Intemnationzal Finance
Corporation la exclusion de la fianza solidaria de CEME. S A

El monlo tolal de bienes olorgados en garantia es de US3 73,293,862, Dicho valor supera la
cobertura exigida por las instituciones financieras benaficiarias de dichas garantias.

(v  Cesidn de créditos

Cesion a favor del Banco Santander del 50% del saldo a cobrar descripto en Mota 12.4 y cesidn
del restante 50% a faver del Bance de la Repdblica Oriental del Uruguay,

19.6 Evolucidn de préstamos

En al siguiente cuadro se detalla la evelucian de los préstamos durante el ejercicia.

31 de julio de
2018

Salde al inicio 104088 373
Incrementas de préstamaos en efactive i 82,043 455
Compras da maternias primas que se acreditan al

Prestame Precic Diferde (Mota 15.1.4) B.EA1.474
Cancelaciones (85.439.856)
Intereses perdidos {Mota 24) 2504.779
Intereses pagados [2.361.454)
Otros 451.667)
Saldo al final 116,055,114

U Corresponde al incremento da préstamoes brutos an efective del ejerclcio. El monto da incrementos de
préstamos en efectivo que se muestra an el Estado da flujos de efective incluye el monto de
incramanios brutos v el vencimiento da inversiones tamporarias con vencimiento original mayor a 3
meses de USH 1,041,738,

20. PROVISIOMES

20,1 Composicidn

31 de julio de 2018 31 de julio de 20417
A realizar en A realizar en A realizar en A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menor a 12 mayor a 12 menora 12 mayor @ 12
meses meses meses meses
Beneficios al personal (Mota 20.2) 1.992 808 201,779 6.348.505 B45.215
Reembolsos (Mata 20,3} 2763287 - 1.263.000 -
Litigies (Moda 20.4) 10,380,563 - 10,404 534 -
Devolucitn de productas vencidos
an poder de minoristas (Mota 20.5) 177.680 - 269441 -
16.324.438 201,779 18.285.480 £645.215

B
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20.2 Provision por beneficios al personal
20.2.1 Plan de beneficios por egresos
i, Beneficios por egresos

Paor Resolucién de Dirsctorio N® 78.170 de facha 24 de marzo de 2008, sa aprabé un plan por el
cual se otorgaria a los funcionarios & salarios liguidos al momanio de aceptacién & integracian
al plan y alros 6 salarics liguides al cumplir la edad de 80 afios, asi como tambign s realizaria
una novacion del contrate de frabajo, efeciuando una reduccien del horario y de la
remuneracion. Adicionalmente se establece el oforgamiento de wuna parlida mensual al
trebajadar, la cual parmite, sumada al nueve sueldo, la obtencidn de un ingreso total
equivalenle al 70% del dltimo sueldo liquido, como forma de compensar los dafios y perjuicios
ocasionades. Dicha partida se recioe si v sdlo si el trabsjador continlia prestande servicios an
COMAPROLE y la misma se deja da percibir ante el despide del trabajador o el fallecimiento del
migmo. La incorporacion al plan de cada empleado es exclusiva iniciativa del Directorio.

Adicionalmente se otorgaria, en el momenta de la efectiva jubilacién, una partida que
mmplamante posibles diferencias que swjan en la rﬂmmpﬂnﬂﬂ a percibir de la Comision
Bl
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Al 31 de julio de 2018 estan acogidos al plan 2 funcionarios (7 funcionarios al 31 de julio de
2017).

Ezta plan conatituys 1in plan de henefiring por ferminacion
i, Obligaciones por el plan

El pasivo reconocido &l final de ceda sjercicio corespondiente al plan de baneficios se
determina como el valor presenle da los desembelsos futures comprometidos, los cualas
incluyen un aumanto real de las remuneraciones para los proximos afios, descontados por la
tasa de letras de tesoreria en unidades indexadas de similar plazo. El resuliado ganarado por el
caloulo efectuado fue imputado dentro del rubro Cargas sociales,

20.3 Reembolsos

Corresponds a la mejor estimacidn realizada por la Direccidn en cuanto a los pagos que se
raalizaran en &l préximo sjercicio dervados de reclamos de clienies que se dan en el curso
normal de los negocios,

20.4 Litigios

Cormesponde a la estimacidn de los desembolsos a realizar en litigios mantenidos por
COMAPROLE.

COMAPROLE sa sprusnira sn illnu'ln confra un ax distribuidor en Brasil DMF Servicos

Administratives Lida. = ME, par saldﬂs a cobrar por un importe de RS 1.959.628 (equivalentes a
US% 507 857, y que autualnzadoa s estiman en US3 2.7 milones), correspondiente a créditos
no cobrados, A la fecha, y en el marco de la resolucidn de este proceso, se estd realizando la
avaluacidn del inmueble otorgado en garantia para su ejecucion. _E]g,
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Adicionalmenta, DNF Servigos Administrativos Lida. - ME inicid en el ejercicio finalizado el 31
de julio de 2010, una demanda judicial 8 CONAPROLE Do Brasil Com. Imp. e Exp. Lida. y a
COMNAPROLE por un importe de RE 12498808 (equivalentes a USF 3.237.398),
correspondiente a la cobranza de comisiones impagas.

Con facha 28 de marzo de 2014, se emitié una sentancia en primera instancia que dispuso &l
pago del monto reclamado mas reajustes y costos (estimade en un (otal da USEH 221 millonas).

Con fecha 25 de agosto de 2014, CONAPROLE interpuso &l recurse de apelacion. Con fecha 7
de noviembre de 2016, el Tribunal de apelaciones aprobd la revocacion de la senlencia da
primera instancia en favor de CONAPROLE, enviando &l caso nuevamente a primera instancia
para la realizacion de las actividades periciales correspondientes.

Los presentes astados financiaros han sido preparados tomando an cuania la avaluacion de os
impactios de las circunstancias antes descriptas, y se han reconocido las provisicnes gue ss
enfienden razonables para cubrir &l monto de los eventuales pasivos relacionados con esta
demanda.

20.5 Devolucidn de productos vencidos en poder de minoristas

Corresponde a la mejor estimacidn realizada por la Direccidn en cuanto a las devoluciones que
se realizaran en el praximo sjercicio, orginadas por ventas realizadas en el presenta ejencicio,

20,6 Ewvolucion de provisiones

Saldo al 31 de Incrementos !  Saldo al 31 de
Julio de 2017 Usos (Decramentos)  Julio de 2018
Benaficios al personal £.9493.720 (281 5504 (4.517.493) 2184 877
Reambolsos 1.263.000 (30.E625) 1.639.922 2,763.297
Litigios 10.404.534 (61.394) 47423 10,320 563
Devolucidn de productos vencidos
en poder da minoristas 269 441 - (91.761) 177680
1£.930.595 {382.569) {3.021.908) 15.526.217
Saldo al 31 de Incrementos ! Saldo al 31 de
julic de 2016 Usos {Decrementos)  julio de 2017
Baneaficios al parsanal 5,566 897 {B95.758) 1.123.581 GA%3 720
Resmbolsos 2057.381 {103.508) {690.473) 1.263.000
Litigics 10,665 745 - {261.214) 10,404 534
Devolucién de productos vencidos
en poder da minoristas 238 527 - 30914 2B0.441
16.528.553 {B00.668) 202808 18.830.695
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21,  GASTOS POR SU NATURALEZA
211  Composician
Ejercicio finsfizado el 31 de julio de 2018

Gastos de
Costo de vantas y Gastos de
venias distribucién __ administracién Total

Lecha v crama (Mata 26.3) 392 148 548 - - 392148 548
Retribuciones personales 3HE25935 10,054, 022 13078824 B1.761.781
Fletas inbemos 23804174 T.839.987 16.692  31.350.753
Cargas sociales 17.672. 535 4.810.893 B.664.205  31.147.534
aterial de envasada 28 8088 192 - - 28088102
Depreciaciones | 21.681.091 766164 2141510 24588765
Electricidad, agua y combustibies 2808785 524 528 245,623 23.479.914
Senvicios de tercercs 7.380.223 7.230.041 7428254  22048.518
Materias primas varias 10045 202 - - 19045 202
Bastos varios B.238.139 2.218.764 6.368958 16.825.861
3astos de exportaciones - 12.711.09% = 12711099
Reparacin y mamenimients B.B&T.OM B35 748 1184831 10787381
Pubscidad ¥ood 0 320 oRT 286,960 10123841
Arrendamisntos GT0.245 4862510 = b.BhETOE
impuesios e, BOG 25788 F35.044 3801854
Provisitn para créditos deteriorades {Moda 12.6) - - 2586308 2686 308
Desvalorizacien, pérdidas y muesiras 00 488 2 366 333 {1004 425}  2.071.398
Seguros - 18356 563137 581453

581.308.025 66.006.358 42187.313 699.501.606

M) Ingluys ol nete de las deprecinsioncs de Propiedades, planta y equipe USS 26.801.160 (Meta 8.2) y las
depreciaciones activadas a Existencias por USH 1.302 385,

Ejercicio finalizado el 31 de julio de 2017

Gastos de
Costo de ventas y Gastos de
ventas distribucién  administracion Total

Leche y crema (Mota 26.3) 346.B37.532 - - 348637 532
Retrbuciones persanales 36.120.078 0 843 829 12 819609 BOTA3 516
Flates inlarnas 23.847.510 7482708 18,315  31.358.533
Cargas soclales 17.390.728 4482917 11.247.528 33131171
hatesial de envasado 20753428 - - 267653429
Depreciacianas [V 22361271 B81.081 2031702 252R4.034
Electricidad, agua y combustibles 22.419.408 499.951 285430 23.204.806
Servicios de lerceros 7.701.292 £.481.212 7280730 21.473.243
Iaterias primas varias 10.684.183 - - 10604183
Gastos varios T.799.938 1.321.137 4088708 13.207.783
Gastos de exportaciones - 11.480.830 - 11480830
Reparacién y mantenimianta 0.065.049 548.284 2000042 13.023.275
Publicidad 7488 0068 732 181.172 G 258 307
Arrandamientos JE2.802 4.780.265 {4.200)  5.148.057
Impuestos 586.114 3.558.558 T8LM8 4825721
Provisidn para crédifes dateriorados (Nota 12.8) - - (508783}  (58B8.763)
Desvalorizacian, pardidas y muestras 1287138 2.9359.918 1736549 5973606
SeguUos - 16.808 566, 460 083258

547.544.049 83,426,320 43,352.247 B54.322618

U} Incluye el neto de las depreciaciones de Propiedades, planta y equipo US$ 26,038,296 (Nota 6.2) y las
depreciaciones activadas a Existencias en el ejercicio por USE F54 262,
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22. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Ingresos no aperativos

Resultado por venia de propiedades, planta y equipo
Resultado por inversicnes

Diferencia de cambio de partidas operalivas

Oros

23. OTROS RESULTADOS FINANCIEROS

Diferencia de cambio de efectivo e inversiones lemporarias

Intereses ganados
Descuentos oblenidas
Ofras resullados nanclenos

24, EGRESOS FINANCIEROS

Diferencia de cambio de préstamos
Intereses perdidos

Comisiones bancarias

Muktas v recargos

25. COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

251 Inversiones comprometidas
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En Mota 8 se detallan las inversionas comprametidas en bienes de capital,

25.2 Valores recibidos en garantia

Walores recibidos en garantia
Hros

En este rubro se incluyen avales recibidos de terceros para la presentacién en licitacionss de

compras.

31 dejuliode 31 de julio de
2018 2017
1.066.761 1.236.402

(52 625) 521.166
18.141 21,346
1,357.584 {410,839)
1.577.376 126,703
3.966.237 1.493.778

I dejuliode 31 de julio de

2018 2017
(2682 278) 116,365
1.716.100 1.437.189
413.939 403,108
(123.832) (118.571)
(676.069) 1.838.089

31 de jullo de 31 de Jullo de

2018 2017
451,657 {467 603)
(2.504.779) (2.425.468)
{349.631) {333.498)
- (7.279)
{2.392.763) {3.236.847)

31 de julic de 31 de julio de

2018 2017
47.352.950 43172411
126.140 37.140
47.478.090 43.209.551
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25.3  Ley 18.099 del 24 de enero de 2007 - Responsabilidad por subcontratistas

Las obligaciones derivadas de |a aplicacién de la mencionada ley no son significativas.

254 Otras contingencias

Al 31 de julio de 2018 CONAPROLE habia avalado conformes emitides por PROLESA por
US$ 7.984 838 (USS 10.405.812 al 31 de julio de 2017).

26. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

261 Saldos con partes relacionadas
M de jullo de 3 de Jullo de

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuenlas por cobrar (Mota 12)  Subzidiarias 15614478 27325 794
Odras paries ralacionadas 8142 745 1.128.116
2757224 28.454.910
Cuentas por pagar comercizles y
otras cuentas por pagar (Mota 18] Subsidiarias 10,381 954 2.124 387
Ofras partes relacionadas £.080,393 5.086 425
16.481.347 B.111.342

26.2 Transacciones con partes relacionadas

1 de julio de 3 de julio de
2018 2017
Compras ce bienes 0 servicioz Subsidiarias {B.312.013) {11657 159)

Otras partes relacionadas (68,565 272) (62.585.015)
(7B.277.385) (74.252.185)

Vientas de blenes o somvicos Subsdiarias 44.772.388 27.855 308
44. 772308 B7.855.806

Resultado por inversiones
{Mota 8.2) Subsidiarias {570.272) 4,072 564
1970.272) 4.072.564

Las remuneraciones y cargas sociales correspondientas al personal directive clave representan
aproximadamente al 5% del total al 31 da julio da 2018 (5% dal total al 31 de julio da 2017).

Como se ravels en Nota 6, CONAFPROLE ha dado en alquiler v en préstamo gratuito diversos
bienes de Propiedades, planta y aguipo a subsidiarias,

Los saldos con remitentes incluidos en Cuentas a cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar, y las compras de leche y
crema incluyen saldos y fransacciones con paries relacionadas,
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26.3 Desembolsos realizados por CONAPROLE a Remitentes de leche

En &l siguiente cuadro se detallan los desembolsos realzados a los remitentes de leche durante

el ejarcicio,

31 de julic de 31 de julio de

208 2017

Compras de leche (Mata 21.1) {302 148 B46) [346.637.832)
Pagos por prima sccic cooperano {Mota 12.3) [B7.676.831) [57.820.851)
Pagos por prima socls cooperano aprobados por
Asamblea de Produclores {Mola 12.3) (5.660 308) [11.088 882)
Préstamo Precko Diferido neto (Mota 19.1.4) BE8.038 (13.779.160)
Retenciones por Fands de Productividad (Nata 15.2) B472321 7751084
Total desembolsos (456.043.823) [421.584.341]

27. HECHOS POSTERIORES

El 24 de setlembra da 2018 sa realizd la sexda emision de Conahorma 1l por un imparte de hasla
USE 5000000 a ¥ afos de plazo con amortizaciones variableg, a una tasa de interés de entre

el 5,5% v el 3, 25% anual (Mota 19.1.3).

Desda &l 1 de agosto de 2018 s firmaron contratos de venta de monedas extranjera a futuro con
Banco ITAL Uruguay 5.4, por un valor nominal de U553 22 millones, equivalentes a BRL &6,8
miliones (Mota 19.1.58).

Con excepcidn de lo antedior, con posterioridad al 31 de julic de 20718 no se han producida

hechos o circunstancias que afecten significativaments [a situacion financiera, los resultados de
las operaciones v |os flujos de efectivo de CONAPROLE,

" _Ril
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Cooperativa Nacional de Productores
de Leche (CONAPROLE)
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Estados financieros consolidados
al 31 de julio de 2018
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Dictamen de los auditores independientes

Alos Sefiores Directores de
Cooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAPROLE)

Hemos auditado los estados financieros consclidados de Cooperativa Nacional de
Productores de Leche (CONAPROLE), que comprenden el estado consolidado de posicion
financiera al 31 de julio de 2018 y los correspondientes estados consolidados de ganancias y
pérdidas, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha preparados y presentados en délares estadounidenses, y sus
notas que contienen un resumen de las politicas contables significativas aplicadas y otras
notas explicativas, los cnales se incluyen adjuntos,

Responsabilidad de 1a Direccién sobre los estados financieros

2,

La Direcciébn de CONAPROLE es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas internacionales de '
informacion financiera, de acuerdo con las disposiciones del Decreto 124/2011 de fecha 1° de
abril de 2011 y por el mantenimiento de un sistema de control interno que la Direccién
considera adecuado para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores
significativos, debido, ya sea, a fraude o a equivocaciones.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
consolidados con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestro examen de auditoria de
acuerdo con Normas de auditoria adoptadas por el Banco Central del Uruguay. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados se encuentran libres de errores significativos.

Una auditoria comprende Ia ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre las cifras y revelaciones expuestas en los estados financieros consolidados.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor incluyendo la evaluacién
de los riesgos de errores significativos en los estados financieros consolidados, debido ya sea
a fraude o a equivocaciones. Al realizar dichas evaluaciones de riesgos, el auditor considera
el sistema de control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros consolidados de la entidad con la finalidad de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa comprende
asimismo la evaluacién del grado de adecuacion de las politicas contables utilizadas y 1a
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion, asf como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidados.

: PricewaterhouseCoopers Ltda., Cerrito 461 Piso 1, T: +598 20160463
11.000 Montevideo, Uruguay, wuww.pwe.com.uy

© 2018 PricawalerhcuseCoopers Lida. Todos los derechos reservados. En esle documenis PwC refiere a PricewaterhouseCoopers Lida.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinién de auditoria calificada.

Bases para la calificacidon de la opinién

4. Segln se describe en Nota 1.c, CONAPROLE posee inversiones en subsidiarias y en otras
entidades. Al 31 de julio de 2018 las inversiones correspondientes a la participaciéon
accionaria en CONAPROLE Argentina S.A., Leben Representagoes Comerciais Lida.,
Conadis S.A., Conabia S.A,, Etinor S.A. y Trading Cheese Inc., que se encuentran
consolidadas en los presentes estados financieros, representan activos netos por
US$ 3.718.159, ingresos netos por US$ 7.249.049 y pérdidas y ganancias por US$ 79.309 -
ganancia- (al 31 de julio de 2017, activos netos por US$ 3.651.702, ingresos netos por US$
8.675.638 ypérdidas y ganancias por US$ 43.906 -ganancia-, respectivamente). No se
dispone de estados financieros auditados al 31 de julio de 2018 y al 31 de julio de 2017, y no
nos ha sido posible aplicar procedimientos de auditoria alternativos sobre los mismos a
efectos de concluir sobre la razonabilidad de los saldos incluidos en los presentes estados
financieros consolidados. En consecuencia, no nos es posible concluir si podrfan ser
necesarios ajustes sobre los referidos saldos.

5. Segln se describe en Nota 3.3 a los presentes estados financieros consolidados,
CONAPROLE informa segmentos de operaciones. Las revelaciones incluidas en los
presentes estados financieros consolidados no cumplen con los requerimientos establecidos
por la NIIF 8 - Segmentos de operacion.

Opiniodn calificada

6. En nuestra opinién, excepto por los eventuales ajustes que podrian derivarse de la
resolucién de la sitnacion descripta en el numeral 4 y el efecto de la situacién descripta en el
numeral 5, los referidos estados financieros consolidados preparados y presentados en
doélares estadounidenses presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
posicion financiera de CONAPROLE al 31 de julio de 2018, los resultados de sus operaciones
v los flujos de efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.
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Parrafo de énfasis

7. 8in modificar nuestra opinidén anterior, hacermnos énfasis en la Nota 11.3 a los estados
financieros consolidados donde se describen las circunstancias que afectan los saldos a
cobrar a las entidades pertenecientes a la Reptiblica Bolivariana de Venezuela.

Finfasis en otros asuntos

8. Con esta misma fecha hemos emitido nuestro dictamen de auditoria sobre los estados
financieros individuales de CONAPROLE al 31 de julio de 2018; el referido dictamen
contiene una opinién calificada y un parrafo de énfasis por las mismas situaciones descriptas
en los numerales 4 y 7, respectivamente del presente dictamen de auditoria. De acuerdo con
las disposiciones del Art. 89 de la Ley de Sociedades Comerciales, CONAPROLE debera
presentar sus estados financieros consolidados con sus subsidiarias, y sus estados
financieros individuales, los cuales en su conjunto, constituyen los estados financieros cuya
presentacién es requerida para dar cumplimiento a las disposiciones legales vigentes.

Otra informacién incluida conjuntamente con los estados financieros y el dictamen
de auditoria sobre los mismos

9. La Direccién es responsable de la preparacion y presentacion de la otra informaciodn, la cual
comprende la infermacién contenida en la Memoria anual de CONAPROLE, que se presenta
en cumplimiento de las normas legales y regulatorias vigentes.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros consolidados no comprende la otra informacién
v por lo tanto no podemos expresar, y no expresamos, una opinién ni ninguna otra forma de
conclusion sobre la misma,

En el marco de nuestro examen de auditoria de los estados financieros consolidados,
nuestra responsabilidad es leer la otra informacién, y al hacerlo, debemos considerar si la
misma es significativamente inconsistente con los estados financieros o con el conocimiento
que hemos obtenide durante nuestro trabajo de auditoria o, de otra forma, parece estar
significativamente distorsionada. Si basados en ¢l trabajo que hemos realizado, concluimos
que la otra informacién contiene inconsistencias o apartamientos significativos, debemos
informar sobre este hecho.
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Como se describe en el numeral 4 de la seccién Bases para la calificacion de la opinién, no
hemos obtenido evidencia suficiente y apropiada sobre la informacion financiera asociada a
las inversiones en ciertas subsidiarias. En consecuencia, no estamos en condiciones de
concluir si la otra informacién incluida conjuntamente con los estados financieros y el
dictamen contiene inconsistencias o apartamientos significativos en relacién a este asunto.
No tenemos otros asuntos que informar en relacion a la otra informacién.

Montevideo, Uruguay

28 de setiembre de 2018 é K
: ‘,/"/ d% ,U
s B —
OSCAR C(‘)—Ir\ilfl
CONTADOR PUBLICO
S0CIO

CIPPU 55724 @
Tl T
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche
{CONAPROLE})

Estado consolidado de posicién financiera al 31 de julio de 2018
(délares estadounidenses)

31 de julio de 31 de julio de

Notas 2018 2017
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo & 215.384.639 216.735.935
Activos intangibles 7 899.599 899,589
instrumentos financieros a valor razonable con cambio en resullados 8 1.783.355 1.777.656
Existencias 9 4.697.685 6.131.383
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 11 10.779.082 9.,009.908
Total del activo no corriente 233.544.360 234.554.481
Activo corriente
Existencias 9 172.577.102 141.454.572
Cuentas por cabrar comerciales y otras cuentas por cobrar 11 239.053.686 216.539.950
Inversiones temporarias 12 19.170.808 25.674.241
Efectivo 13 8.550,336 14.630.696
Total del activo corriente 439.361.932 398.299.459
Total del activo 672.896.292 632.853.940
PATRIMONIO Y PASIVO
Patrimonio
Aportes 14 79.964.037 71.491.716
Reservas 15 49.818.241 49.818.241
Otras reservas 16 40.683.192 41.125.004
Resultados acumulados 195.242.760 199.470.113
Total patrimonio atribuible a CONAPROLE 365.708.230 361.905.164
Interés no controlante 8.797 26,212
Total del patrimonlo 365.716.027 361.931.376
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 17 2.413.134 2.884.127
Préstamos 18 103.093.283 84.906.156
Provisiones 19 443.692 911,197
Total del pasivo no corriente 1056.950.109 88.701.480
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 17 137.546.230 137.182.715
Préstamos i8 48.271.565 26.661.823
Provisiones 19 15.413.352 18.376.546
Total del pasivo corriente 201.231.1586 182.221.084
Total del pasivo 307.181.265 270.922.564
Total de patrimonio y pasivo 672.896.292 632.853.940

Las Notas 1 a 28 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE)

Estado consolidado de ganancias y pérdidas
por el ejercicio finalizado ef 31 de julio de 2018
(délares estadounidenses)

31 de julio de 31 de julio de

Notas 2018 2017

Ventas

Del exterior 452.877.415 426.134.185
tocales 525.183.480 492.141.253
Descuentos y bonificaciones (54.1565.330) (54.541.804)
Total Ventas 923.905.565 863.733.534
Costo de ventas 21y27 (741,571.702) (672.945.443)
Utilidad brata 182.333.863 180.788.091
Gastos de administracién y ventas 21 {121.882.420) {120.427.035)
Otras gananclas y pérdidas 22 3.186.000 1.249.019
Utllidad operativa 63.637.443 71.610.075
Otros resultados financieros 23 {638.840) 2.336.031
Egresos financieros 24 {3.883.388) {3.371.120)
Resultado del ejercicio antes de impuesto a Ja renta 59.115.215 70.574.986
Impuesto a la renta 25 126.287 (1.090.196)
Resultado del ejercicio 59.244.502 69.484.790
Atribuible a:

Interés no controlante {18.301) 17.454
Controlante 59.262.803 69.467.336

Las Notas 1 a 28 son parte integral de eslos estados financieros consolidados.
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE})

Estado consolidado de resultados integrales

por el ejercicio finalizado el 31 de julio de 2018
(dblares estadounidenses)

31 de julio de 31 de julio de

Notas 2018 2017
Resultade del ejercicio 59.244.502 69.484.790
Otros resultados integrales
Iltems que seran reclasificados a gananclas y pérdidas
Resultado por conversioén 16 (559.670) 530,293
Items ¢ue no seran reclasificados a ganancias y pérdidas
Revaluacién Propledades, planta y equipo 832y 186 116.854 380.247
Total otros resultados integrales (443.016) 910.540
Resultado integral del ejercicio 58.801.486 70.385.330
Afribuibfe a:
Interés no controlante {19.415) 16.785
Controlante 58.820.801 70.378.545

Las Notas 1 a 28 son parte intagral de estos estados financieros consolidados.
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Cooperativa Naclonal de Productores de Leche
(CONAPROLE}

Estado fidado de blos en el patri
por ef eJercicio flnallzado el 31 de julio de 2018
(délares estadounidenses)

Total a Interés no
Notas Aportes Reservas _ _Ofras reservas CONAPROLE contrelante_Patrimenio total

Saldos al 31 de julo de 2016 63.740.632 46.176.741 40.213.485 491.657.508 341.680.766 8.427 341,698,193
Rasullado del sjercicio - - - 69 467 336 89.467.336 17.454 69.484.790
Otros resultados intagrates 16 = S 911.203 o $11.209 {669 910.540
Resullado integral del gjercicio - - 911.209 69.467 336 70,378,545 16,785 70,385,330
Aporles 7.751.084 - = & 7.751.084 - 7.751.084
Distribucitn de ulilidades

Distribucién a productores 1.2 - - - (57.913.231}) {57.913.231) - {67.913.221)

Constilucién de resarvas 15 - 3.641.500 {3.641.500} - - -
TFotal i con i
directamente en palrimonio 7.751.084 3.641.500 = (61.554.731y _ (56.162.147) = {50.162.147)
Saldos al 31 de Jullo de 2017 71.491.716 49.818.241 41.126,094 199,470,113 364,905,164 28.212 161.931.376
Resullado del ejercicio - - - 50.262.803 £6.262.803 {18.301) 59.244 502
Olros resullados integrales 16 - - (441.902) - {441.902) (1.114) (443.018)
Resullado intagral del ejercicio - - (441.902) 59.262.803 58,820,901 {19.415) 58.801.485
Aporles 14 847231 = = - 8.472.321 = 8.472.321
Distribucién de utiidades

Distribucitn a predusiores 14.2 s o - {63.450.156) (63.490.156) - {63.490,156)
Tolat i con
direciamente an patrimonio 8.472.321 - - 653.490.156) (85.017.835) - {65.017.835)
Saldos al 31 de Jullo de 2013 79.984.037 49.818.241 40.683.192 185.242.760 385.708.230 8.787 366.716.027

Las Notas 1 a 28 son parte integral de eslos estados financieros consclidados.
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche

(CONAPROLE)

Estado consolidado de flujos de efectivo
por el ejercicio finalizado el 31 de julio de 2018

(ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas
Resultado del ejercicio

Ajustes:
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo
Intereses perdidos devengados
Provisién por deterioro de existencias
Provisién por beneficios af personal
Provisidn litigios
Provisién reembolsos
Provisién por devoluciones
Provision para créditos deteriorados
Intereses ganados devengados
Compras de materias primas que se acreditan al Fondo de Productividad
Compras de materias primas que se acreditan al Préstamo Precio Diferido
Resultado por venta de propiedades, planta y equipo
Resultado por instrumentos financieros a valor razonable con cambio en resultados
Diferencia de cambio generada por préstamos
Resultado de operaciones antes de cambios en rubros operativos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Existencias
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones
Efectivo proveniente de operaciones

Flujo de efectivo relacionado con inversiones
Anticipos a remitentes de leche
Intereses cobrados
Ingresos por venta de participacion en subsidiarias
Disminucion efectivo por venta subsidiaria
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Ingresos por venta de propiedades, planta y equipo
Efectivo aplicado a inversiones

Flujo de efectivo relacionado con financiamiento
Incremento de préstamos en efectivo
Cancelacion de préstamos
Intereses pagados
Distribucién a productores
Aportes en efectivo
Efectivo proveniente de/(aplicado a) financiamiento

Variacién neta de efectivo
Efective al inicio del ejercicio
Efectivo al final del ejercicio

Las Notas 1 a 28 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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31 de julio de 31 de julio de

Notas 2018 2017
59.244.502 69.484 790
21 26.257 835 27.088.996
24 3.280.217 2.842.906
9 (1.099.492) 3.674.583
19 (4.517.493) 1.123.581
19 140.709 {251.566)
19 1.539.922 (690.473)
19 (91.761) 30.914
21 3.080.007 (1.037.383}
23 {1.741.034) (1.612.650)
14 8.472.321 7.751.084
18.1.4y 186 6.681.474 6.220.513
22 (407} (538.915)
22 (18.141) (21.346)
24 6.234 (308.068)
101.244.893 113.756.965
(20.923.807) 34.980.711
(26.655.400) (42.856.311)
(280.364) 22.960.105
{451.883) (775.349)
52.933.339 128.066.121
1.2 (67.575.831) (57.829.851)
1.825.811 1.505.874
390.201 -
(368.202) 5
(25.075.756) (21.493.375)
950.175 1.400.4186
{89.853.602) {76.416.936)
18.6 155.095.656 45.143.147
186 (122.987.577) (73.522.140)
18.6 (3.013.332) (3.851.078)
1.2 (5.660.305) {11.088.882)
14 - -
23.434.442 {43.318.953)
{13.485.821) 8.330.232
37.199.698 28.869.466
13.2 23.713.877 37.199.698
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Cooperativa Nacicnal de Productores de Leche
(CONAPROLE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE JULIO DE 2018
(en délares estadounidenses, salve que se indique lo contrario)

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA
a. Naturaleza juridica

Cooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAPROLE), fue creada por |a Ley N° 9.526
del 14 de diciembre de 1935 y el Decreto respectivo del 9 de julio de 1941, para cuyos efectos
se establecié la expropiacién por el Estado de las siguientes empresas (Nota 14.1):

Cooperativa de Lecherias S.A.

Lecheria Central Uruguaya Kasdorf S.A.
Mercado Cooperativo S.A.

La Palma S.A.

La Nena

Alianza de Tamberos y Lecheros de la Unién.

La actividad de CONAPROLE esta regulada por distintas leyes y decretos entre los cuales se
destacan:

Ley N° 17.243 {de Urgencia) del 6 de julio de 2000 que introdujo variantes respecto a la
constitucion del Directorio v a la obligatoriedad de cumplir con las normas de informacién,
publicidad y control exigidas a las sociedades anénimas abiertas previstas por la Ley N° 16.060.

Ley N° 17.202 (de Urgencia) del 29 de enero de 2001 que establecio que el control
interno debe ser ejercido por una Comisidn Fiscal y que el destino de las utilidades serd
dispuesto por las autoridades de CONAPROLE.

Tiene constituido domicilio legal en Magallanes 1871 (Montevideo — Uruguay). La actividad
industrial se realiza en ocho plantas sitas en diferentes departamentos del pafs.

b. Actividad principal

La actividad principal de CONAPROLE, de acuerdo con las mencionadas normas, era
originalmente asegurar el abastecimiento de leche para el consumo de la poblacidn de
Montevideo. Dicha actividad se ha ido ampliando con la produccion de derivados de la leche
tales como leche en polvo, manteca, quesos, cremas heladas y otros, con un importante
volumen de bienes exportables.

Como actividades conexas, CONAPROLE brinda apoyo a sus productores en servicios
agronémicos, intervencién para el desarrollo de la electrificacion rural y otros.
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c. Participacién en otras empresas

CONAPROLE mantiene inversiones en las siguientes empresas con las siguientes
participaciones accionarias:
% participacién y % de

votos

31 de juliode 31 de julio
Empresa 2018 de 2017 Pais
Subsidiarias
CEME.S.A. - 100%  Uruguay
Cerealin S.A. 100% 100%  Uruguay
Conadis S.A 100% 100%  Uruguay
CONAPROLE Argentina S.A. 100% 100% Argentina
CONAPROLE Do Brasil Comercial Importadora e Exportadora Lida. 99,478%  99,478% Brasil
Leben Representagoes Comerclais Ltda. 99,99% 99,99% Brasil
Etinor S.A. 100% 100% Uruguay
Productores de l.eche S.A. 100% 100%  Uruguay
Conapac S.A. 100% 100%  Uruguay
Trading Cheese Inc. 100% 100% USA
Instrumentos financieros a valor razonable con cambio en
resultades
Conabia S.A. *) (*) México
Bonprole Industrias Lacteas S.A. 10% 10%  Uruguay

(*) Entidad cuyo otro accionista es Glanbia Foods b.v., sin actividad desde mayo de 2008,
actualmente en proceso de liquidacion,

CE.ME.S.A. es una sociedad an6nima dedicada a la distribucion y comercializacién de cremas
heladas elaboradas por CONAPROLE. Asimismo distribuye papas congeladas prefritas marca
Simplot, y pizzas y hamburguesas CONAPROLE. Con fecha 30 de mayo de 2018 se vendié el
100% del paquete accionario de CE.ME.S.A. Los resultados a dicha fecha se encuentran
consolidados en los presentes estados financieros. La diferencia entre los ingresos por venta y
el valor en libros de sus activos y pasivos, se recoge en el Estado de ganancias y pérdidas en el
rubro Otras ganancias y pérdidas.

Cerealin S.A. es una sociedad andénima dedicada a la prestacion de servicios de procesamiento
y envasado de determinados productos.

Conadis S.A. es una sociedad andnima creada a efectos de realizar recepcion y lavado de
envases, expedicion a distribuidores de Montevideo de algunos productos de CONAPROLE y
actividades de desecho de productos devueltos. Actualmente se encuentra sin actividad.

CONAPROLE Argentina 8.A. (actualmente en liquidacion), CONAPROLE Do Brasil Comercial
Importadora e Exportadora Ltda. y Leben Representagoes Comerciais Ltda. son empresas en el
exterior creadas a efectos de realizar la distribucion de productos CONAPROLE en Argentina y
Brasil, respectivamente. Actualmente CONAPROLE Argentina S.A. y Leben Representagoes
Comerciais Ltda. se encuentran sin actividad.

Etinor S.A. es una sociedad andnima adquirida para realizar la compra y recria de ganado
vacuno. Actualmente se encuentra sin actividad.
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Productores de Leche S.A. (PROLESA) se dedica al suministro de insumos agropecuarios y
otros suministres a los productores remitentes de CONAPROLE, mediante la compra en plaza o
importacién de los mismos.

Conapac S.A. es una sociedad andnima dedicada al suministro de polietileno para el envasado
de la leche y demas productos y, en general, dar satisfaccién, en forma prioritaria, a las
necesidades de abastecimiento de envases a CONAPROLE. Adicionalmente, comercializa
bolsas de diferentes tipos con clientes de plaza y exporta una variedad de filmes.

Trading Cheese Inc, cuyo Unico accionista de la sociedad es CONAPROLE, se constituyd
durante el gjercicio finalizado el 31 de julio de 2014 como una corperacién del estado de Florida,
USA, a efectos de importar y comercializar ciertos tipos de queso en Estados Unidos.

La inversion en Bonprole Industrias Lacteas S.A. surge de un acuerdo suscrito el 28 de
diciembre de 1995 con la empresa Bongrain de Francia a efectos de construir una planta para
producir quesos exportables, con aportes igualitarios entre ambas entidades. El acuerdo fue
modificado el 20 de octubre de 2000, fecha en la cual CONAPROLE redujo su participacion al
10% del capital de esa sociedad. Con fecha 12 de mayo de 2009 Bongrain transfirié a Petra
S.A. su participacion en Bonprole Industrias Lacteas S.A.

2, CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los presentes estados financieros consolidan la informacién de CONAPROLE y de las
entidades que se describen a continuacién (conjuntamente “el Grupo”), sobre las cuales

CONAPROLE ejerce control:

31 de julio de 31 de julio de

2018 2017

Empresa % de participacidn y % de votos

CE.ME.S.A. - 100%
Cerealin S.A. 100% 100%
Conadis S.A. 100% 100%
CONAPROLE Argentina S.A. 100% 100%
CONAPROLE do Brasil Comercial importadora e Exportadora Ltda. 09,478% 99,478%
L.eben Representacoes Comerciais Ltda. 99,99% 99,99%
Productores de Leche S.A. 100% 100%
Etinor S.A. 100% 100%
Conapac S.A. 100% 100%
Trading Cheese Inc. 100% 100%

Los presentes estados financieros consolidados son preparados y emitidos con fecha 28 de
setiembre de 2018. Los mismos seran sometidos a aprobacién de los érganos volitivos de
CONAPROLE junto con los estados financieros individuales, a efectos de dar cumplimiento a lo
establecido en el Decreto 124/11 de fecha 1 de abril de 2011 — Normas contables de aplicacion
obligatoria para los emiscres de valores de oferta pliblica y a las disposiciones contenidas en el

Art. 89 de la ley de Sociedades Comerciales N° 16.060.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables significativas que han sido adoptadas para la elaboracion de estos
estados financieros han side aplicadas por todas las empresas consolidadas y se detallan a
continuacidn. Las mismas han sido aplicadas, salvo cuando se indique lo contrario, en forma
consistente en todos los gjercicios presentados.

3.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones establecidas en el Decreto 124/11, en el cual se establece que, a partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2012, las normas contables adecuadas de aplicacién
obligatoria para emisores de valores de oferta publica, son las Normas Internacicnales de
Infermacidon Financiera (NINiF) adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - 1ASB) traducidas al idioma espaniol.

Las normas referidas comprenden:

¢ Las Normas internacionales de informacioén financiera (NIF)

» Las Normas internacionales de contabilidad (NIC)

* Las interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité de
Interpretaciones.

Salvo por lo expresado mas adelante en relacién a Propiedades, planta y equipo {(Nota 3.5), vy a
los activos financieros valuados a valor razonable (Nota 3.9), los estados financieros
consolidados han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de costo
histérico. Consecuentemente, salvo por lo expresado, activos, pasivos, ingresos y egresos son
valuados a los importes en dinero efectivamente acordados en las transacciones que les han
dado crigen.

En el estado de posicion financiera se distingue entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes. A dichos efectos se han considerado corrientes si su vencimiento es dentro de los
préximos 12 meses.

La preparacién de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccion de
CONAPROLE realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y
pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los
presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
gjercicio.
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3.2  Cambios en las politicas contables

a) Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas y vigentes para
los efercicios iniciados a partir del 1 de agosto de 2017.

e Modificaciones a NIC 12 — Impuesto a las ganancias — Reconocimiento de activos por
impuesto diferido, vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2017.

» Modificaciones a NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Revelaciones, vigente a partir de
los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2017.

No hay ofras NIfF o CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio econémico
iniciado el 1° de agosto de 2017, que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados
financieros del Grupo.

b) Nuevas normas contables, modificaciones e inferpretaciones emitidas adn no vigentes y
no adoptadas anticipadamente por el Grupo.

¢ NIIF 9 — Instrumentos financieros y modificaciones posteriores emitidas en julio de 2014,
vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2018. Introduce cambios en
los requerimientos de vaiuacion y reconocimiento relativos a instrumentos financieros.

« NIIF 15 — Ingresos por contratos con clientes, vigente a partir de los ejercicios iniciados
el 1° de enero de 2018.

« NIIF 16 — Arrendamientos, vigente a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de
2019,

El Grupo ha revisado sus activos y pasives financieros y espera el siguiente impacto de la
adopcién de la NIIF 9 a partir del 1 de agesto de 2018. El nuevo modelo de impairment requiere
el reconocimiento de provisiones por desvalorizacion basadas en las pérdidas esperadas de los
créditos y no s6lo en las perdidas incurridas de los mismos, tal como se establece en la NIC 39.
Basado en las evaluaciones realizadas al 31 de julio de 2018, el Grupo espera un incremento
en la Provision para créditos deteriorados de aproximadamente US$ 3 millones.

Con respecto a la NIIF 15, el Grupo no ha encontrado impactos significativos derivado de esta
norma.

3.3 Informacién por segmentos del negocio

Las decisiones de gestion de CONAPROLE se realizan a nivel de distintos segmentos de
negocio: mercado externo, mercado interno e insumos agropecuarios.
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Informacién financiera referente a dichos segmentos del negocio se presenta a continuacion:

Ejercicio finalizado el 31 de julio de 2018

Ventas
Costo de ventas

Gastos de administracién y ventas
Otras ganancias y pérdidas
Otros resultados financieros

Egresos financieros
Impuesto a la renta
Activos del segmento
Pasivos del segmento

Propiedades, planta y equipo del segmento
Depreciacién y amortizacion del segmento
Intereses ganados del segmento

Intereses perdidos del segmente

Mercado interno y

Insumos

Ejercicio finalizado el 31 de julio de 2017

Ventas
Costo de ventas

Gastos de administracion y ventas
Otras ganancias y pérdidas
Otros resultados financieyos

Egresos financieros
Impuesto a [a renta
Activos del segmento
Pasivos del segmento

Propiedades, planta y equipo del segmento
Depreciacién y amortizacién del segmento
Intereses ganados del segmento
Intereses perdidos del segmento

3.4 Moneda extranjera

mercado externo agropecuarios Total
770.429.159 153.476.406 923.905.565
(599.177.281) (142.394.421) (741.571.702)
(113.014.644) (8.867.776) (121.882.420)
3.450.388 (264.388) 3.186.000
(603.143) (35.697) (638.840)
(3.141.192) (742.196) (3.883.388)
259.846 (130.559) 129.287
612.634.117 60.262.175 672.896.292
248.378.391 58.802.874 307.181.265
200.470.240 14.914.399 215.384.639
25.186.023 1.071.812 26.257.835
1.740.563 471 1.741.034
(2.670.200) (610.017) (3.280.217)

Mercado interno y insumos

mercado externo agropecuarios Total
732.137.416 131.566.118 863.733.5634
{660.587.767) (122.357.676) (672.945.443)
{112.782.125) (7.644.910) (120.427.035)
1.145.314 103.705 1.249.019
2.439.891 {103.860) 2.336.031
(3.779.246) 408.126 (3.371.120)
{1.087.223) (2.973) (1.080.196)
583.013.831 49.840.109 632.853.940
236.433.410 34.489.154 270.922.564
201.838.060 14.897.875 216.735.935
26.316.776 772.220 27.088.996
1.608.295 4,355 1.612.650
(2.481.764) (361.142) (2.842.906)

3.41 Moneda funcional y moneda de presentacién

Los presentes estados financieros consolidados se presentan en délares estadounidenses.
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Los saldos de las entidades en las cuales CONAPROLE mantiene inversiones y que preparan
sus estados financieros en ofras monedas diferentes al doélar estadounidense, han sido
convertidos en ddlares estadounidenses aplicando los siguientes criterios:

e Activos y pasivos al tipo de cambic de cierre de cada ejercicio.
Ingresos, gastos y otros resultados integrales al tipo de cambio promedio del
ejercicio respectivo.

¢ Los resultados por conversién son reconocidos en Otros resultados integrales.

Las diferencias de conversion resultantes se reconocen en la linea Resultado por conversién de
Otros resultados integrales.

3.4.2 Transacciones y saldos

Las fransacciones en moneda extranjera se valian en délares estadounidenses usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las diferencias de cambio
generadas por Préstamos han sido imputadas al rubro correspondiente en el capitulo Egresos
financieros y las generadas por Efectivo e Inversiones temporarias han sido imputadas al rubro
correspondiente en el capitulo Otros resultados financieros del Estado de ganancias y pérdidas.
Las restantes diferencias de cambio han sido imputadas al rubro correspondiente en el capitulo
Otras ganancias y pérdidas del Estado de ganancias y pérdidas.

Los activos y pasivos en moneda extranjera al cierre son valuados al tipo de cambio de cierre
del ejercicio. Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al cierre del
ejercicio se resumen en ia Nota 4.1.

Cotizacién
(délares por moneda)
31 de julio de 31 de julio

Moneda 2018 de 2017

Pesos uruguayos 0,033 0,035
Eurcs 1,170 1,183
Reales 0,259 0,303
Rublos ' 0,016 0,017

3.5 Propiedades, planta y equipo

Los inmuebles (terrenos v edificios) y maquinaria industrial se presentan a valores revaluados,
menos las depreciaciones acumuladas. Dichos valores revaluados se determinan en base a
tasaciones periddicas y actualizaciones semestrales efectuadas por tasadores externos
independientes.

Los incrementos en el valor contable provenientes de las revaluaciones se imputan al Estado de
resultados integrales y se muestran como Otras reservas en el patrimonio, o se reconocen
como ganancia si corresponden a la reversion de una disminucion de valor previamente
reconocida en pérdida. Las disminucicnes compensatorias de incrementos anteriores en el
mismo bien se reconocen en el Estado de resultados integrales y se reducen en Otras reservas
en el patrimonio, y cualquier otra disminucién se contabiliza con cargo a pérdidas en el Estado
de ganancias y peérdidas. El saldo de Otras Reservas no se transfiere a Resultados

acumulados. ﬁ
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Las restantes clases de propiedades, planta y equipo se presentan a costo histoérico,
capitalizando costos financieros en aquellos casos en que se refiera a activos calificables. El
costo histérico comprende las erogaciones directamente atribuibles a la adquisicién de los
bienes y a ponerlos en condiciones para su utilizacién. Los costos de mantenimiento y
reparaciones se imputan a resultados en el gjercicio en que se incurren.

Las depreciaciones se calculan linealmente a partir del mes siguiente al de su incorporacién, de
acuerdo a los porcentajes qgue surgen de aplicar los siguientes afios de vida util:

¢ |nmuebles - Edificios 5 a 50 afios
e Vehiculos, herramientas y otros 5a 10 afios
¢ Maquinaria Industrial 1 a 25 afios
o Mobiliario, equipos y otros 3a 10 afios

Las vidas utiles se revisan, como minimo, en cada cierre de ejercicio.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor recuperable tan pronto
se determina que su valor contable supera el valor estimado recuperable (Nota 3.7).

3.6  Activos intangibles

Las marcas, activos intangibles con vida util indefinida, se encuentran valuadas al costo
histérico menos la pérdida por deterioro, segun lo indicado en Nota 3.7.

En los estados financieros se encuentran reconccidas aquellas marcas adquiridas de las que se
espera obtener beneficios econdmicos futuros.

3.7 Deterioro de activos no financieros

Las Propiedades, planta y equipo y otros activos no corrientes de vida 0til definida se someten a
pruebas por deterioro de valor cada vez que ocurren hechos o cambios en las circunstancias
que indiquen que su valor en libros pueda nho ser recuperable. Cuando €l valor en libros de un
activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro de valor.

A efectos de evaluar el deterioro, el andlisis se realiza a nivel de cada unidad generadora de
efectivo, o sea el grupo identificable de activos mas pequefic que genera ingresos de fondos.

El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable, menos los costos de realizacidén y su
valor de uso.

Los intangibles de vida util indefinida se someten a pruebas por deteriore de valor anualmente o
en cualguier momento en el gue exista un indicio de que el activo puede haber deteriorado su
valor. Para determinar la pérdida por deterioro se realiza una estimacion del valor presente de
los flujos futuros de ingresocs de caja aplicando las tasas de descuento apropiadas (costo
promedio ponderado del capital) denominadas en la meneda de los flujos de caja.
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3.8 Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son todas aquellas sociedades sobre las que CONAPROLE ejerce control. Se
ejerce control de una entidad cuando se esta expuesto, o se tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su involucramiento en la participada y tiene a capacidad de influir en
esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que su control se transfiere al Grupo. Estas no
se consolidan desde la fecha en la que el contro! cesa.

A los efectos de la consoclidacion se eliminan las transacciones inter-compafiia, los saldos, los
ingresos y gastos en transacciones entre entidades del Grupo. También se eliminan las
pérdidas y ganancias que surjan de transacciones intragrupo reconocidas como activos. Las
politicas contables de las subsidiarias se han modificado en los casos en que ha sido necesario
para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

Las transacciones con el interés no controlante que no resultan a una pérdida de control se
contabilizan como transacciones de patrimonio. La diferencia entre el valor razonable de la
contraprestacion pagada y la parte correspondiente a las acciones adquiridas del valor en libros
de los activos netos de la subsidiaria se registra en patrimonio. Las ganancias o pérdidas por
ventas a intereses no controlantes también se registran en el patrimonio.

3.9 Activos financieros

El Grupo adopté anticipadamente la NIIF 9 (emitida en 2009 y revisada en 2010) v la aplicé para
todos los ejercicios presentados. De acuerdoe con esta norma, los instrumentos se clasifican en
dos categorias: valuados a costo amortizado y valuados a valores razonables, segin el modelo
de negocios seguido y las caracteristicas de los flujos contractuales del activo.

3.9.1 Créditos o instrumentos de deuda
3.9.1.1 Activos financieros a costo amortizado
Son créditos o instrumentos de deuda gue cumgplen con los siguientes criterios

i. El activo se mantiene dentro de un modelo de negociocs cuyo cbjetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

ii. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e iniereses sobre el importe
del principal pendiente.

Al 31 de julio de 2018 y 31 de julio de 2017, los activos financieros a costo amortizado
comprenden Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas a cobrar (Nota 3.12), Inversiones
temporarias y Efectivo.
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3.9.1.2 Activos financieros a valor razonable
Son créditos o instrumentos de deuda que cumplen con los siguientes criterios:

i. El activo no se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efective contractuales, o

ii. las condiciones contractuales del activo financiero no dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Al 31 de julio de 2018 y 31 de julio de 2017, los activos financieros a valor fazonable
comprenden Instrumentos financieros a valor razonable con cambio en resultados.

3.9.2 Inversiones en acciones
Se valtian a valor razonable a través de resultados.
3.9.3 Deterioro de activos financieros

El Grupo evalua al final de cada ejercicio la existencia de una evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros, en cuyo caso se reconoce una pérdida por
deterioro. Dicha evidencia surge cuando, como resultado de uno o mas eventos gue ocurrieron
después del reconccimiento inicial del activo {un “evento de pérdida”), hay un impacto sobre los
flujos de efectivo esperados del activo financiero o grupo de actives financieros que puede ser
estimado confiablemente.

El criterio que utiliza el Grupo para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

(a) Dificultad financiera significativa del obligado.

(b) Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago de
intereses o del principal.

(c) Ei Grupo, por motivos econémices o legales relacionados con la dificultad financiera del
prestatario, le otorga una concesion que de lo contrario noc podria efectuar.

(d) Es probable que el prestataric entre en quiebra u otras reorganizaciones financieras.

(e) La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

(i) Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque
la reduccién alin no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera, incluyendo:

(i) cambios adversos en el estado de pagos de los prestatarios en la cartera;
(i)  condiciones nacionales o locales que se correlacionen con los incumplimientos de
los activos en la cartera.
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el
valor presente de los futuros flujos de efective estimados (excluyendo las pérdidas crediticias
futuras que no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
Estado de ganancias y pérdidas. Si un préstamo o una inversion mantenida hasta su
vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier
pérdida por detericro es la tasa de interés efectiva corriente determinada bajo et contrato.

Si, en un ejercicio posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro (como una mejora en el ratio crediticio del deudor), se reconoce en el Estado de
ganancias y pérdidas la reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

3.10 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Inicialmente los derivados financieros se reconocen a su valor razonable en la fecha del
respectivo contrato, para posteriormente efectuar su remedicion al valor razonable a la fecha de
cierre del ejercicio. Las variaciones en e! valor razonable se reconocen en cuentas de
resultados. E! Grupo no aplica contabilizacién de cobertura.

3.11 Existencias

Las existencias se valGan al menor entre el costo histérico y el valor neto de realizacion. Para el
caso de productos terminados, productos en proceso, principales materias primas, materiales y
suministros y envases, dicho costo histdrico ha sido determinado en base a un sistema de
costos estandar que es ajustado mensualmente a los costos historicos. Para las restantes
existencias, dicho costo se ha determinado como el costo promedio ponderado. En el caso de
los productos terminados y de los productos en proceso, del costo histérico se deduce el valor
atribuido de los subproductos determinado en funcion de los precios de mercado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los respectivos gastos variables de venta.

Ei efecto del ajuste a valor neto de realizacién se expone en el rubro Provisién por deteriore de
existencias, la cual también incluye una estimacion de Provision por obsolescencia en funcion
de la rotacién histérica de productos terminados, insumaos, materiales y suministros.

312 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cohrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado, mencs una provision por deterioro. El cargo de la provisidn se reconoce en el
Estado de ganancias y pérdidas.

En funcién de los plazos normales de cobro, la estimacion de la provision para créditos
deteriorados se ha efectuado a partir de la evaluacion particular de cobrabilidad de los principales
saldos por parte de cada empresa integrante del Grupo.
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3.13 Efectivo y equivalentes de efectivo

A los efectos de la elaboracion del Estado de flujos de efectivo, se ha considerado como
efectivo y equivalentes de efectivo el disponible en caja y bancos y las inversiones temporarias
con vencimiento menor a 3 meses y que estan sujetos a un riesge no significativo de cambio de
valor.

3.14 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor
razonable. Posteriormente se presentan al costo amortizado.

3.15 Préstamos

Préstamos y sobregiros con intereses se reconocen inicialmente a valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion. Posteriormente se presentan al coste amortizado.

Los costos financieros atribuibles a la adquisicion, construcciéon o produccion de activos
calificables son capitalizados como parte del costo del referido activo.

3.16 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o voluntario, se
reconocen en cuentas de pasivo con carge a pérdidas en el ejercicio en que se devengan.

Las obligaciones por beneficios de largo plazo se reconocen al valor presente de estas
obligaciones descontando los flujos futuros de egresos de caja aplicando las tasas de interés de
mercado denominadas en la moneda de pago de los beneficios, y que tienen condiciones de
vencimiento similares a los plazos del respectivo beneficio.

3.17 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene una obligacion presente como resultado
de un evento pasado, y es probable que se le requiera al Grupo que cancele dicha obligacién.
Las provisiones son determinadas como la mejor estimacion hecha por el Grupo sobre el
desembolso en que se incurrird para cancelar dicha obligacién a la fecha de balance,
descontado al valor presente cuando el efecto es material.

3.18 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y
representa los montos a cobrar por ventas de bienes y/o servicios, neto de descuentos,
devoluciones e impuesto al valor agregado. E! ingreso por la venta de productos se reconoce
cuando se entregan las mercaderias y se transfieren todos los riesgos y beneficios inherentes a
las mismas, el cliente ha acepiado los productos y la cobrabilidad estd razonablemente
asegurada. El ingreso por la venta de servicios se reconoce en el gjercicio contable en el cual
se prestan dichos servicios, en funcién del grado de avance del servicio prestado en proporcion
al servicio total comprometido.
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El costo de ventas representa los importes involucrados para adquirir o producir dichas
mercaderias, productos y servicios. Los gastos de administracién, ventas y distribucién han sido
imputados de acuerdo al criterio de lo devengado.

l.os ingresos y gastos financieros fueron imputados sobre fa base del devengamiento en el
gjercicio considerado, teniendo en cuenta la tasa de interés aplicable en cada caso.

3.19 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del gjercicio comprende al impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el Estado de ganancias y pérdidas, excepto
cuando se frata de partidas que se reconocen en otros resultados integrales.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores presentados en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto a la renta
diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccién
que no corresponda a una combinacién de negocios que al momento de fa transaccidon no
afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable, no se registra.

Los activos por impuesto a la renta diferido sclo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporarias.

4, ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO
41 Factores de riesgo financiero

La administracién del riesgo es ejecutada, mediante la planificacién permanente, por la
Gerencia y la Direccién, quienes aprueban fas politicas generales para administracion del
riesgo, y de areas especificas tales como riesgo de mercado (incluyendo el riesgo cambiario,
riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito, y riesgo de liquidez.

4.1.a Riesgo de mercado
(i} Riesgo cambiario

El Grupo opera a nivel internacional primerdialmente en délares estadounidenses, mientras gue
en el mercado local, las compras y ventas son basicamente liquidadas en pescs. De acuerdo a
la estructura de ingresos, el Grupo efectla proyecciones de las principales variables que
determinan el resuitado econdmico - financiero, en funcidén de las cuales se determinan las
correspondientes decisiones, por lo que los cambios en dichas variables no afectarian
significativamente las utilidades del Grupo. En ciertos casos realiza contratos a futuro de
moneda extranjera para cubrir posibles fluctuaciones de esa moneda.
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Los saldos netos de las posiciones en moneda extranjera resultan de la agregacion de las
posiciones en moneda extranjera de CONAPROLE y de cada una de fas subsidiarias que se
consolidan {(monedas diferentes a la funcional de cada entidad) y son los siguientes:

31 de julio de 2018 31 de julio de 2017
Moneda Equivalente en Moneda Equivalente en

extranjera uUs$ extranjera uss$
Pesos uruguayos (3$) {844.815.469) (29.732.367) (665.072.379) (23.541.552)
Reales (BRL) 8.905.541 2.791.640 2.712.641 822.021
Euros (EUR) 2.552.618 3.171.109 2,798.464 3.311.580
Rublos (RUB) - - (12.149.956) (203.424)
Délares estadounidenses (US$)M (7.313.144) (7.313.144) (18.976.797) {18.976.797)
Posicion acreedora neta {31.082.762) (38.588.172)

M Corresponde a las posiciones en moneda extranjera de las subsidiarias cuya moneda
funcional es el peso uruguayo.

Como forma de mitigar la exposiciéon al riesgo cambiario, CONAPROLE celebré contratos de
venta de moneda extranjera (Nota 18.1.5).

La desagregacién de dicha posicién en moneda extranjera en los activos y pasivos que la
componen es ia siguiente:

31 de julio de 2018
Posicion Posicién  Posiciéon Posicion en Equivalente

Posicibnen$ enBRL en EUR en RUB UsS$ en US$

Cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas

por cobrar 1.124.128.610 8.805.541 8.857.196 - 237.287 53.695.114
Inversiones temporarias 479.099.438 S S S S 16.861.387
Efectivo 76.481.548 - 1.587.326 - 305.307 4.968.999
Préstamos - - (8.535.627) - (6.715.785) (17.310.857)
Cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas

por pagar (2.454.341.765) - 643.523 - (1.139.953) (86.718.379)
Provisiones {70.183.300) - {(2.470.026)

(844.815.469) 8.905.541 2.562.518 - {7.313.144) (31.082.762)

31 de julio de 2017
Posicion Posiciéon Posicion en Posicién en Equivalente

Posicionen$ enBRL en EUR RUB uss en US$
Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas
por cobrar 885.938.729 2.712.641 1.685.839 17.502.079 16.396.945 50.868.007
Inversiones temporarias 497.938.873 - - - - 17.625.531
Efective i 208.848.724 - 1.612.312 - 919.835 10.220.388

Préstamos

Cuentas por pagar

comerciales y ofras cuentas

por pagar (2.225.841.919) - (499.687) (29.742.035) (28.792.965) (108.670.312)

Provisiones {31.956.786) - - - - {1.131.174)
(665.072.379) 2.712.641 2.798.464 (12.149.956) (18.976.797) (38.588.172)
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(ii) Riesgo de tasa de interés

La exposicién al riesgo de tasa de interés surge del endeudamiento a tasa variable. A
continuacion se detallan los préstamos netos segln la tasa pactada:

31 de julio de 2018 31 de julio de 2017
Avrealizaren  Arealizaren A realizaren A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menora 12 mayor a 12 menora12 mayora12
meses meses meses meses
Préstamos a tasa variable LIBOR 6 meses 928.610 2.250.238 7.153.173 19.050.815
Préstamos a tasa fija 47.342.955 100.843.044 19.5608.650 65.855,341
Inversiones temporarias / otras cuentas a
cobrar a tasa fija (19.170.808) - (25.674.241) -
29.100.757 103.093.283 987.582 84.906.156

(ili} Riesgo de precios

Dado que el Grupo no tiene saldos significativos de instrumentos financieros valuados a valor
razonable, no esta expuesto a un riesgo significativo de precios de sus instrumentos financieros.

(iv)  Analisis de sensibilidad al riesgo de mercado

Dadas las caracteristicas de la estructura de operaciéon del Grupo, las politicas de
aprovisionamiento, son ajustadas de acuerdo con el comportamiento de las variables de
mercado a las cuales se encuentra expuesta y, en particular de acuerdo con ia evolucion de los
precios de comercializacion de sus productos. En consecuencia, variaciones en el tipo de
cambio o en las tasas de interés no generan impactos significativos, en periodos relevantes, en
los niveles del patrimonio o los resultados del Grupo.

Al 31 de julio de 2018 si el délar estadounidense se hubiera debilitado/fortalecido en un 5%
frente al peso uruguayo, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a las posiciones
en pesos uruguayos descriptas en Nota 4.1.a.i, se hubiera producido un impacto
negativo/positivo de US$ 1.415.827 en el resultado del ejercicio (US$ 1.121.026 al 31 de julio de
2017).

Al 31 de julioc de 2018 si el ddlar estadounidense se hubiera debilitado/fortalecido en un 5%
frente al real, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a las posiciones en reales
descriptas en Nota 4.1.a.i, se hubiera producido un impacto positivo/negativo de US$ 139.582
en el resultado del ejercicio (US$ 41.101 al 31 de julio de 2017).

Al 31 de julio de 2018 si las tasas de interés de los préstamos hubieran sido 10%
mayores/menores, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a la posicion descripta
en Nota 4.1.a.ii, se hubiera producido un impacto negativo/positivo de US$ 200.643 en el
resultado del ejercicio (US$ 215.300 al 31 de julio de 2017).

4.1.b Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo lo constituyen el efectivo y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.
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Las instituciones financieras con ias cuales el Grupe opera poseen una alta calificacion del
riesgo crediticio otorgada por calificadoras internacionales de riesgo. Se usan calificaciones
independientes de clientes en la medida que estas estén disponibles. Si no existen
calificaciones de riesgo independientes, se evalla la calidad crediticia del cliente tomando en
consideracién su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores. Se establecen
limites de crédito individuales sobre la base de calificaciones externas e internas.

La exposicion al riesgo de crédito de créditos comerciales se encuentra distribuida a lo largo de
varios clientes. Los saldos de clientes mayores a 4% del total de créditos (4 al 31 de julio de
2018 y 6 al 31 de julio de 2017), sin considerar partes relacionadas, se muestran a
continuacion:

31 de julio de 2018 31 de julio de 2017
Deudores Uss$ % Uss Y%
Saldos deudores mayores al 4% -
Clientes del exterior 66.380.255 37% 66.102.129 39%
Otros deudores menores al 4% 113.367.490 63% 101.753.284 61%
179.747.745 100%  167.855.413 100%

En Nota 10.2 se incluye el analisis del riesgo crediticio al cierre del ejercicio.

4.1.c Riesgo de liquidez

El Grupo tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles e inversiones
negociables, y la disponibilidad de fondeo mediante un monto adecuado de facilidades de
crédito para cubrir sus necesidades exigibles de fondos.

A continuacion se analizan los pasivos financieros del Grupo agrupados por vencimientos

comunes:
31 de julio de 2018
Cuentas por pagar
comerciales y

otras cuentas por
Vencimiento pagar Préstamos Total
2018/2019 118.307.527 48.271.565 166.579.092
2019/2020 493.438 25.681.930 26.175.368
2020/2021 518.952 24.625.838 25.142.790
2021/2022 541.588 22.535.118 23.076.706
2022/2023 567.397 12.023.421 12.590.818
2023/2024 293.759 9.103.254 9.397.013
2024/2025 - 3.046.655 3.046.655
2025/2026 - 2.025.689 2.025.689
2026/2027 - 2.025.689 2.025.689
2027/2028 - 2.025.689 2.025.689

120.720.661 151.364.848 272.085.509
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31 de julic de 2017
Cuentas por pagar
comerciales y
otras cuentas por
Vencimiento pagar Préstamos Total
2017/2018 118.396.992 26.661.823 145.058.815
2018/2019 470.993 7.752.159 8.223.152
2019/2020 493.438 20.766.968 21.260.406
2020/2021 516.952 18.579.549 19.096.501
2021/2022 541.588 18.346.920 18.888.508
2022/2023 567.397 8.825.027 9.392.424
2023/2024 293.759 4.956.170 5.249.929
2024/2026 - 1.709.516 1.709.518
2025/2026 - 1.709.516 1.7098.516
2026/2027 - 2.260.331 2.260.331
121.281.119 111.567.979 232.849.098

A continuacién se presenta el detalle de endeudamiento agrupado por vencimiento {los montos
presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados):

Menos de 1 Entret1y 2 Entre2y § Mas de 6
Al 31 de julio de 2018 afo afios afios afios Total

Préstamos a tasa fija corto plazo 9.998.074 - - - 9.998.074
Préstamos a tasa fija largo plazo  32.707.378 24.825.063 54.641.206 8.204.115 120.377.762
Préstamos a tasa variable (

largo plazo 931.135 823.433 1.610.385 - 3.364.953

Préstamo Precio Diferido 6.426.721 2.648.897 7.531.220 11.167.126 27.773.964

Cuentas a pagar comerciales y

otras cuentas a pagar 118.307.527 493.438 1.625.937 293.759 120.720.661
168.370.835 28.790.831 65.408.748 19.665.000 282.235.414

Menos de Entre1y 2 Entre2y 5 Més de 5

Al 31 de julio de 2017 1 afio afios afios aflos Total

Préstamos a tasa fija corto plazo 8.983.446 - - - B.983.446

Préstamos a tasa fija largo plazo  11.117.375 6.041.056 56.309.811 7.757.145 81.225.387

Préstamos a tasa variable

largo plazo 1.005.747 838.762 2.543.166 - 4.387.675

Préstame Precic Diferido 6.984.166 2.258.776 6.422.811 10.077.109 25.742.862

Cuentas a pagar comerciales y

otras cuentas a pagar 118.396.992 470.993 1.551.978 861.158 121.281.119
146.487.726 9.609.587 66.827.766 18.695.410 241.620.489

() Para la tasa variable se toma la tasa LIBOR a 90 dias al 31 de julio de 2018 y 31 de julio de
2017 respectivamente, para cada fecha futura de vencimiento de tasa.
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4.2 Estimaciones de valor razonable

El siguiente cuadro presenta los activos financieros del Grupo medidos a valor razonable, en
funcién de los métodos de valuacion y los niveles de jerarquia de los valores razonables:

31 de julio de 2018

Instrumentos financieros a valor

razonable con cambio en resultados Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones en acciones - - 1.630.855 1.630.655
Obligaciones hipotecarias reajustables 1562.700 s - 152.700
Total activos 152.700 - 1.630.655 1.783.355
31 de julio de 2017

Instrumentos financieros a valor

razonable con cambio en resultados Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
inversiones en acciones - - 1.612.514 1.612.514
Obligaciones hipotecarias reajustables 165.142 - - 165.142
Total activos 165.142 - 1.612.514 1.777.656

Jerarquias de medidas del valor razonable:

. Nivel 1: precios de cotizacion en mercados activos para activos idénticos.

. Nivel 2: informacidn distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se
pueda confirmar en el mercado para el activo ya sea directa o indirectamente.

. Nivel 3: informacién sobre ei active que no se basa en datos que se puedan
confirmar en el mercado.

5. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones y criterios contables usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. Cambios en dichas
estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa, en el periodo en que dichas
modificaciones se produzcan, los saldos por activos y pasivos y los resultados reconocidos.

a. Propiedades, planta y equipo

La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el valor
razonable de los items de Propiedades, planta y equipo para los que se adoptd la politica de
valores revaluados, asf como para la determinacion de la vida Util de las propiedades, planta y
equipo, con el objetivo de reflejar en sus estados financieros el desgaste que se da en los
respectivos bienes por el transcurso del tiempo y su uso.
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En virtud de que no existe un mercado activo para la determinacién de los valores razonables
de bienes idénticos, para realizar tales estimaciones, se recurre a tasaciones periédicas por
parte de tasadores externos e independientes, los cuales recurren a diferentes técnicas de
valuacion segun la naturaleza de los bienes. A estos efectos se considera el costo de reposicion
o valor de mercado de bienes similares, y en dichos casos se considera la antigiiedad de los
bienes, forma de fabricacién o construccion, estado de conservacion, registros de
mantenimiento realizados, estado actual de la tecnologia, enire otros.

En oportunidad de estas tasaciones se realiza una revisién de las vidas (tiles.

b. Provisién para créditos deteriorados

La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el monto de los
créditos de dudoso cobro que deben ser provisionados. A tales efectos se ha determinado una
politica en funcién de parametros objetivos de deterioro (incumplimiento de los términos
acordados}, la cual es complementada con elementos subjetivos, si es que hubiera disponible
informacion cualitativa de la situacion de deterioro de los clientes aun no evidenciada en los
indicadores de deterioro.

C. Provision para litigios

La Direccién y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el monte de los
reclamos o demandas de terceros que deban ser provisionados.

La evaluacién y determinacion de los mismos es realizada en base a la informacion disponible a
la fecha de presentacion de los estados financiercs y las opiniones expertas de los asesores del
Grupo en cada una de las respectivas materias.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

6.1 Composicién

31 de julio de 31 de julio de
2018 2017

Costo o valuacién 352.622.880 341.702.422
Depreciacion acumulada (137.238.241) (124.966.487)
Valor neto en libros 215.384.639 216.735.935
Inmuebles terrenos y edificios 59.737.860 62.246.513
Vehiculos, herramientas y otros 1.835.422 2.978.290
Magquinaria industrial 121.506.083 131.977.735
Mobiliario y equipos 4.988.082 5.111.592
Obras en curso 24.426.108 13.364.676
importaciones en trdmite 2.891.084 1.057.129

215.384.639 216.735.935
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6.2 Evolucion

Inmuebles Vehiculos,

terrenos y herramientas Maquinaria Mobiliarioy Obras en Importaciones

edificios y ofros industrial equipos curso en tramite Total
Valor Inicial 31/07/2016 87.865.539 9.865.730 190.954.787 12.143.041  18.503.490 11.528 319.344.11&
Tasacién 115.826 - 264.421 - - - 380.247
Adiciones 623.173 315.171 1.539.524 1.610.136 17.416.918 1.057.148 22.562.070
Retiros {1.181.693) (59.567) {353.311) (92.739) (156.508) (11.547)  (1.855.365)
Resultado por conversion 612.530 125.858 330.252 158.859 43.866 - 1.271.355
Traslados - Transferencias
de obras en curso 5.445.031 1.166.414 15.245,365 586.270  (22.443.080) - -
Valor 3140712017 93.480.406 11.413.606 207.981.038 14.406.567  13.364.876 1.057.120  341.762.422
Tasacion {1.203.031) - (9.062.253) - - - {10.265.284)
Adiciones 999.910 217.845 2.729.791 957.064  21.228.294 2.891.103 29.024.007
Retiros (1.803) {8.619) {1.481.490) {116.302) - (1.057.148)  {2.665.362)
Resultado por conversion (250.198) 46.643 (347.753) {121.648) (139.079) - (812.038)
Ajuste por venta de
participacion en
subsidiaria (130.534) (1.709.937) (1.486.599)  (1.033.797) - - {4.360.867)
Traslados 2.064.908 25.924 7.545.969 390.982 (10.027.783) - -
Valor 31/07/2018 94.959.658 9.985.462 205.878.703 14.481.865  24.426.108 2.891.084  352.522.880

Inmuebles Vehiculos,

terrenos y herramientas Maquinaria Mobiliarioy  Obras en Importaciones

edificios y otros industrial equipos curso en tramite Total
Depreciacion Inicial
31/0712016 26.333.450 7.231.031 56.474.819 7.624.141 - - 97.663.441
Cargo del gjercicio 5.272.537 1.168.778 19.780.317 1.621.143 - - 27.842.775
Retiros (515.582) (60.485) (331.183) {75.087) - - (982.317)
Resuitado por conversion 143.488 95.992 79.350 123.758 - - 442,588
Depreciacion 31/07/2017 31.233.893 8.435.316 76.003.303 9.293.975 - - 124.966.487
Tasacién {1.245.240) - (9.136.698) - - - (10.381.938)
Cargo del ejercicio 5.468.445 1.110.025 19.586.069 1.366.858 - - 27.531.397
Retiros (1.803) (8.619) {536.297) (111.727) - - (658.446)
Resultado por conversion {132.474) (25.523) (44.658) (73.941) - - (276.596)
Ajuste por venta de
patticipacién en subsidiaria {101.023) (1.362.148) (1.498.110) {981.382) - - (3.942.663)
Traslados - 989 (989) - - - -
Depreciacién 34/07/2018 35.221.798 8.150.040 84.372.620 9.493.783 - - 137.238.241

6.3 Tasaciones

Los inmuebles y maquinaria industrial son tasados periddicamente, de acuerdo con un plan de
tasaciones por periodos que no superan los 5 afios.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de julio de 2018 y 31 de julio de 2017 se cumplié con el
plan de tasacion establecido y para tales efectos CONAPROLE contratd a tasadores externos e
independientes para que procedieran a realizar la determinacién de los nuevos valcres
revaluados de ia planta industrial correspondiente.

El tasador recurre a técnicas de medicion basadas en lo siguiente:
. para Maquinaria industrial: técnicas basadas en el enfoque del costo y para los

cuales se contemplé la antigliedad de los bienes, el estado de conservacién, los
registros de mantenimientos realizados, estado actual de la tecnologia, entre otros.
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o para Inmuebles, terrenos y edificios: técnicas basadas en el valor de mercado de
bienes similares para lo cual se considerd: ubicacidn y caracteristicas de los
padrones, forma de construccién de los inmuebles, accesos, estado de
conservacian, precios de venta de bienes similares en la zona.

6.3.1 Niveles de jerarquia de valores razonables

El siguiente cuadro presenta los activos no financieros del Grupo medidos a valor razonable, en
funcidn de los métodos de valuacioén y los niveles de jerarquia de los valores razonables:

31 de julio de 2018

Propiedades, planta y equipo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
inmuebles terrenos y edificios - - 59.737.860 59.737.860
Maquinaria industrial - - 121.506.083 121.506.083
Total - - 181.243.943 181.243.943
31 de julio de 2017
Propiedades, planta y equipo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inmuebles, terrencs y edificios - - 62246513 62.246.513
Magquinaria industrial - - 131.977.735 131.977.735
Total - - 194.224.248 194.224.248

Jerarquias de medidas del valor razonable:

Nivel 1. precios de cotizacién en mercados activos para activos idénticos.
Nivel 2: informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se
pueda confirmar en el mercado para el activo ya sea directa o indirectamente.

. Nivel 3: informacién sobre el activo que no se basa en datos que se puedan
confirmar en el mercado.

No se han realizado transferencias entre los diferentes niveles en el ejercicio.
6.3.2 Activos no financieros valuados a valor razonable Nivel 3

Los valores de Nivel 3 de Inmuebles terrenos y edificios han sido determinados aplicando un
enfoque de mercado utilizando valores corrientes bajo el supuesto de realizacion normal de los
mismos, y considerando aspectos como ubicacion, rutas de acceso, estados de conservacion,
metros cuadrados, entre ofros.

Los valores de Nivel 3 de Maquinaria industrial, han sido determinados aplicando un enfoque de
costo utilizando costo de reposicién depreciado y considerando aspectos como estado general
de conservacion, integracion del equipo a una finea de produccién en funcionamiento, grado de
obsolescencia respecto al estado de la tecnologia existente en el mercado.
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A continuacidén se presenta un cuadro con los datos de entrada no observables para las
Propiedades, planta y equipo de Nivef 3.

Valor razonable
31 de julio de 31 de jutio de

Propiedades, planta y equipo 2018 2017 Datos no observables
Inmuebles 59.737.860 62.246.513 Terrenos — M2 / Hectarea

Edificios - M2 construido
Maquinaria industrial 121.506.083 131.977.735 Costo de reposicioén
Total 181.243.943 194.224.248

A continuacion se presenta una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de cierre,
revelando por separado la naturaleza de los cambios durante el ejercicio.

Inmuebles
terrenos y Maquinaria
edificios industrial Total

Valor neto 31/07/2016 61.532.089 134.479.968  196.012.057
Tasacion imputada a Otros resultados integrales 115.826 264.421 380.247
Adicicnes 623.173 1.539.524 2.162.697
Retiros (666.111) (22.128) (688.239)
Depreciaciones del ejercicio (5.272.537) (19.780.317)  (25.052.854)
Traslados — Transferencias de obras en curso 5.445.031 15.245.366 20.690.396
Resultado por conversion 469.042 250.802 719.844
Valor neto 31/07/2017 62.246.513 131.977.735 194,224,248
Tasacién imputada a Otros resultados integrales 42,209 74.445 116.654
Adiciones 999.910 2,729,791 3.729.701
Retiros - (945.193) (945.193)
Depreciaciones del ejercicio (5.468.445) (19.586.069)  (25.054.514)
Ajuste por venta de participacion en subsidiaria (29.511) 11.511 {18.000)
Traslados 2.064.908 7.546.958 9.611.866
Resuiltado por conversion {117.724) (303.095) (420.819)

Valor neto 31/07/2018 59.737.860 121.506.083  181.243.943

6.4 Inversiones en bienes de capital comprometidas

Las inversiones en bienes de capital comprometidas pero ain no incurridas ascienden a
US$ 8.704.603 al 31 de julio de 2018 (US$ 7.106.575 al 31 de julio de 2017) (Nota 286).

6.5 Garantias otorgadas

Segln se revela en Nota 18, el Grupo mantiene prendas e hipotecas sobre bienes de
Propiedades, planta y equipo en favor de sus acreedores financieros.

6.6 Activacion de costos financieros

Durante los ejercicios finalizados al 31 de julio de 2018 y 31 de julio de 2017, no se activaron
costos financieros.
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7. ACTIVOS INTANGIBLES

71 Composicién

31 de julio de 31 de julio de
2018 2017
Costo o valuacién 1.514.330 1.514.330
Deterioro (614.731) (614.731)
Valor neto en libros 899.59% 899.599

7.2 Evolucidn

Patentes, marcas

y licencias
Valor neto al 31/07/2016 899.388
Crédito por recupere -
Resultado por conversidn 211
Valor neto al 31/07/2017 899.599
Crédito por recupero =
Resuitado por conversidn -
Valor neto al 31/07/2018 899.599

Para la determinacicn del deterioro se estimaron los mdrgenes v la tasa de crecimiento de los
ingresos de los préximos afios, presupuestados sobre la base de resultados pasados y las
expectativas de desarrollo de mercado. La tasa de descuento utilizada corresponde a la tasa de
letras de tesoreria en unidades indexadas de similar plazo.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN
RESULTADCS

8.1 Composicién

31 de julio de 31 de julio de

2018 2017
Obligaciones Hipotecarias Reajustables 152.700 165.142
Bonprole Industrias Lacteas S.A. 1.598.004 1.579.862
Conabia S.A. 32.651 32.652
1.783.355 1.777.656

Bl

28 e

Inicialado para identificacién

120

—
e ——

e en Wm»MN‘

=== Commprole




Suplemento Prospecto Conahorro Ill 39m - junio 2022 Conahorl"o '

9. EXISTENCIAS

9.1 Composicién

31 de julio de 2018 31 de julio de 2017

A realizar en A realizar en A realizar en A realizar en
un plazo menor un plazo mayor  un plazo menor un plaze mayor

a 12 meses a 12 meses a12 meses a 12 meses
Productos terminados 127.432.404 42 103.206.373 83
Materiales y suministros 4.456.692 9.306.008 5.561.577 8.249.457
Mercaderia de reventa 12.288.689 558.468 11.355.185 541.024
Productos en proceso 11.744.241 - 12.115.739 -
Material de envasado 8.058.258 1.249.030 7.093.770 1.781.817
Materias primas 8.742.654 141.019 6.807.503 83.663
Envases retornables - 2.948.208 - 2.700.786
Importaciones en tramite 2.692.376 - 1.594.439 -
Provisién por deterioro (Nota 9.2) (3.014,958) (9.505.088) (6.394.356) (7.225.447)
Ofros 176.746 - 114.342 -
172.577.102 4.697.685 141.454.572 6.131.383

En este capitulo se incluyen bienes en régimen de Admisién Temporaria en el marco de o
establecido por la Ley N° 18.184, por un importe tota! de US$ 5.316.974 al 31 de julic de 2018
(US$ 4.422.118 al 31 de julio de 2017).

9.2 Provisién por deterioro

Saldo al 31 de Incrementos/ Resultado por Saldo al 31 de
julio de 2017 Usos (Decrementos)  conversion julio de 2018
Provisién por deterioro 13.619.803 - (1.099.492) {265) 12.520.046
Saldo al 31 de Incrementos/ Resultado por  Saldo al 31 de
julio de 2016 Usos (Decrementos) conversion julio de 2017
Provisién por deterioro 9.943.076 - 3.674.583 2,144 13.619.803
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
10.1 Categorias de instrumentos financieros

El siguiente cuadro muestra los activos y pasivos financieros por categoria de instrumento

financiero.
31 de julio de 2018
A valor
razonable con
A costo cambio en Subtotal Activos/Pasivos
Activos amortizado resultados financieros no financieros Total

Instrumentos financieros a

valor razonable con cambio

en resuitados - 1.783.355 1.783.355 - 1.783.355
Cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas

por cobrar 223.763.120 - 223.763.120 26.069.648 249.832.768
Inversiones temporarias 19.170.808 - 19.170.808 - 19.170.808
Efective 8.5560.336 - 8.550.336 - 8.550.336
Total 251.484.264 1.783.355 253.267.619 26.069.648 279.337.267
A valor
razonable con
A costo cambio en Subtotal Activos/Pasivos
Pasivos amortizado resultados financieros  no financieros Total
Préstamos 151.364.848 - 151.364.848 - 151.364.848

Cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas

por pagar 120.720.661 - 120.720.861 19.238.712 139.959.373
Total 272.085.509 - 272.085.509 19.238.712 291.324.221
31 de julio de 2017
A valor
razonable con
A costo cambio en Subtotal  Activos/Pasivos
Activos amortizado resultados financieros  no financieros Total

Instrumentos financieros a

valor razonable con cambio

en resultados - 1.777.656 1.777.656 - 1.777.656
Cuentas por cobrar

comerciales y ofras cuentas

por cobrar 204.048.962 - 204.048.962 21.500.896 225.549.858
Inversiones temporarias 25.674.241 - 25.8674.241 - 25.674.241
Efectivo 14.830.696 - 14.630.696 - 14.630.698
Total 244.353.899 1.777.656 246.131.555 21.500.896 267.632.451
A valor
razonable con
A costo cambio en Subtotal Activos/Pasivos
Pasivos amortizado resultados financieros  no financieros Total
Préstamos 111.567.979 - 111.567.979 - 111.567.979

Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas

por pagar 121.281.119 - 121.281.119 18.785.723 140.066.842
Total 232.849.098 - 232.849.098 18.785.723 251.634.821
30 .y
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10.2 Calidad crediticia de los activos financieros

Conah\orro,'

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede
ser evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de
informacion histérica sobrs los indices de incumplimiento de sus contrapartes:

Cuentas por cobrar comerciales

Contrapartes sin calificaciones de riesgo externas
Clientes nuevos {menos de 8 meses)

Clientes existentes sin incumplimientos en el pasado

Clientes existentes con algunos incumplimientos en el pasado
Total cuentas por cobrar comerciales {antes de Provision
para créditos deteriorados)

Efectivo en bancos e inversiones temporarias
AAA

Aaa

Aa2

BBB

B3

Ninguno de los activos financieros fue renegociado.

31 de julio de 31 de julio de
2018 2017
8.870.117 2.5687.375
136.794.179 130.400.693
34.083.449 34.867.345
179.747.745 167.855.413
15.173.662 12.646.648
10.458.850 26.161.503
1.270.087 1.084.269
5.833 5.942
159.814 159.804
27.068.246 40.058.166

11. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

11.1 Composicion

31 de julio de 2018

31 de julio de 2017

Arealizar A realizar A realizaren A realizar
en un plazo en un plazo un plazo en un plazo
menora 12 mayora12 menora12 mayora 12
meses meses meses meses
Cuentas por cobrar comerciales
Creéditos por exportacién, netos segun los
términos contractuales acordados (Nota 11.3) 96.768.012 - 80.060.283 -
Créditos simples por ventas plaza 57.884.538 1.680.482 55.384.953 1.034.406
Cartas de crédito 14.259.856 - 22.459.324 -
Créditos documentados 9.154.857 - 8.916.447 -
Remitentes de leche (Notas 11.2 y 27) 74.593.523 - 64.454.657 -
Devolucion de impuestos indirectos 11.447.814 - 10.094.626 -
Anticipos a proveedores 3.085.436 8.704.803 2.137.853 7.108.575
Créditos fiscales 2.484.325 - 1.859.647 -
Créditos ajenos al giro 41.153 - 300.560 -
Adelantos ai personal 200.254 10.029 147.055 16.452
Impuesto Diferido (Nota 20) - 137.187 - 155.140
Provision para créditos deteriorados (Nota 11.5)  {32.048.300) (435.805) (30.491.984) (87.879)
Diversos 1.182.218 682.586 1.216.529 785.214
239.053.686 10.779.082 216.539.950 9.009.908
31 J
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El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se aproxima a
su valor razonable, dado que el impacto del descuento es no significativo. Los valores razonabies
se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de descuenio la tasa de
endeudamiento promedio del 3,40% al 31 de julio de 2018 (3,51% al 31 de julio de 2017), dentro
del nivel 2 de jerarquia.

11.2 Remitentes de leche
Ejercicio finalizado el 31 de julio de 2618

Incluye US$ 67.575.831 correspondientes a adelantos por prima socio cooperario cuyo pago fue
aprobado por Rescluciones de Directoric N° 87.156, N° 87.236, N° 87.299, N° 87.405, N° 87.447,
N° 87.539, N° 87.581, N° 87.716, N° 87.819, N° 87.884 y N° §7.926. L.a forma y plazo en céomo
estos saldos adeudados al 31 de julio de 2018 por prima socio cooperario seran cancelados, sera
resueita en la proxima Asamblea anual.

Ejercicio finalizado el 31 de julic de 2017

Incluye US$ 57.829.851 correspondientes a adelantos por prima socio cooperario cuyo pago fue
aprobado por Resoluciones de Directorio N° 86.350, N° 86.448, N° 86.557, N° 86.608, N° 86.718,
N° 86.771, N° 86.816, N°® 86.924, N° 87.029 y N° 87.156. La Asamblea anual celebrada el dia 7
de noviembre de 2017 resolvié aplicar resultados acumulados por US$ 57.829.851 a cancelar
estos saldos adeudados por prima socio cooperario (los cuales se incluyen en la linea
Distribucidn a productores del Estado de cambios en el patrimonio por un total de US$
63.490.156).

11.3 Créditos por exportacion

El saldo de Créditos por exportacién al 31 de julic de 2018 incluye saldos a cobrar, netos segun
los términos contractuales acordados, por US$ 31.258.668 (US$ 31.258.668 al 31 de julio de
2017) con entidades estatales {Corporacion de Abastecimientos y Servicios Agricolas - CASA
S.A. y Corporacién Venezolana de Comercio Exterior S.A. - CORPOVEX) de la Republica
Bolivariana de Venezuela,

La Repubiica Bolivariana de Venezuela presenta atrasos mayores al afio en el cumplimiento de
sus obligaciones de pago desde el ejercicio finalizado al 31 de julio de 2015; las Ultimas
operaciones de venta fueron realizadas en enero de 2016.

La provisidn por créditos deteriorados, segiin se describe en Nota 11.5, incluye la evaluacién de
la Gerencia del riesgo crediticio de éstos saldos, a la luz de las circunstancias antes descriptas
y en el marco del acuerdo entre ANCAP (Administracion Nacional de Combustibles, Alcohol y
Portland) y PDVSA (Petrdleos de Venezuela, Sociedad Andnima) anunciado por el Gobierno
nacional en julio de 2015,

- pwe
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11.4 Anélisis de antigiiedad

ConahorroJ

El andlisis de antigiiedad de saldos de cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es el

siguiente:
31 de julio de 31 de julio de
2018 2017
0-30 dias vencidos 11.449.839 16.262.869
30-90 dias vencidos 7.083.291 6.765.175
Mzas de 90 dias vencidos 5,402,029 7.476.446
23.835.159 30.504.490

El andlisis de antigiedad de saldos de cuentas por cobrar vencidas y deterioradas es el

siguiente:
31 de julio de 31 de julio de
2018 2017
0-30 dias vencidos - -
30-90 dias vencidos 578.843 208.808
Mas de 90 dias vencidos 29.825.181 28.612.127
30.404.024 28.820.935

11.5 Provisién para créditos deteriorados

A continuacion se detalla la evolucién de la provision para créditos deteriorados:

Ajuste por
Diferencia de venta de
Saldo al 31 cambio / participacién Saldo al 31
de julio de Incrementos/  Resultado por en de julio de
2017 Usos {Decrementos) conversion subsidiaria 2018
Provisién para
créditos deteriorados _ 30.579.863 (2.722) 3.090.007 (1.150.672) (32.371) 32.484.105
Diferencia de
Saldo al 31 cambio / Saldo al 31
de julio de Incrementos /| Resultado por  de julio de
2016 Usos {Decrementos) conversion 2017
Provisién para
créditos deteriorados  31.682.307  (155.462) (1.037.383) 90.401 30.579.863

12.  INVERSIONES TEMPORARIAS

31 de julio de
2017

8.212.907
17.272.708
188.626

25.674.241

31 de julio de

2018
Inversiones Temporarias en délares estadounidenses 3.365.000
Inversiones Temporarias en moneda nacional 15.726.893
Intereses a cobrar 78.915

19.170.808

33
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inversiones Temporarias en ddlares estadounidenses

Corresponden a depdsitos a plazo fijo realizados en instituciones financieras. E| plazo de estas
inversiones es de 1 dia (1 dia al 31 de julio de 2017).

Inversiones Temporarias en moneda nacional

Corresponden a depositos a plazo fijo v letras de regulacidn monetaria en custodia de
instituciones financieras. Los plazos de estas inversiones oscilan entre 1 y 182 dias (entre 1y
98 dias al 31 de julio de 2017).

El valor en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del
descuento es no significativa. Los valores razonables se basan en flujos de fondos descontados
usando como tasa de descuento la tasa de endeudamiento del 3,40% al 31 de julio de 2018
(3,51% al 31 de julio de 2017), dentro del nivel 2 de jerarquia.

13. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

13.1 Efectivo

31 de julio de 31 de julio de

2018 2017
Bances ) 7.897.438 14.383.925
Caja 652.898 246.771

8.550.336 14.630.696

Comprenden el efective, asi como las cajas de ahorro y cuentas corrientes.
13.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

31 de julio de 31 de julio de

2018 2017
Efectivo (Nota 13.1) 8.550.336 14.630.696
Inversiones temporarias con vencimiento
criginal menor a 3 meses 15.163.541 22.569.002
23.713.877 37.199.698

14. APORTES

31 de julio de 31 de julio de

2018 2017
Aportes iniciales (Nota 14.1) 1.264.544 1.264.544
Fondo de Productividad (Nota 14.2) 72.517.288 64.044.967
Reexpresion monetaria (Nota 14.3) 6.182.205 6.182.205

79.964.037 71.491.716
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14.1 Aportes iniciales

incluye los valores de indemnizacién por las expropiaciones mencionadas en la Nota 1
(US$ 175.000 en la fecha de origen). Posteriormente a este hecho, CONAPROLE ha reflejado
en sus libros las capitalizaciones de reservas y de ajustes al patrimonio.

Las normas de creacién de CONAPROLE y las normas posteriores relacionadas con
CONAPROLE no han definido un capital social.

No se han emitido partes o cuotas sociales por los valores correspondientes a las
expropiaciones y a las capitalizaciones.

A efectos de la determinacion de los aportes reexpresados hasta el 31 de julio de 1997 se ha
tomado el importe que surge de los valores de indemnizacion por las expropiaciones realizadas,
corregido desde ia fecha de origen en base a ios indices de ajuste legales vigentes en cada
cierre de ejercicio.

14.2 Fondo de Productividad

El Fondo de Productividad fue creado a partir del 1 de enero de 2000 mediante un reglamento
interno  (Resolucién de Directoric N® 68.974). Su objetivo es financiar inversiones de
CONAPROLE con el fin de incrementar la valorizacion de la leche. Este Fondo no se devuelve
directamente a los productores, sino que en funcidn de los resultados obtenidos por
CONAPROLE, se disponen distribuciones a productores en funcién de la participacién de los
socios cooperarios en dicho fondo. Para la generacion de este fondo se retiene, en general, el
1,6% de las liquidaciones por remisiones de leche (Nota 27.3).

14.3 Reexpresion monetaria

Corresponde al ajuste por inflacién de los aportes hasta el 31 de julio de 1997, Uitimo ejercicio
con hiperinflacién.

15. RESERVAS

Las reservas voluntarias fueron generadas por resultados de gestion, y aprobadas por parte de
la Direccioén y Asamblea de Productores, y comprenden US$ 34.343.750 (US$ 34.343.750 al 31
de julio de 2017) que fueron originalmente constituidas por requerimiento de Internaticnal
Finance Corporation, seglin se describe en Nota 18.

16. OTRAS RESERVAS

31 de julio de 31 de julio de

2018 2017
Revaluacion Propiedades, planta y equipo 43.535.729 43.419.075
Resultado por conversién subsidiarias (2.852.537) {(2.293.981)}

40.683.192 41.125.094

F
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Resultado por conversion subsidiarias

Refleja el resultado por exposicidn frente al délar estadounidense, de la inversion de
CONAPROLE en empresas subsidiarias cuya moneda funcional es diferente al délar
estadounidense.

17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

17.1 Composicién

31 de julio de 2018 31 de julio de 2017
A realizar en A realizar en A realizaren A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menor a 12 mayor a 12 menora 12 mayor a 12
meses meses meses meses

Proveedores de plaza 45737.751 - 41.915.291 -
Remitentes de leche (Nota 17.2 y 27) 40.199.094 - 41.457.390 -
Proveedores por importaciones 9.563.865 2.413.134 10.682.142 2.884.127
Retenciones a productores 10.953.429 - 9.432.091 -
Documentos a pagar 10.571.2564 - 12.138.408 -
Provisién por remuneraciones 10.825.752 - 11.436.870 -
Anticipos recibidos de clientes 1.852.966 - 1.388.620 -
Cargas sociales a pagar 3.072.505 - 3.961.506 -
Remuneraciones a pagar 1.895.247 - 382,353 -
Impuestos a pagar 1.124.612 - 1.145.090 -
Fondo de retiro (Nota 17.3) 1.282.134 - 1.612.847 -
_ Retencicnes al personal 467.630 - 471.284 -
Oftros - - 1.158.823 -
137.546.239 2.413.134 137.182.715 2.884.127

Ei valor en libros de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima a
su valor razonable, dado que el impacto del descuento es no significativo. Los valores
razonables se basan en flujos de fondos descontados usande como tasa de descuento la tasa
de endeudamiento del 3,40% al 31 de julio de 2018 (3,51% al 31 de julio de 2017), dentro del
nivel 2 de jerarquia.

17.2 Remitentes de leche

El saldo corresponde a transacciones comerciales por remision de leche.

17.3 Fondo de retiro

Corresponde a fondos de terceros mantenidos por CONAPROLE correspondientes al Fondo de
Retiro de empleados, el cual estd constituido por aportes personales y patronales y es
administrado por una Comision Administradora independiente designada a tales efectos. La

obligacidn de CONAPROLE, de acuerdo con el estatuto de constitucion, se limita a las
contribuciones mensuales al mismo.

i
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18. PRESTAMOS

18.1 Composicion

31 de julio de 2018 31 de julio de 2017
A realizar en A realizar en A realizaren A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menor a 12 mayor a 12 menor a 12 mayor a 12
meses meses meses meses
Préstamos bancarios 33.817.268 53.464.126 3.047.754 47.151.344
Obligacicnes negeciables 8.842.612 31.397.854 17.390.035 21.818.351
Préstamo Precio Diferido 5.611.685 18.231.203 6.220.513 15.936.461
Instrumentos financieros derivados - - 3.521 -
48.271.565 103.093.283 26.661.823 84.906.156
La composicién del endeudamiento es la siguiente:
31 de julio de 2018
Porcién
corriente de
Corto plazo largo plazo Largo plazo Total
International Finance Corporation
(Nota 18.1.1 y Nota 18.2) - 791.768 2.181.818  2.973.586
Otros préstamos {(Nota 18.1.2 y Nota 18.2) 30.028.473 2.997.027 51.282.308 84.307.808
Obligaciones negociables (Nota 18.1.3) - 8.842.612 31.397.954  40.240.566
Préstamo Precio Diferido {Nota 18.1.4) 5.611.685 - 18.231.203 23.842.888
Instrumentos financieros derivados (Nota
18.1.5) = = . -
35.640.158 12.631.407  103.093.283 151.364.848
31 de julio de 2017
Porcién
corriente de
Corto plazo largo plazo Largo plazo Total
International Finance Corporation
{Nota 18.1.1 y Nota 18.2) - 795.818 2.909.091 3.704.909
Otros préstamos (Notfa 18.1.2 y Nota 18.2) 53.876 2.198.060 44242253 46.494.189
Obligaciones negociables (Nota 18.1.3) 8.940.632 8.449.403 21.818.351 39.208.386
Préstamo Precio Diferido (Nota 18.1.4) 8.220.513 - 15.936.481 22.156.974
Instrumentos financieros derivados (Nota
18.1.5) 3.521 - - 3.521
15.218.542 11.443.281 84.906.156 111.567.979

18.1.1 International Finance Corporation

Con fecha 6 de julio de 2012, la International Finance Corporation (IFC) firmé con CONAPROLE
un contrato de préstamo por US$ 30.000.000 a diez afics de plazo, con amortizaciones
semestrales, con el objetivo de financiar obras en el Compiejo Industrial Villa Rodriguez.
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Las tasas de interés aplicables son:

- LIBOR 180 dias mas 3% anual hasta el quinto afio,
- LIBOR 180 dias mas 2,75% anual hasta finalizar el plazo del contrato.

En el siguiente cuadro se detalla la evolucidn de dicho préstamo.

Mes Desembolsos Cancelaciones Saldo
Febrero 2013 15.000.000 - 15.000.000
Febrerc 2015 - 1.000.000 14.000.000
Agosto 2015 - 1.000.000 13.000.000
Febrero 2016 - 1.000.000 12.000.000
Agosto 2016 - 1.000.000 11.000.000
Setiembre 2016 - 7.000.000 4.000.000
Febrero 2017 - 363.636 3.636.364
Agosto 2017 - 363.636 3.272.728
Febrero 2018 - 363.636 2.909.092
Julio 2018 - - 2.909.092

18.1.2 Otros préstamos

Al 31 de julio de 2018 y 31 de julio de 2017 incluye préstamos contraidos con Banco de la
Republica Oriental del Uruguay, Santander y otras instituciones financieras.

a) Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft Mbh

Con fecha 23 de enero de 2013, la Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft Mbh
(DEG) firmé con CONAPROLE un contrato de préstamo por US$ 20.000.000 a diez afios de
plazo, con amortizaciones trimestrales.

Las tasas de interés aplicables son:

- LIBOR 90 dias mas 3% anual hasta el quinto afio,
- LIBOR 90 dias mas 2,75% anual hasta finalizar el plazo del contrato.

En el siguiente cuadro se detalia la evolucién de dicho préstamo.

Mes Desembolsos  Cancelaciones Saldo
Agosto 2013 3.600.000 - 3.600.000
Diciembre 2014 - 333.500 3.266.500
Enero 2015 6.400.000 - 9.666.500
Marzo 2015 - 333.500 9.333.600
Junio 2015 - 333.500 8.999.500
Setiembre 2015 - 333.500 8.666.000
Diciembre 2015 - 333.500 8.332.500
Marzo 2016 - 333.500 7.999.000
Junio 2016 - 333.500 7.665.500
Setiembre 2016 - 7.665.500 -
M
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b) Scotiabank

Con fecha 26 de setiembre de 2013 el Scotiabank firmé con CONAPROLE un confrato de
préstamo por US$ 10.000.000 a cinco afios de plazo, con amortizaciones semestrales.

La tasa de interés aplicable es LIBOR 180 dias mas 2,1 puntos porcentuales.

En el siguiente cuadro se detalla la evolucion de dicho préstamo.

Mes Desembolsos  Cancelaciones Saldo
Qctubre 2013 10.000.000 - 10.000.000
Marzo 2014 - 1.000.000 9.000.000
QOctubre 2014 - 1.000.000 8.000.000
Abril 2015 - 1.000.000 7.000.000
QOctubre 2015 - 1.000.000 6.000.000
Abril 2016 - 1.000.000 5.000.000
Setiembre 2016 - 5.000.000 -

c) Santander

Con fecha 28 de junio de 2018, con el objetivo de financiar parte del saldo a cobrar detallado en
Nota 11.3, el Santander firmé con CONAPROLE un contrato de apertura de crédito por
US$ 19.500.000 a seis aflos de plazo, con amortizaciones semestrales a partir del tercer afio y
medio del primer desembolse, salvo que se produzca una cancelacion del mencionado saldo a
cobrar, en cuyo caso se amortizara el saldo de la linea vigente por un monto equivalente al 50%
de la cancelacién efectuada.

La tasa de interés aplicable es de 3,5% anual. El 30 de junio de 2016 se recibieron el total de
los desembolscs por US$ 19.500.000.

En el siguiente cuadro se detalla la evolucion de dicho préstamo.

Nes Desembolsos Cancelaciones Saldo
Junio 2016 19.500.000 - 19.500.000
Julio 2018 - - 19.500.000

d) Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay

Con fecha 5 de octubre de 20186, con el objetivo de financiar parte del saldo a cobrar detallado
en Nota 11.3, el Banco de la Republica Oriental del Uruguay firmé con CONAPROLE un
contrato de apertura de crédito por US$ 19.500.000 a seis afios de plazo, con amortizaciones
semestrales a partir del tercer afio y medio de! primer desembolso, salvo gue se produzca una
cancelacién del mencionado saldo a cobrar, en cuyo caso se amortizara el saldo de la linea
vigente por un monto equivalente al 50% de la cancelacion efectuada.

La tasa de interés aplicable es de 3,5% anual. El 16 de noviembre de 2016 se recibieron el totaf
de los desembolsos por US$ 19.500.000.
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En el siguiente cuadro se detalla la evolucién de dicho préstamo.

Mes Desemboisos Cancelaciones Saldo
Naviembre 2016 19.500.000 - 19.500.000
Julio 2018 - - 19.500.000

18.1.3 Obligaciones negociables

El programa de emisién de Conahorre Il por US$ 100.000.000 fue aprobado por el Banco
Central del Uruguay el 11 de junio de 2012, con vencimiento el 11 de junio de 2017, Bajo este
programa se realizaron 17 emisiones, por plazos de 1 a 7 afios con amortizaciones variables. Al
31 de julio de 2018 se habian emitido obligaciones negociables por US$ 70.246.553 (US$
70.248.553 al 31 de julio de 2017) de las cuales quedan en circulacion US$ 24.230.036 (US$
35.840.894 al 31 de julic de 2017) a tasas variables incrementales entre el 5% y el 2% anual,
dependiendo del plazo de la emision (entre el 5% y el 2% anual al 31 de julio de 2017).

El programa de emisién de Conahorre [} por US$ 100.000.000 fue aprobado por el Banco
Central del Uruguay el 31 de mayo de 2017, con vencimiento el 31 de mayo de 2022. Bajo este
programa se realizaron 5 emisiones, por plazes de 1 a 7 afos y 3 meses con amortizaciones
semestrales. Al 31 de julio de 2018 se habian emitido obligaciones negociables por US$
18.895.613 (US$ 2.998.229 al 31 de julio de 2017) de las cuales quedan en circulacién US$
15.662.986 (US$ 2.998.229 al 31 de julio de 2017) a una tasa fija del 2% para el corto plazo y
tasa variable para el largo plazo, incrementales entre el 5% y el 2% anual (tasa fija del 2% anual
al 31 de julio de 2017).

18.1.4 Préstamo Precio Diferido

Se trata de préstamos en dolares estadounidenses de los remitentes, que generan un interés a
la tasa fija de 3,42% (hasta junio de 2018 se utilizé la tasa variable LIBOR a 180 dias mas 2
puntos porcentuales). Estos préstamos no tienen fecha de exigibilidad establecida
contractualmente. El monto y oportunidad de la devolucidn de capital e intereses se realiza de
acuerdo a reglamentacion del Directorio de CONAPROLE, a solicitud de cada titular.

En el siguiente cuadro se detallan los movimientos de dichos préstamos.

31 dejuliode 31 de julio de

2018 2017

Saldo al inicio 22.156.974 35.174.310
Contribuciones

Compras de materias primas que se acreditan

al Préstamo Precio Diferido (Nota 27.3) 6.681.474 6.220.513

Intereses 816.830 761.893
Pagos (Nota 27.3) (5.812.936) (19.999.673)
Transferencias 546 (69)
Saldo al cierre 23.842.888 22.156.974
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18.1.5 Instrumentos financieros derivados

Desde el 22 de marzo de 2016 se firmaron contratos de venta de moneda extranjera a futuro
con HSBC Bank S.A. Al 31 de julio de 2018, no hay contratos vigentes. El valor razonable de los
contratos no vencidos al 31 de julioc de 2017 ascendia a US$ 3.521. Los resultados generados
por dichos contratos durante el ejercicio, los cuales son no materiales, se exponenh en Otros
Resultados Financieros.,

18.2 Clausulas contractuales

Los préstamos con la International Finance Corporation (IFC), Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgeselischaft Mbh (DEG), Scotiabank, Santander y Banco de la Republica Oriental
del Uruguay requieren el cumplimiento de las siguientes clausulas, teniendo en cuenta la
informacién contenida en los estados financieros consolidades, cuyo incumplimiento puede
eventualmente constituirse como causal de rescisidon o de reguerimiento de cancelacién
anticipada de los préstamos respectivos:

= EBITDA debera ser mayor a US$ 22.000.000.

- valer en libros de las garantias de ciertos préstamos deben ser mayor a 1,5 veces el
saldo del préstamo.

- ratio de liquidez medido como la relacién entre el activo corriente y el pasivo corriente,
debe ser mayora 1,2

- ratio de cobertura de deuda medido como la relacién entre el saldo de préstamos menos
inversiones y EBITDA debe ser menor a 4.

- ratio de servicio de deuda medido como la relaciéon entre EBITDA y la porcién corriente
de los préstamos no corrientes mas los intereses devengados debe ser mayor a 1,4.

- relacién entre EBITDA y el monto maximo anual a desembolsar por préstamos debe ser
mayor a 1,4,

- los pagos por cancelaciones del préstamo precio diferido no pueden superar a las
contribuciones en un monto mayor a US$ 1.000.000.

18.2.1 International Finance Corporation

Con fecha 20 de junio de 2017 CONAPROLE obtuvo de parte de International Finance
Corporation, la exoneracidn de cumplimiento de la cldusula de pagos por cancelaciones del
Préstamo Precio Diferido, elevando el tope de US$ 1.000.000 a US$ 20.000.000.

En funcion del contrate de préstamo firmado con la IFC, CONAPROLE previo a la aprobacién
de distribucién a productores debe proceder a la verificacion del cumplimiento de los ratios y
obligaciones comprometidos, en particular fa obligacion de constituir una reserva equivalente al
1% de las compras de leche del ejercicioc {(Nota 15). Con fecha 19 de julic de 2018
CONAPROLE obtuvo de parte de IFC la exoneracion de cumplimiente de esta clausula para el
gjercicio cerrado el 31 de julic de 2018 (23 de octubre de 2017 para el ejercicio cerrado el 31 de
julio de 2017).

Mas alla de lo descrito anteriormente, al 31 de julio de 2018 y 31 de julio de 2017 CONAPROLE
se encuentra en cumplimiento de todos los ratios y obligaciones requeridos por las referidas
instituciones financieras.

i
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18.3 Detalle de vencimientos y tasas

31 de julio de 2018

Deuda Deuda
nominada en Tasa nominada en Tasa

Vencimiento de préstamos Us$ promedio EUR Promedio
2018/2019 38.288.074 3,46% 9.983.491 1,00%
2019/2020 25.681.930 3,49% - -
2020/2021 24.625.838 3,66% - -
2021/2022 22.535.118 3,74% - -
2022/2023 12.023.421 3.87% - -
2023/2024 9.103.254 3,93% - -
2024/2025 3.046.655 3,95% - -
2025/20286 2.025.689 3,42% - -
2026/2027 2.025.689 3,42% - -
202772028 2.025.689 3,42% - -

141.381.357 9.983.491

31 de julio de 2017

Deuda
nominada en Tasa

Vencimiento de préstamos uss promedio
2017/2018 26.661.823 2,96%
2018/2019 7.752.159 3,56%
2019/2020 20.766.968 3,47%
2020/2021 18.579.549 3,62%
2021/2022 18.346.920 3,65%
2022/2023 8.825.027 3,84%
2023712024 4.956.170 3,62%
2024/2025 1.709.516 3,45%
2025/2026 1.709.516 3,45%
202612027 2.260.331 3,45%

111.567.979

18.4 Valores razonables

Los valores razonables de los préstamos a corto plazo se aproximan a sus valores en libros
dado que el impacto de su descuento no es significativo.

El valor en libros y el valor razonable de los préstamos a largo plazo es el siguiente:

Valor en libros Valor razonable
31 dejulicde 31 de juliode 31 de julio de 31 de julio de
2018 2017 2018 2017
Préstamos largo plazo 103.093.283 84.906.156 104.316.085 84.323.555
103.093.283 84.906.156 104.316.085 84.323.555

Los valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de
descuento la tasa de endeudamiento promedio del 3,40% al 31 de julic de 2018 (3,51% al 31 de
julio de 2017), dentro del nivel 2 de jerarquia.
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18.6 Garantias
(i) CONAPROLE mantiene las siguientes garantias a favor de instituciones financieras de plaza:
a) Hipotecaria- sobre las plantas industriales ubicadas en: Montevideo (Planta N° 1 -
Magallanes 1871 y Nueva York 1626 -1630 - 1634 - 1648 y Prolesa - La Paz 1327),
Florida (Planta N° 7), San Carlos (Planta N° 10), San Ramdn (Planta N° 9), Tarariras
(Planta N° 5);
b) Solidaria de los Directores de CONAPROLE frente al BROU;
c) Prendaria sobre el equipamiento de las plantas industriales ubicadas en San Ramén
(Planta N® 9); Rincon del Pinc (Planta N° 11}, San Carlos (Planta N° 10), Rivera
(Planta N° 14), Florida (Planta N° 7).

(i) Las garantias constituidas por el préstamo obtenido de International Finance Corporation
son:

a) Prendaria sobre:

- el equipamiento de Villa Rodriguez (Planta N° 8);
- varias marcas propiedad de CONAPROLE;

b) Fianza solidaria: Productores de Leche S.A., Cerealin S A., Etinor S.A., CONAPROLE
Argentina S.A., Leben Representacoes Comerciais Ltda., CONAPROLE do Brasll
Comercial Importadora e Exportadora Ltda.

(i} Las garantias constituidas por el préstamo obtenido de Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgesellschaft Mbh son:

a) Prendaria sobre el equipamiento de Villa Rodriguez (Planta N° 8)
b) Fianza solidaria: Productores de Leche S.A. y Cerealin S.A.

Con fecha 20 de febrero de 2018, CONAPROLE obtuvo de parte de International Finance
Corporation la exclusién de la fianza solidaria de CE.ME.S.A.

El monto total de bienes otorgados en garantia es de US$ 73.293.862. Dicho valor supera la
cobertura exigida por las instituciones financieras beneficiarias de dichas garantias.

(iv) Cesidn de creditos

Cesién a favor del Banco Santander del 50% del saldo a cobrar descripte en Nota 11.3 y cesion
del restante 50% a favor del Banco de la Republica Oriental del Uruguay.
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18.6 Evolucién de préstamos

En el siguiente cuadro se detalla la evoluciéon de los préstamos durante el ejercicio:

31 de julio de
2018

Saldo al inicio 111.567.979
Incrementos de préstamos en efectivo () 156.475.675
Compras de materias primas que se acreditan al

Préstamo Precio Diferido (Nota 18.1.4) 6.681.474
Cancelaciones (122.987.577)
Intereses perdidos (Nota 24) 3.280.217
Intereses pagados (3.013.332)
Otros (639.588)
Saldo al final 151.364.848

() Corresponde al incremento de préstamos brutos en efectivo del ejercicio. El monto de incrementos de
préstamos en efectivo que se muestra en el Estado de fiujos de efectivo incluye el monto de
incrementos brutos y el vencimiente de inversiones temporarias con vencimiento original mayor a 3
meses de US$ 1.380.019.

19.  PROVISIONES

19.1 Composicion

31 de julio de 2018 31 de julio de 2017
A realizar en A realizar en A realizaren A realizar en
un plazo un piazo un plazo un plazo
menor a 12 mayor a 12 menor a 12 mayor a 12
meses meses meses meses
Litigios {Nota 19.4) 10.469.236 241.913 10.484.524 265.982
Beneficios al personal (Nota 19.2) 1.892.898 201.779 6.348.505 645.215
Reembolsos (Nota 19.3) 2.773.538 - 1.274.076 -
Devolucién de productos vencidos
en poder de minoristas (Nota 19.5) 177.680 - 269.441 -
15.413.352 443.692 18.376.546 911.197

19.2 Provisién por beneficios al personal

19.2.1 Plan de beneficios por egresos

i Beneficios por egresos

Por Resolucién de Directorio N° 78.170 de fecha 24 de marzo de 2009, se aprob6 un plan por el
cual se otorgaria a los funcionarios 6 salarios liquidos al momentc de aceptacion e integracién
al plan y otros 6 salarios liquidos al cumplir la edad de 60 afios, asi como también se realizaria
una novacion del contrato de frabajo, efectuando una reduccion del horario v de la
remuneracion. Adicionalmente se establece el otorgamiento de una partida mensual al
trabajador, la cual permite, sumada al nuevo sueldo, la obtencidon de un ingreso total
equivalente al 70% del ultimo sueldo lquido, como forma de compensar los dafios y perjuicios
ocasionados. Dicha partida se recibe si y solo si el trabajador continla prestando servicios en
CONAPROLE y la misma se deja de percibir ante el despido del trabajador o el fallecimiento del
mismo. La incorporacién al plan de cada empleado es exclusiva iniciativa del Directorio.
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Adicionalmente se otorgaria, en el momento de la efectiva jubilacion, una partida que
complemente posibles diferencias que surjan en fa recompensa a percibir de la Comisidn
Administradora del Fondo de Retiro por haber adherido al plan de beneficios por egresos.

Al 31 de julio de 2018 estdn acogidos al ptan 2 funcionarios (7 funcionarios al 31 de julio de
2017).

Este plan constituye un plan de beneficios por terminacion.
ii. Obligaciones por el plan

El pasivo reconocido al final de cada ejercicio correspondiente a los planes de beneficios se
determina como el valor presente de los desembolsos futuros comprometidos, los cuales
incluyen un aumento real de las remuneraciones para los proximos afos, descontados por la
tasa de letras de tesoreria en unidades indexadas de similar plazo. El resultado generado por el
calculo efectuado fue imputado dentro del rubro Cargas sociales.

19.3 Reembolsos

Corresponde a la mejor estimacién realizada por la Direccidén en cuanto a los pagos que se
realizaran en el préximo ejercicio derivados de reclamos de clientes que se dan en el curso
normal de los negocios.

19.4 Litigios
Corresponde a la estimacion de los desembolsos a realizar en litigios mantenidos por el Grupo.

CONAPROLE se encuentra en litigio contra un ex distribuidor en Brasil, DNF Servigos
Administrativos Ltda. - ME, por saldos a cobrar por un importe de R$ 1.959.628 (equivalentes a
US$ 507.657, y que actualizados se estiman en US$ 2,7 millones), correspondiente a créditos
no cobrados. A la fecha, y en el marco de la resclucion de este proceso, se esta realizando la
avaluacion del inmueble otorgado en garantia para su ejecucion.

Adicionalmente, DNF Servicos Administrativos Ltda. - ME inicid en el ejercicio finalizado el 31
de julio de 2010, una demanda judicial a CONAPROLE Do Brasil Com. Imp. e Exp. Ltda. vy a
CONAPROLE por un importe de R$ 12.496.808 (equivalentes a US$ 3.237.398),
correspondiente a la cobranza de comisiones impagas.

Con fecha 28 de marzo de 2014, se emitié una sentencia en primera instancia que dispuso el
pago del monto reclamado mas reajustes y costos (estimado en un total de US$ 22,1 millones).

Con fecha 25 de agosto de 2014, CONAPROLE interpuso el recurso de apelacion, Con fecha 7
de noviembre de 2016, el Tribunal de apelaciones aprobé la revocacion de la sentencia de
primera instancia en favor de CONAPROLE, enviando el caso nuevamente a primera instancia
para la realizacidn de las actividades periciales correspondientes.

Los presentes estados financieros han side preparados tomando en cuenta la evaluacion de los
impactos de las circunstancias antes descriptas, y se han reconocido las provisiones que se
entienden razonables para cubrir el monto de los eventuales pasivos relacionados con esta
demanda.
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19.5 Devolucién de productos vencidos en poder de minoristas

Corresponde a fa mejor estimacién realizada por la Direccidn en cuanto a las devolucicnes que
se realizarén en el proximo ejercicio, originadas por ventas realizadas en el presente ejercicio.

19.6 Evolucion de provisiones

Salde al 31 Resultado  Saldo al 31
de julio de Incrementos / por de julio de
2017 Usos (Decrementos) conversién 2018
Litigios 10.750.506  (145.535) 140.709 (34.531) 10.711.149
Beneficios al personal 6.993.720 (281.550) (4.517.493) - 2.194.677
Reembolsos 1.274.076  (39.625) 1.5639.922 (835) 2.773.538
Devolucién de productos vencidos en
poder de minoristas 269.441 - (91.761) - 177.680
19.287.743  (466.710) (2.928.623) (35.366) 15.857.044
Saldo al 31 Resultado  Saldo al 31
de julio de Incrementos / por de julio de
2016 Usos (Decrementos) conversion 2017
Litigios 10.966.249 30.687 (251.566) 5.138 10.750.506
Beneficios al personal 6.566.897 {696.758) 1.123.681 - 6.993.720
Reembolsos 2.067.877 {103.908) (690.473) 580 1.274.076
Devolucién de productos vencidos en
poder de minoristas 238.527 - 30.914 - 269.441
19.839.550 (769.979) 212.456 5.716 19.287.743

20. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

La composicién de los saldos por impuesto diferido se presenta a continuacion:

31 de julio de 31 de julio de
2018 2017

Impuesto diferido- activo
Provision créditos deteriorados 7 1.075
Existencias (510) 7.205
Propiedades, planta y equipo 137.690 146.860
Total Activo (Nota 11) 137.187 155.140
Saldo neto de Impuesto diferido 137.187 155.140
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El movimiento de los impuestos diferidos en el ejercicio es el siguiente:

Provision Propiedades,
créditos plantay
deteriorados Existencias equipo Total
Al 31 de julio de 2016 4.739 9.581 (42.863) (28.543)
Crédito/(Cargo) a pérdidas y ganancias (3.872) (2.865) 189.499 182.762
Resultado por conversién 208 489 224 921
Al 31 de julio de 2017 1.075 7.205 146.860 165.140
Crédito/(Cargo) a pérdidas y ganancias 7.020 (7.715) 45.784 45.089
Resultado por conversién 5 - {(442) (437)
Ajuste por venta de participacion en
subsidiaria ~ (8.093) - (54.512) (62.605)
Al 31 de julio de 2018 7 (510) 137.690 137.187
21. GASTOS POR SU NATURALEZA
21.1 Composicién
Ejercicio finalizado el 31 de julio de 2018
Gastos de
Costo de administracién y
ventas ventas Total

Leche y crema (Nota 27.3) 392.148.546 - 392.148.546
Mercaderia de reventa 108.374.477 - 108.374.477
Retribuiciones personales 42.717.510 29.915.971 72.633.481
Materias primas varias 54,182.796 - 54.182.796
Fletes internos 26.749.807 9,132,369 35.882.176
Cargas sociales 19.003.654 14.5643.614 33.547.268
Depreciaciones 22.810.051 3.447.784 26.257.835
Electricidad, agua y combustibles 23.931.449 1.128.160 25.059.609
Material de envasado 24.376.967 79179 24.456.146
Servicios de terceros 5.062.445 156.612.155 20.674.600
Gastos varios 9.738.267 10.843.661 20.581.928
Gastos de exportaciones 767 12.713.861 12.714.628
Reparacion y Mantenimiento 10.144.734 2.005.864 12.150.598
Pubiicidad 8.270 10.129.466 10.137.736
Impuestos 582.114 3.980.473 4,582,587
Arrendamientos 759.868 3.181.395  3.941.263
Provision para créditos deteriorados . = 3.080.007  3.090.007
Desvalorizacion, pérdidas y muestras 945.945 1.383.519 2.329.464
Seguros 34.035 694.942 728.977

741.571.702 121.882.420 863.454.122

) Incluye el neto de las depreciaciones de Propiedades, planta y equipo US$ 27.531.397 (Nota 6.2)
y las depreciaciones activadas a Existencias por US$ 1.273.562,
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Ejercicio finalizado el 31 de fulio de 2017

Gastos de
Costo de administracion y

Informacién acumulada ventas ventas Total

Leche y crema (Nota 27.3) 346.637.5632 - 346.637.532
Mercaderfa de reventa 97.362.440 - 97.362.440
Retribuciones personales 42.232.140 29.572.473 71.804.613
Materias primas varias 43.736.609 - 43.736.609
Fletes internos 25.888.391 9.345.359 35.233.750
Cargas sociales 18.549.428 17.065.985 35.615.413
Depreciaciones (I 23.273.787 3.815.209 27.088.996
Electricidad, agua y combustibles 23.846.850 1.167.165 25.014.015
Material de envasado 24,749,578 75.3568 24.824.936
Servicios de terceros 4.840.996 14.685.685 19.526.681
Gastos varios 8.906.502 8.190.749 17.097.251
Gastos de exportaciones - 11.489.117 11.489.117
Reparaciéon y Mantenimiento 10.657.771 3.771.118 14.328.889
Publicidad 7.982 9.264.456 9.272.438
Impuestos 599.093 5.098.141 5.697.234
Arrendamientos 431.716 2.5622.472 2.954.188
Provisién para créditos deteriorados - (1.037.383)  (1.037.383)
Desvalorizacion, pérdidas y muestras 1.297.139 4.691.510 5.988.649
Seguros 27.489 709.621 737.110

672.945.443 120.427.035 793.372.478

) Incluye el monto de las depreciaciones de Propiedades, planta y equipo US$ 27.842.775 (Nota
6.2} y las depreciaciones activadas a Existencias en el ejercicio por US$ 753.779.

22. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

31 de julio de 31 de julio de

2018 2017
Resultado por venta de propiedades, planfa y equipo 407 538.915
Ingresos no operativos 479.459 1.011.368
Diferencia de cambio de partidas operativas 1.135.997 (317.899)
Otros 1.551.996 (4.711)
Resultado por instrumentos financieros a valor razonable
con cambio en resultados 18.141 21.346

3.186.000 1.249.019

23. OTROS RESULTADOS FINANCIEROS

31 de julio de 31 de julio de

2018 2017
Intereses ganados 1.741.034 1.612.650
Diferencia de cambio de efectivo e inversiones temporarias (2.682.068) 49.282
Descuentos obtenidos 426.026 417.292
Otros resultados financieros (123.832) 256.807
(638.840) 2.336.031
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24. EGRESOS FINANCIEROS

Diferencia de cambio de préstamos
Intereses perdidos

Comisiones bancarias

Multas y recargos

Otros gastos financieros

25. IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta corriente
Impuesto diferido
Pérdida neta por impuesto a la renta

ConahorroJ

31 de julio de 31 de julio de
2018 2017

(6.234) 308.069

(3.280.217) (2.842.906)

(514.636) (510.564)

(858) (7.382)

(81.445) (318.337)

(3.883.388) (3.371.120)

31 de julio de 31 de julio de
2018 2017

84.198 (1.272.958)

45.089 182,762

129.287 {1.090.196)

A continuacidn se muestra la conciliacion entre el monto teérico que resultaria de aplicar las
tasas legales aplicables a cada sociedad del Grupo sobre su utilidad antes del impuesto y el

cargo por el impuesto a la renta del ejercicio.

Impuesto calculade a las tasas aplicables
Efecto en el impuesto de:

Resultados no sujetos a impuestos
Impuesto a la renta

26. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

26.1 Inversiones comprometidas

31 de julio de 31 de julio de
2018 2017
20.378 1.325.884
(149.665) (235.688)
(129.287) 1.090.196

En Nota 6 se detallan las inversiones comprometidas en bienes de capital.

26.2 Valores recibidos en garantia

Valores recibidos en garantia
Otros

31 de julio de 31 de julio de
2018 2017
47.352.950 43.172.411

125.140 37.140
47.478.090 43.209.551

En este rubro se incluyen avales recibidos de terceros para la presentacion en licitaciones de
compras.
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26.3 Ley 18.099 del 24 de enero de 2007 - Responsabilidad por subcontratistas

Las obligaciones derivadas de la aplicaciéon de la mencionada ley no son significativas.

27. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

27.1 Saldos con partes relacionadas
31 de julio de 31 de julio de

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 11)  Otras partes relacionadas B.142.746 1.129.116
8.142.746 1.129.116
Cuentas por pagar comerciaies y
ofras cuentas por pagar {(Nota 17)  Otras partes relacionadas 6.099.393 5.986.925
6.099.293 5.986.925

27.2 Transacciones con partes relacionadas

31 de julio de 31 de julio de

2018 2017
Compras de bienes o servicios Otras partes relacionadas (69.965.372) (62.595.018)
{69.965.372) {62.595.016)

Las remuneraciones y cargas sociales correspondientes al personal directivo clave representan
aproximadamente el 5% del total al 31 de julio de 2018 (5% del total al 31 de julio de 2017).

Los saldos con remitentes incluidos en Cuentas a cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y las compras de leche y
crema incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas.

27.3 Desembolsos realizados por CONAPROLE a Remitentes de leche

En el siguiente cuadro se detallan los desembolsos realizados a los remitentes de leche durante

el ejercicio,

31 de julio de 31 de julio de

2018 2017

Compras de leche (Nota 21.1) {392.148.546) (346.637.532)
Pagos por prima socio cooperario (Nota 11.2) (67.575.831) {57.829.851)
Pagos por prima socio cooperario aprobados por Asamblea de
Productores (Nota 11.2) (5.660.305) (11.088.882)
Préstamo Precio Diferido neto (Nota 18.1.4) 868.538 {13.779.160)
Retenciones por Fondo de Productividad (Nota 14.2) 8.472.321 7.751.084
Total desembolsos (456.043.823) (421.584.341)

-
pe

” Tnigialado para identificacién

\ Conaprole 142

— S




Suplemento Prospecto Conahorro Ill 39m - junio 2022 conahorro

28. HECHOS POSTERIORES

El 24 de setiembre de 2018 se realizd la quinta emision de Conahorro Il por un importe de
hasta US$ 5.000.000 a 7 afios de plazo con amortizaciones variables, a una tasa de interés de
entre el 5,5% y el 3,25% anual (Nota 18.1.3).

Desde el 1 de agosto de 2018 se firmaron contratos de venta de moneda extranjera a futuro con
Banco ITAU Uruguay S.A. por un valor nominal de US$ 22 millones, equivalentes a BRL 86,8
millones (Nota 18.1.5).

Con excepcion de lo anterior, con postetioridad al 31 de julio de 2018 no se han producido
hechos o circunstancias que afecten significativamente la situacién financiera, los resultados de
las operaciones y los flujos de efective del Grupo.

Emf%:
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE)
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS INDIVIDUALES POR EL
PERIODO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2018

CONTENIDO

Informe de compilacidn

Estados financieros intermedios individuales
Estado intermedio individual de posicitn financiera
Estado intermedio individual de ganancias y pérdidas
Estado inlermedio individual de resultados integrales
Estado intermedio individual de cambios en el patrimonio
Estado intermedio individual de flujos de efectivo
Notas a los estados financieros intermedios Individuales

D
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Montevideo, 25 de noviembre de 2018
INFORME DE COMPILACI

Sefioras
Marcado de Valores — Banco Central del Uruguay

1. De acuerdo con la Norma Internacional de Servicios Relacionados No. 4410 y seglin
lo establecido por el Pronunciamiento No. 18 emitido por el Coleglo de Contadores,
Economistas y Administradores del Uruguay, he compilado el Estado intermedio
individua| de posicidn financiera de Cooparativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE) al 31 de octubre de 2018, los correspondientes estados intermadios
individuales de ganancias y pérdidas. resultados integrales, cambios en el patrimenio
y flujos de efectivo por el periodo finalizado en esa fecha conjuntamente con sus
notas explicativas, que se adjuntan

2. Dichos estados financieros intermedios individuales constituyen afimaciones de la
Direccion de CONAPROLE, quienes reconocen flotal responsabllidad por la
informacian contenida en los mismaos.

3. No he auditado ni revisadao los estados financieros intermedios individuales referidos y
consecuentementa No expreso ninguna opinion o conclusion sobre los mismos.

4. El presente informe &5 emitide para su presentacion ante el Banco Central del
Uruguay, en cumplimiento de lo dispuesto por &l articulo 260 de la Recopllacion de
MNormas del Marcado de Valores.

5 Los presentes estados financieros infermedios individuales deben ser leidos
conjurtamente con los estados financieros intermedios consolidados emitidos por
CONAPROLE &n esta fecha,

6, Dejo constancia que mi vinculacion con CONAPROLE es de Gerente del
Departamento de Gestidn Contable.

.ﬂ_‘{f—l_ﬁl_ e nnt olla \‘:“\.
L= WITLHIIE §RrGEremn - L i
N° CJPPU 69,619 P =m A\
016575 [0
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Cooparativa Nacional de Productores de Leche
[CONAPROLE)
Estado Intermedio individual de posicién financiera al 31 de octubre de 2018
{ddlanes estadounidanses)
M odeoctubre de 37 di jullo de
Malis 2018 2018
ACTIVD
Agtive ne corrlenia
Propledades, planta ¥ equpo B 197574 559 TS 018 5432
Achwas intangbies T B25.ATI BE5.573
Inversiones an subsidiarias B 11 B35 442 12,601,380
Instrumanics inancems a valer razonable con cambio en resullados ] 1.TT2.TTS 1,783 350
Existancias 10 4 485 QEY 4138217
Cuenias por cobrar comerclales ¥ oiras cusnias pof Coboms 1 2410215 B.7T14.632
Total del active no corrfanis 210.054.507 221.149.800
Activo corrients
Exislencias 10 144 580 BE5 150485723
Cusntas por cobrar comercidles ¥ oires cueniss por cobrer 12 263887 886 218314170
Imversiones lemporarnias 13 f4.40062 1B8S3 441
Efesctivn 14 13,581 2894 E803.017
Totxl def activa cortenie #36.353.674 384596351
Tolal del astiva E55.408.181 §15.746.160
PATRIMONIO ¥ PABIND
Fatrimonio
Apoctas 15 B2 N3ITT T 584 03T
Fagaryag 16 40 B18.241 40 E18.241
Oiras resenvay " 40545 345 40653 192
Resultados aourmulados 212.255.921 186,242 7D
Total del patrimaonio 384,833,785 385,708,230
Pasivo no corrients
Cuenias por pagar comertiales ¥ obs cusnies por pagar 18 2131 2413134
Préstamos 18 BOUOE2Z 44 BO0.810.975
Provigionss 20 247 T 2.7
Total del pasiva no carmrants BLTILETH B1.425 808
Paslvn corminnts
Cuenlss por pAGEr comerciales | olres cusntas. par pagar 18 141875683 116,083 485
Préstamos 18 55714 758 25,244 133
Pravinionas 20 18.2B0.276 15.324. 438
Tatal del pasko coriente 187 EBD.T1T 156612042
Total dal pasive 270574288 250,037.930
Tatal de patrimonio y sk G55.408.181

Las Matas 1 8 27 son parte integral de egtos estados financiercs intermadios individuales

4 Conaprole
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Cooperaing Nasional de Prodectones de | eche
EOMAMROLE)
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Cooperainve Naconal de Productores de Leche
{COMAPRIN F)
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por & pericdo s irado & 3 de ochelee de 11

[ e N e S— 3
(= T - I — T ] = —)_——TJ

Mot Hdeooebrede 3 deochubee de

2018 P

iaxdin diel perexic F. E ke 175 06
i nemliaxdos mlngrale

.q.lemi"mhailhﬁ 2 g 7 perdle

[ —e By 17 {105.437) 1T
e e ks imlegrales; -7 )
ixin inlrpeal del prrasio I B pra-.-1--u]

ol 1 2 27 =on panie nirgral de psles eslaios e memeders mindiale,

148




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 39m - junio 2022 ConahorrOJ

Crpeerslive Meciossl is Prociucios de Lacis
[CIRLAPHDLE)

Enlai inkeresiin o ]
o el il Ml w1 nie v alenions: nls TN
fohilervs el
L
| eai] L) Ry Fmm R e e =

U o e T _ TEAMTE M MR AN LN
Fesulind: ciol palodc T8, 1 T 1L 9T - - - 001 L
Qime meviachs bismins ” = - DL - LI
[y p———p—— = = AL T TEHRN
Sie » S = = = ZHAM
o Tt e ettt e e o v o e T ) - - - LHAN
Al el T _ TR MR MR =i EL ] LM
rumnmm-mu I ™ nILw
m-u'm - - m IR m
Aptiina LI - - - (L
Civatw e LRy

Diviuskin s pcesismm - - - e o O
et e Bttt e o e o ok e [T -] = - [ 1] ETLNE
Aol e e e sis M T . CR— Y] e -t T
Nodiscman o oo vaides iwien ol 20 IR AWEITE
U A 0 U D TR T MRBRRA M bt L) 11 )
Fosufind: ciol palodc T8 18 L300 - - - IATY NAIN
Qime meviachs bismins ” = - MMAET - _MSEn
[y p———p—— = = [ TN TR
Aptiina " LEMON - - - P12 T
m-: Il o wiianie DR TT. R

L1l Y

TilHARuTIOMN $ TN RRns SRsmmeie W atrinch — ] - m = ﬂ
Aol e e and - DR TR (o L ey T,

Lo Wicimn 1 1 BT oo paris infegend e ooing suindea fravcioncs nisvmecicn Indbicmies.

1L Conaprole /




ConahorrOJ Suplemento Prospecto Conahorro 11l 39m - junio 2022
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Cooparsiiva Necional de Productives de Leche
{COMAPR F}

HOTAS A LOS ESTAINS FINANCIEROS INTHREEDK)S INDIVIEERJAL FS POR EL
PEHRODO DE THES BESES FINALIFAD FI M DE OCTUBRE DE 18
[en ditancs estad nunidenses sahvn qQue 22 dique Ip contrarnng

1 INFORMACION BASICA SDARE LA EMPRESA
a Nehwalers parElcs

Naoonal de Podudores de Leche [CONAPROLE), e oesda por B Ley
H'ﬂBZﬁdEI14d=dmnﬁede1935;dﬂeuﬂumapecimdﬂ9deﬂude1941 pu'n

L=t Secls 52 csiablen’ & Ellq.llupl- [ 1] |"l|'.5|" Calnda de ias ﬂ-n_.llmlll.ﬂ (== ‘_I'll...ll

151}

Cooperativa de | echerins S A

Lecheria Ceiral Llll.lglﬂyi Kaadoif S A
a_:l__ do nmﬂl:l____ H.I.“.I'D.H_

La Paima S5 A

La Nena

Almnra de Tamberma y Lechemns de s Linion

La acividad de CONAPROLE esld requisns par distinies leyes y deaetos entre los cusles
se deslncan:

Ley N°17. 241 {de Limgenca) del 6 de julia de A0 que introduo varianies respecio s la
constiucin del Direckwio ¥ & la abligainiedad de cumplir con les novmes de nformacian,
publcidad y contmol exigides 8 8 socedades andnimas. abierias previstas por B Ley
N* 16.D60

- Ley N® 17.292 (de Limencia) dad 79 de enem de HD1 que extslblecs que & comiml
intemo debe =er gjacida par una Comisiin Fracal y que el destinn de B2 uliidades serid
dispuexin por s auioridades de COMAPROLE.

Tiene conslitluids domiciio keqgal en Magelanss 1871 (Montevideo — Unkquay). Ls acividad
inthstial 22 realiza en ncho planias sias en dierentes depariamentos del pais_

b. sclividad meiscoal
La aciidad principal de CONAPROLE, de apuada con l8E menconades nonmes, om
maignaimente asequrar el soestecimienta de leche para & corsuma o |8 pobleciin de
Manieviien. Dicha acivicad 22 ha ido ampliandas con I8 poduccion de daxiados de s leche
tmles coma leche en palva, manieca, quesos, oemss heladez y adios, con un mportante
volmen de ienss egeHiables.

Caomo adividades conesas, COMAPROLE bmnda spoyp 8 s procduciones en senvicoas
aqmmimicns_ ntervenciin pams el desamnlo oe A slecrificecin el v alms.

C Paticpacon en cires Empesas

CONAPROLE maniiens anversionez en lBx sipsenies emprezss ocon |88 sipienies
RErScpacnes BCCKHIAINRS

Lo Conaprole /
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% participacion y .
% de votos Pais
3 de cctubre 31 de julic

Empresa de 2018 de 2018
Subsidiarias
CEME.S.A. - - Uruguay
Cerealin S.A. 100% 100%  Uropuay
Conadis 5.4 100% 100% Uruguay
CONAPROLE Argentina 5.4, 100% 100% Argentinag
COMNAPROLE Do Brasil Comercial Importadora e Exportadora Lida. 100% 28 .478% Brasi
{Mota 17.1)
Leben Representagoes Comerciais Lida. 100% B8,908% Brasi
Efinor 5.A. 100% 100% Uruguay
Productores de Leche 5.4 100% 100% Uruguay
Conapac 5.A. 100% 100%  Uruguay
Trading Cheese Inc. 100% 100% Usa
Instrumentos financieros a valor razonable con cambio en
resultados
Bonprole Industrias Lacieas S.A. 10% 10% Uruguay

{") Enidal oy oo pecinisln e= Glanbin Fopds by., sin acdiviled desde mayo de AHIS,
achmimenis en proceso de quidecan.

CEMESA es una sociedad anonima dedicads a b8 dshtibucin ¥y comacislizacan de
cemas hadades deborades par DOMNAPROLE. Asimiamo, deinbuye papes congelsdes
prefritez marca Simpks ¥y pzzes ¥ hambuguesss COMAPROLE. Con fecha 3D de mayo de
2B s& vendia el 100% ded paquete accionaio de CE ME S A Lox esulkadoz 8 dicha fecha
se inchyen en & Estado de ganancas y perdidas en el capiulo Resullados por imeersiones
en subsximiex LA difcrencis enire Ips mgresns por venika y el ywalor en libos de sus acivas
¥ pazivnz. 22 recone en el Fatadn de gananciax y pémidas en o mbm Oas ganances y
perdicias.

Caesin 5A e3 una soceded smonima dedicads 8 b8 prestacin de sordidns de
pocesamiaTo y avesaio de delemminado: producios.

Consis 5 A ex una socedad andnima creads A efecins de realizar recepann y lvado de
anmses, expedicion B deiribusiores de Montevideo de siqunps producios de COMAPROLE
¥y Bclividades de desechn de produdns devoding. Achisimernte =& encuenita sin acividad

CONAPROLE Amentingd SA  (acuaimenie en bquidscin), CONAPROLE Da Brasd
Camercial Impatados e Expariadors Likia ¥ Leben Representscoes Comercisi Lida son
empresss en & exienyr oeadss 8 eleclor o8 eslzar B deribucion de poducdios
CONAPROLE en Amenting y Brssi, respecivamente. Aciusimen e CONAPRIN F Amentina
SA vyl eben Representappes Comeriais Lida se encueniran sin ectivided.

Einor S.A es una soceded snomma adquirids para resizar b8 compra ¥ mecna de ganadn
waomD. Achusimente se encuenira =n acliviced

Produchares de Ledhe 5 A (PRCHESA) s& dedica Bl suminmsm de arsumos 8qopecussios ¥
iz suminiehns & os produdores remientes de CONAPRIOH E, medianie la compa en

plera o mportacon de los mEmos.

Conapac 5.4 es una sociedad andnima dediceds Bl suminisim de palieliiena pam o
anmsain de & eche y demias podudns y, en general, dar salsfaccin, en forma pricositana,
8 b2 nooosidedes de sheslecimienio de emeses 8 CONAPRIHME  Adiconaimente,

F
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comarcialiirza bolzax de diferentes tipos con cientes de plaza y exporta una vanedsad de
fimes_

Trading Cheese Inc., cuyD [Nica Sccionists de 8 sociedad &3 CONAPROLE, 52 carrslibuyh
durarmie & gemico inelirada o 31 de julc de 2014 comn une corpomacn del esteado de
Fiknda, LUSA, & efecios de mporiar y comercislrar oatos tipos de quesn en Exindos
Linmlps.

La mersikn en Bapmle indushrias Ladess 5S4, sume de un acuerda aumoiio & 28 de
didembre de 1995 con |a empresa Bangrain de Franca s efecios de constur una plania
pam podudr quesos exporishies, con apories puslbanoz ente amibes enlidadex El
stuata fue madiicacda el Al de oclubre de NN, fecha en 8 cual CONAPROLE redujo su
paricpaciin Al 10% da capisl de exa sodedad Con fecha 17 de mayo de NS Bangrain
rarziwid & Pela S_A su parlicipacion en Bongrole: Indusitiss | acleas S A

r 3 ESTADOS FINARCEFROS NTERMENROS INWVIDUAL ES

mmmwm@immummmﬁmm

Ilml H I'III.II.I'I:“I:I pmm I:I: II:Im I.II: LAANMSETARAT Y ugmm
reguiacdores [Hanco Centmal dad Unuquey). Loz mizmas han sidao apmbadas por i gerenca
[(ErE 2 cmison con fecha 29 de noviembre de 2018.

CONAPROLE prmile esiadoz financiaas consaidados concamiaTtemente & 8 emisaon de
oz preseniez esindor Tnancoms noividueles, &n coompimenta de B dBposEcones
contenicss en el Art. BO de la =y de Sodedades Comerciales N® 16 060

i PRINCIPAL ES POLITICAS CONTABLES

Las poliicas coniebles siqgniicaives que han zido adopisdeas pam @ eleboracdn de estos
extados financioos s& detalan & connusecion. |Las miEmas hen sido splicades, saho
cumnda e ndique la contrania, en fomma carsigiente en iodos 08 periodps presentados_

i1 Hases de prepaErEcion

Loz presonics extados nancicoos individusles han snin preparados de auaria con les
dizsposicones extablecides en d Decrein 12441, en d cual e estahlece que, a partir de oz
geraons miciados & 1 de eneny de 2012, a8 normes  cantables adecuadas de aplicacon
abigainria pars emisares oe yakies de aexla pilbica, 3on 85 Nomas Intemedonales de
miormacion Finencera (MIIF) sdopladss por & Conseja de Nomes  Inlemacionsles de
Oﬂrhzﬂi:hdﬂﬁﬂrﬂimHMMMM—Hﬁﬂ}hﬂuﬁdasdm
eapanal

Las noamaz referdss. comprenden:

ez Nomas inkemadonales de infarmecion financiern (MIF).

ez Nomas inkemacdonales de contsimbdan (MIC).
| o mkarrplocines cobspcbon wr o Comils e Dlmetarinnes e los Moayrsa

| og msprelociones cdoboprion por | Comste de nbeqetorinnes de log
niemacionalez de Informacion Fmeanciem (CINIF} o & anleior Comilé de
mepretsckmes.
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Sahvo por In epresadn mis adelante en retacion B Propiedades, plania y equipa [Nota 3.5),
¥ 8 k8 arivoz fTnancemns vealuados A velor meoneble (Nate 3.5), o esindoz Tmancenos
mndividuales han aiip prepasdoz ziquienda, en qenasl, Bl pancipic comieble de oosin
ke Consecuariemente, ashm por In expresado, Scdivos, pRsieos, NOQesos ¥ ETES0%
200 valuados 8 |08 mpariez en dinerm efedivamente acomiadoz &n 88 ERACODNES qUE B2
han dada angen

En & esimin de posidon financiera se distingue entre aclivos ¥y pasivas oomentes y no
comentez. A dichps efecins 32 han consxiemon comenies = 340 vwendmiano s denbm de
los pRixEmos 17 meses

La prepamcion de extados inanciarns 8 uns fechs determinada requiere que b Dieccion de

CONAPROLE reslice eslimacionez y evaluscones que afectan & monla de los aclivos y
mmﬂ“rmm?mmmm:hmmmndﬂ

lne nrmentes polorive feoruriosres. couren ool o rdhisn Irn-'lnrlnlnn.u ko o ol
-DE QrESEmes EEEIE ImEnnaTe, Conn Bel Sreein tow =g T OOEORng NoQET e o
penoda.

37 Cambioz en lan politicas conieblen

=l Alrumaio oo cesdohine  eecsbreoausos o o ennboeeeruaos  oessabenkoon o Lo
=F TN | A Wi ML), TP AT LA e I ST o LD Ferd Gl AEAFSEEG R el

para lnE sjercins Ficiados & parte del 1 de agosin de 218,

= HNIIF 9 — Insiumanin: finmncens y modiicacones posienoes amlides en jubo de
A4, vigente & parlir de ke ejacicins niciados 2l 1 de enem de A8, Inimduce
cambinE &n 02 requerimienioz: de valuacGin ¥y Eeconocmienioc eelivos a
neinmmenns finenciams.

= HNIF 15 — Inge=os p contains con cientes, vwigente a pardr de ke ejercicos
miciadox & 1* de enem de 2118

El nuevo modeio de mpairment de & NIIF 9 requere & reconoameanio de provisiones por
desvalnrizacn baaades en Ba pémiides caporades de los medinog y na adlo &n lex pendicas.
mowridas de oz mizmas, tal comn 22 establece en @ NIC 39 H efecio de 18 apicecian de
exia nomma &l 1 de agosta de A8 == muesia en 2l Esiado de cambips en @ palnmonio, en
la Inea Modificadones 8 kos sakdas mideles v &n Notas B2 y 12 6.

Can regpecin 8 la NIIF 15, CONAPROLE no ha enconbrada impacins siqnificeivos dernadng
de £xta nomma

Ma hay pires MIIF a CINIIF que sean efecives por primers vez pard & Sjercicn ECOHHNTECD
mniciado = 17 de agosia de 2018, que hayan tenido un efeco significaiivo aobre: Ipa exiacikon.
francans de CONAPRIOLE.

) Moevas normas corebles, modiicaciones © infepeiecones emides Aor o
vipernies y o edopiades anbcipadamerie.

= NIIF 16 — Arendamienias, vipene 8 partir de o ejaoicns nicieados d 1° de enem
de HH9.

i3 Infmnacion por seaomentos del nesnco

Lax dermiones de gestion de COMAPRIH E se reslizan 8 nivel de distinkos segmenios de
neoan: macalp exiemo, merrads nlaEma S NSWENMDE 20 MOpE CLEErS
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niomacin financiera referente a8 dichns segmentos del neqocin no 52 incipe en ks
prezeniez: estdps francieps ndiduslez v == evels en o esiados fnaEncenos
corapidarns [Maka 7).

34 Moneds extrampera
341 Moneds uncional y moneds de preseniacion

Loz presenies estadox inancions de COMAPROLE 2= prepamn y pesenian en diolaes
extadoundames, moneds funcaonal de s entidad .

Loz reqistimos cantablez, xaon manienidos sinudtineamentie en dilares ¥ pesns. UNLQUAYDS,
moneds de ursa legal del pais.

Lax transacciones &n moneds exianemn e vallian en dolares estadounidenses Lsandn ko
ipos de cambia vigarres 8 Ies fechas de s mnssccones. Lex dieyenciss de cambin
mﬂﬂmﬁﬁmhmmﬂmmmenﬂm
Oicss Tanoaas ¥ S QONSains P Do © RIVeERNes CInpone oo a0 Ao
impultadas al ndbm carespondiente en el capihda Oz resuliadns fimeancdems del Estada de
ganancias y pénlides Las restanies dierenciss e camoin han sida mpuisdss al ubro
comespandierie en & capiuin Otres ganancdaz y pérmiides del Esiado de ganancas y
pérdiias.

Loz acliivos y pasivas &n maneda exdreanierm al deme 2on valusdos 8l tipa de cambio de
ciare dd pexiado. | ns saldoz de acivos ¥y pashms denominadoz en moneda exianemn sl
ciare od periodo 5& resuamen £n la Naa 4.1

Cotizacion
{dolares por moneda)
31 de octubre de 31 de julic de
Moneda 2018 2018
Pesos wruguayos 1,030 nna3
Euros 1.1 1.170
Reales .xr2 0,259

ih Propeedades, planta y equapo

Loz mmueblex (lemenoe y ediicos} vy maqunaris moushiml s presentan 8 valoes
mrevaluadox, manoe 2 deprecacones anamuledsz Dichps wkees evaluadps 38
deierminan en baxe A lFsadones payiddicas y acusliaciones semesirales efechiaciss. por
texndares exiemos ndependientes.

e r——- - = amarmrrs el s, e re—e——_—— ar—— Fmem R ew——— J.-— |
I_ln IIIHEI“I“ (1] El 'I-.“ (= F .= Fm‘lm |..= =D Immm W TN AT

Eﬂndndemnltadmmhgldurna ms=siran mﬂh@gmmﬂ_puhmu

aniemores en & mamo bien se reconocen en B Eslado de resullado: miegmlez ¥y a8
meducen en OirEs Mreserves o & pEiimanD, ¥ Cuaiquier il GEMEnucinn 5& COnCSNcR oo
camn & pémides en & Exinda de ganancias y pérdidas_ El salda de Olres Reserves na a8
e 8 Hesulindos ansmubsdos

1
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Lax rexinniez ceses de pmopiedades, plania ¥ equipa 52 presenian 8 cosla hishoricn,
capitaando cozinps mancens en aqudios caxos en que 32 efem 8 adivos caliiceokes. B
£o=in hisléricn comprende |88 erogaciones diedamentie sirbuibles 8 e adnuisicion de s
bEencs y 8 panefos en condiciones para 30 uliacin. Los cosins de manemmienio y
MEparEcianes 58 mmputan & resuliados en @ perinoa en que S& Neuen.

Las depredacones 22 caltulan inesimente 2 pari del mes siquienie al de Su NCorpoEcan.
de acuerda 8 K2 SxuaaTies [(KHTentses anuakes

Moblisric y equipas 3% 2 1% (A 3 10 ahas)

Vehiculos A% (> anos}
Los anos de vida il definidoz en la tesacion para ediicos y maquinasia nduskial son ks
siquentes

Ecihcins 5 & 50 pivm

Marnans indusiial 18 25 pivm

Las vidss illiles e revisan, como minamo, en cade ciame de serica.

El wvaky caniable de un bien del acivoe =2 educe de nmediain 8 =u vaElor recupersinle lan
oo 22 delerming que au valar contable supera & valor estimado recupamsble (Ml 3.7)

16 Actnms mbangibles

Lax maras, Adivas ntangioles con vida @l indefnida, se encuarian velusiss 8l cosin
hixkica menps la péndda por deteriom, 2200 o indicado en Nale 3.7

En kB exiedoz MBNCEME 32 encueniran recaonocds: aquels: marces adourdss de =
que e expan abiener beneficios econominos fubams .

ir Detenom de scivos no Inanciens

Les Propiedades, planita v equipo ¥ ohios acliivos no camenies de vada ilil definida se
someien B pruehes por detenan de valor cada wer que ocumen hedhos o cambioz en s
crounstances que nciquen que =u valor en Bbros pueda no ser recuperable. Coanda o
vilar en linos de un aclive excede su valor eupemible, e econoce una péndida por
deteniom oe valkar

A efecins de evaluar d delenom, el anaiss s= reasliza a nivel de cada unided generados de
clertiva, o 328 & gqupo idonificeble de Bciivo: MR pEOUETIC QUE (ENSTA MGE3ns de
fomdos.

El valkor recuperable o8 o mayr enire 3u valor mronable, menos Ing cosing de real FAcion y
2 valor e wan.

Los inlengbles de vida O indcfinide = someien 8 puebes por deleriom de valor
anuaimente b en cushuaer mamenin en & que exita un ndioo de que & adivo puede haber
deleiorann 50 valor. Pas determine la perdida por delefon se reslin una esimscion del
valar presare: de oz fuos fuleos de ingrezos de caja apicando s tesas de descuenio
spnpadas {cosla promedio pandemda da capital} denomnaies en B moneda de los Moz
de cam

1"
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3B Inversanes en subsxEsias

Subsiiaias 300 indez srudiss zociedaies snbre s que CONAPROLE gerce contrml. Se
eerce contml de una entidad cumnda 28 exta epuesta, o se tiene derechn, a8 rEencimienios
varablez pmocedentes de =u imvalucementa en 8 parlicipada ¥ Bene B capackiad de nflur
&N 2503 rerndmicTios 8 reves de 31 pader anbre Bxta

Exlas Evesiones se ancueniran valades sepn @ mélodo de @8 paticpadibn, segin o
expuesin en Noda 3.2

Parm aquelsz mersionez en SubsSEiEEs OUyDE paSs SupeTan sus sdivos, & vaker
meconncida por exla NVErsiDn a2 reduce 8 cem, ¥ I pémida apumulans Emanone se
expone deducida de los rédiin: manienidos con |8 mEma, % 22 mantene un ssldo, o en
Cuaniaz por pagar comacaies y olres cLentas por pagsr.

1% Acivos imancieros

CONAPROLE adoptd antidpadamente la NIIF 9 (emifida an 208 y revisads en NFD} y la
apico para indos los perodos presentados. De souero con esia noma, los meumentos =2

s i ry hmmidl—hnm mhuidl—hummhn
f= - LS B o TN e ¥ L WL ¥ EELTE e | R . R,

serpm & modelo de neqocios sequida v las camcderiziices de bs fijos contmctusles del
adivo.
14941 Crédios o netrumentos de dewds
19.11 Activos inencSaos 8 costn anortizado
Son crediing o meiumentos de deuda que cumplen can los sEnuienies crilerios:
L H aciwg 2= maniiene denino de un moddso de negoans oo abpetivo ez maniener
k= eclivos para adoiener os fugos de efective coniachsles
i. Le= condicione: contechsles del ecive nencien dan upar, en feches
especiiicadns, 8 fups de efectiva que 3on mcamente pagos dal principsl e nieeses
aoiwe el mporke del princdpal pendienie.
Al 21 de oclulore de N2 y 31 de ukic de )18, oz aclives finencens & coalo amoriizedo
comprenden Cuanipz por cobvar comaclle: ¥ oies cueniss 8 cobrar (Nols 317,
Imversones iempomniss y Eflecing.
19.12 Activos inencaos 8 valor reronable
Son crediing o simimentos de deuda que cumplen can ns siquienies crilenios:
i E adiva na 32 mantiene dentm de un modao de neqocns oo phictivo &5 manienasr
ks eciivos para aotener ns fuos de efective conimchuslex o
i. = condicones confmaciueles del aciva finencem no dan lugar, en fechss
esperificadas, 8 fups de efectiva que 3on imicamente pagos dal principsl e neeses
soiwe el mporie del princdpal pendiente.

Al 2 de ochidwe de H118 y 31 de plia de AF 3, o adivos Tinancens 4 valar reonable
comprenden Insinamarios [nancierns 8 valor eonable con cambin en reaulados

12

L=l Conaprole /




Conahorro J Suplemento Prospecto Conahorro 11l 39m - junio 2022

197 IMvErsines en acrines
Se valiln 8 valkr reoneble 8 fravés de resulkados
193 Deiervwo de scivon InanciEms

CONAPHOLE evaliia al final de cada perindn 18 exislencia de una evidenca objetiva de
deieiom de un acivo inance b grupa de acivos INENGCes, &N YD CERD 38 B COrKHE
una péndida por deteriomn. Dicha evidencia suame cuanda, coma resulada de unp D oS
evenloz que pcumienn despues del reconocimenta mical del aclivo (un “evento de
pEndica™), hay un impacta sobre ko Mujos de efectiva esperadas del aciva finEncen o grupo
de acivoz Tmancemn: que puede ser exlimada confiablenente.

El oiien que uiliiza CONAPROLE pam delemminer & oisle evilencia obieltiva de ura
ok rver dloberinar, b -

P e e e e e e e

{8) Dicullad inanciers sigicaive del obigada.
(b} Incumplimienin dd contein, cama & noumpimienio de pagos o maE en el pago de
miereses o da prancpal.

{c] CONAPROLE, por molivbs sconbmicos 0 legeies reeconados con lan dificulied
finandem del prestabaio, e ciga A concesian que de la contreria no podia
efechusr.

{d) Eanubﬁequeelpmdnhmerﬁemqmehnunimmganmm

{e) La desaparcion de un mercada aciva pam 32 active financiem debido a diiculades
financerss.

@M Infomsackm deponble que ndics que hay una reducdon medble en s fujos de
efedivo calimados de una cariera de aclivos fnenceos desde =u Ecanocmienio
mical, sungue |la reduccion mn na 2= pueda identiicar con los sdivos financienos
ndniciusies en l8 cartera. mchryenda:

(i} cambioz sdversos en g extado de pagos de los presiatanos en la catemn;
() condicianes necknales o kcalex que 28 CoMEREDneEn £oN D RcumpEmiaTins
e oz adives &n ke carlem.

El monta de |a péndids %= mide como |a diferencia entre & valar en libms de ks sdivos vy el
vilwr presonie de kB fulnms fups de dedin esimadoz [exdipendo B8 pendias
crediicias fuhsas que no & han inoumoa) desconiados & ls iazs de nlerés efectiva anginal
del ectivo finencen:. El vakar en librps del adivp 52 reduce v & mamo de 18 péndida 28
meconnce n & Fxtadn de gananciaz y pendides. S un préstamn o una imesiian mantenda
hasia su vendmienio Bene una tass de imecs vaisiole, 8 lasa de descuenta para medir
cumiquier pindila por deleriom &8 e tess de e seciva comane determinads bap =
onbrala

5i, en un painda poslerir, & monio de B padila por delerion dEmEuye y dicha
diminucion e relaciona phjstvamenie 8 un eventa que haya oowTida despes de que 58
reconocio dicho deterion (coma una megora en o mitio crediico del deudor), =e reconoce en
d Eslada de ganancias y péndides |a reversidn oe In padila por deterion revamenie
neconnciis

1411  Insinemenion Eanciemns deriviados v aclividedes de coberiura

nicaimente oz dervados imEncems =2 reconocen B = vakd mAeHable en | fecha da
mespectivg caniralo, para posieimente efectius su remediciin al walor meoneble & la fecha
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de ciare del parinda. Las warisciones en Bl valor mronehle 32 reconncen en oentes de

111 Exmiencisn

Las exislencas 5& vakian &l menor enire el costa histdien y & valor nein de reslzacian.
Pama el casp de poducios Emnedaos, produdos en procesa, principales maleniss primas,
maierales y suminsinos ¥ emases. dicha cosin histirico ha sia delesminsdo en Dase B un
sintema e cosing estindar que ez st mensuaimente 8 kos cosins hshiicos. Pam las
resianies exmlencias, dicho cosla =2 ha determinedo coma & coslo promedio ponderado.
En B cazn de ka8 producins ieminados ¥ de s produdtas en moesa, del cosin histdrica se

DODE,
Fl efecio ddl ajuste & valkar nein de realizacion se expong en & ndbm Provisiin par deteriom
umhummmnmmﬁmmmm

Sy sl lo redoeioen Ecbaien ro rueeds eeboos S raesoeleus. s svoss. kool ey r o e
N OO vl TESLA R (ol Dee [ e Ll 1S Seun S, EOLE TAFS, | S § S e g U

112 Coentas por cobrar comercales y oiras coendes por cobear

Extado de ganancies y pendides.

Pars Ias cuentss por cobrEr comendales ¥ ol cuenies por coirr, con excepcion de oz
saldos de memienies, &= resliza una piovisicin parm aédins deteiomdos basads en s
pErdias esperades Para medir Bs péndides esperadas, bes cueniag por colrsr comemiales y
iz cuentas por cobrar han sido agrupades basados en caraclerislices comunes de EESgQD
de médin y dies vencdos respecin 8l placn de cobio estipuledn. 1Les  tesas de pindioes
esporpdes exiin bexade: en perfies de pego de ventsz por un parinda de 17 meses
anienores 8| g fndieado o 31 de piic de A8 y e carespondianies perdiciss
Experimennoss £n e3e perko.

Para |a esimacion de k8 provsion pas aédios delenvados de remilenies, se aplican ks
siguienies parcentajes, seqiin 8 relacon arre o =ado ¥ 18 remesa de leche meraunl:

%
Menor o igual gue 2 10
Mayar que 2 y menar gue 5 25
Mayaor o igual que 5 50

hizkiicos de incobrabildad

113 Electivoyequavilenies de efectivo

A oz efecins de ia eisbomcin del Exiado de ujos de dedim, *= ha cosidorado comn
ekeciva v epquivalenies de efedivo el deponkle en i v bancos y B2 inversiones
EmpoEmas con vendmiann menar 8 3 meses ¥ que eshln suieing 8 un fesgo Do
significaliva de camion de vakar
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114 Coenlas por pager comercales y olras cuenias por pagar

Lex ceniss por REgQAr ONmaTiEie: ¥ Dires cuemas [r pagar 38 ECKeEn nicisimente a
walor rermable. Posleromente 3 presentan sl costo amortirsda.

315 Préstamos

Préstamos ¥ sobreqips con nlereses S8 EConocen nciaimenie a8 valor meonable, neln de
In% cnEing Incumidos en |s transaccion. Posieiomente 3& presanian al oosin amortizedo.

Loz cosins financem: ahibuldes & 18 adquisicion, consiucdon a produccikn de acivos
callficablex ann capialiadns cama parie del cosin del refexido acliva.

116 Beneicion @l personal

Las obigacones generades por los beneflicos al persanal, de caracier legal o voluntasio, s
MEcOnDoEN BN cuentss de pesin o CAa 8 pendiias &n 2l perikdio Bn que 32 devengan.

Lax obigacones par beneficios de o placo s& reconocen Bl valor presenie de exiez

rﬁiﬂnmmlmﬁhﬁﬂl Fe ] dn_-—irunlhlulmdn
(el eE AN s oLy ey o maura mlie To SQIEElE G- Co|m ShRRarl

interés de memada denominedas en |1a maneda de paga de Ins beneficias, ¥ que tienen
condicones de venomienio amiarss 8 los pleros da reapedivn beneficn.

117 Povisones

Les provisiones 5an reconocidss cmnds CONAPRY E tiene una obligacidn resente oomo
resulado de un evenio pesado, vy €2 probable que 22 e equaea 8 COMAPROLE que
cancele dicha doligadon. Les provsones son delerminadss coma B mejor estimacion
hecha por CONAPR{I E sobre & desemboiss £n quUE 52 DCUMEA para cancelar dicha
abigaciin & la fecha de balance, descantado al valar presente coandn & efecin ex maternisl

118 Reconocamienio de ngresns, contos y geaston

Los ingresos 2on medins al valor reazanable de I8 contraprestacion recioids o 8 edhr, ¥
remesenia oz monios 8 coor por venies de bienes ya senaciox, neip de descuentos,
dewnlupones & mpuesio al velor sgregado. Bl mgreza por B venia de podudos a8
reconoce cusndp se entregan es mercaderas y se trnsfiersn indos los riesqos y beneficios
mherenies 8 B2 mamas, & diane ha scepteda o podicins y 18 cobrabiidsd cati
rzoneblemente saepurada  Fl ingresa por la venia de servicios 52 neconnce en el penodo
contsile en & cusl 22 prestan dichos senidos, en funcian da grado de svance del senico

presinda en propoion 8l servicia tHal compromatiio.
El coslp de venies represania oz mpoaiie: molucrados pam adquinr o poduct diches
mecadering, productos ¥ serviciox. Loz qesins de adminsimacon, ventes y disdribucian han
mdnmhlmdemmhal:ﬂu‘ud& Ip devengado.

Loz inqresos y qasins financdens fuenmmn impulados oo 18 bage del devengamienta en o
periada corrsidemado, teniendn en cuents |a tasa de nleréEs aplicable en cada casa
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4 ADMINISTRACKIN DE RIESGOS FINANCIEROS
41 Factores de riesgo fnanciems

Ls adminiimecion dal riezga s gecutads, medianie 8 planficecin pamanente, paor 18
Gerencia ¥ B Direcciim, quienes aprueban s paliticas genersles pars adminstreciin dal
nesga, ¥ de drees especiicas l@les como nesgo de mecado (ncoyenda el resqo
cAmbErn, nesqo de tass de mierés y riesga O precio), resgo de credia, ¥ riexgp de
liquirier

4.1.a Reago de matcado
i} Rieago camibsario

CONAPROI F pnos 8 nivel femarinnel primoerdipimanis on dilames astadonideonses
mﬂmqmmﬂnﬂmﬂulmLhﬂmymﬁmbﬁmﬂuﬁ:i}ﬁdﬂlmm
pesas. De stuamn 8 B esinicdura de ngresns, COMAPROLF sfechin proyecciones de b8
incipales varighlies que determinan el resuliadn econbmicn — fimandem, en fundbn de s

cmles 32 determnan B8 comrespondienies decsiones, par o que o2 cambioz en diches

warinbies oo gfesnnion sSrificothvamenis bn didedos de COMADRM E Fg cpftos caso
resdiza conlralos 8 fulum de maneda exdraniem paa oulonr posibles fludusciones de exa
moneda

Loz sakdos netoz de lag posicones en moneds edreanjera 2on los squienies”

3 de octubre de 2018 3 de julio de 2018
Moneda Equivalente en Moneda Equivalente en
extranjera uss extranjera uss
Pesos uruguayos ($) (1080718070  [33226.27H) (004 7307 (22557 BA1}
Reales (BRL) T4.B04. 751 20300 3% 488875 571 12064 o0
Euros (EUR) 34872 poG 4157 N 1 581 31,078 803
Posicion acreedora neta [.66%.187) (17386 243)

Camn farma de miinar la exposicion al nesgo camiiaria, CONAPROLE celebm contrains de
wenia de moneds exdraniera (Nota 19.1 .5}

La desaqreqadion de dicha pazicion &n moneda extranjam en oz aclivos ¥ pasivos que la
COmpmE e B sipuaenie-

3 de octubre de 2018
Posicion en  Posicion en Posicion en Equivalente

3 BRL EUR en US§
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 1074 BOA DHE? THO14.751 H9Fe281 84340077
Inversiones temporarias ‘HH 480 120 - - 4 431 968
Efectivo v equivalentes de efective i P Fd I e - 22 TH sirraz
Préstamos 7 AHT - {F1.rry [F-B34 MW
Cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar 2261 361 58) (150X} {1.0are658} ([F1{O10.548)
Provisiones B 4118000 - - (2 B82_FB5)
1090 F1R 973} T4 EGA r51 AE72 KOG 1
18
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31 de julic de 2018
Posicion en  Posicion en Posicion en Egquivalente

$ BRL EUR en USS

Cuentas por cobrar comerciales y

ofras cuentas por cobrar 114 T80 8rr 48887 571 3857188 55060794
Inversiones temporanas 470000 430 - - 15688091
Efectivo v eguivalentes de efective i rrc R - 1.584.125 4 1203
Préstamos - - {(H535F (9.083401)
Cuentas por pagar comerciales y

ofras cuentas por pagar 2484 840 BOT) - T2 T0F [B474 8817)
Provisiones 7D 1H3. 300 - - 03 207 1KLY

(54735 724} MeLAT5M 26301 {17 386 243)

i cRpDEcon El (ESGD OF BSE O MEcs SE 8 ENdCUCAeGTD § 1558 vElimee A
eonlinuacin, 22 detalban Ios prestamos netos seqiin la taxe pactada:
M de octubre de 2018 31 de julio de 2018
A realizar A realizar A realizar A realizar
enun plazg  en un plaze  enun plaze  en un plazo
menor a 12 mayora 12 menora 12 mayor a 12
meses meses meses meses
Prestamos a tasa variable LIBOR 8 meses 55 90 1818182 Ja1.70d 2181818
Prestamos a tasa fija HHESASDe TE2M AR 24523 5HE29LS
Inversiones temporarias ! ofros crédilos a
tasa fila [14. 450 628) - _[18 Bo3 431}

45224131 0022344 &aW6H !Il.ll“?ﬁ

{m} Riesgo de precioa

Dada que CONAPROLE na ene =aldos significalivns de insiiumening financemns valuscos
& valor rerminable, na esti expuesia 8 un EEsgo signiicalivo de precios de sus maumentos
fiancians.

(v} Analsis de sensihilided sl nesgo de mercada

Dadex b camciermticas de 8 cstuchas de operscion de CONAPROLE, lex poliices de
spvsEionameTio =0 susiades de scuato con & comporiamienio de |as vanablez de
mercada 8 83 cusles % encuenira expuesis ¥, en pariculer de acuenda can s evaludibn de
log precios de comercaiacon de sus pmoductos. En consecuencia, vaiacones en & Bpo
de cambic o &n las ieses de nleés no penaran mpadoz significelivps, en parDdas
reevaniez. en o3 nivelez da palirmanio a oz resukados de COMAPROLE.

Al 3 de ochubre de AN 8 = &l dolar edadouniderrsae s hublers debifadoforislecdo &n un

=L & ___&___

:Iﬁ II:III:H[HI‘I.II.I_]IJHFI nmnlt:nuul:mvilmmu:mmim
PORKKHIES €N peDs Lnugusyns dexcriptss en Mclda 4.1 8 1, 22 hubiera producida un mpacin
neqalivoiposiiva de LSS 1.661.314 en el resulnda del perindo (LSS 1.484.624 & 31 de
adubre de A 7).

Ai 31 de ociubre de J0i 5 = e doiar egiadouniderae e iubiers tebifiadnTorisieodo en un
a% framie al real, o & resio de lex varsbles comsianiez, de scuaa 8 B2 posicoones en
mmmmum =2E hullera producida un mpacio pasiivnegativn de LSS
1.1 5.991 en & resullado del periado (LSS 31609 al 31 de oclubre de 20173
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Al 31 de odulwe de NF3 2 lag tssas de inloés de oz préstamos hubieran sida 10%
mEyTEsmenaes, con & resio de @ varsbies constanies, de amuerda B |8 pOSicdan
dexcipia en Nola 41,8 1, 32 hubliera produckido un mpscin negatvdposiien de LSS 32 BOF
en &l resukada del perodo (LSS 49674 al 31 de oclubre de 2017

41.b Riesgo de oéditn

Lox pincipsies actvoe mancems de CONAPROLE 1o consliiyen el efedivo y cuarias por
cobrar comercisles ¥ Diras cuertes por cobrar.

Las melhciones finanderas can a8 males COMNAPROLE ppera poseen una st cakficadion
del resqn editicin plopads por calificadomes miemeadoneles de nesqp. Se u=an
:ﬂimnhpuﬂﬂtﬂdﬂ:ﬁdﬂmhnmdﬂimmmﬁpmﬁﬂ_ﬁim

exsten calificadones de riezga inependientes, =2 evalll 18 calidad ediica dd  dianie
frunorwin a0 ronoickoroere a0 nnoien fooriesn o pyre ieeeeio nosodo v e forbues 5o

e T e e e e e ! i el IR i e in), SR St reas mes r— g e O Sew Arad s emmemam wris wE

establecen [miles de rediio indevalusles 2obre 8 baze de calficsciones extemas e ntanss

La exposiciin &l resqo de oiédiin de aédiins comarcisles a2 enmuenira dishibuids 8 o lamgo
de vanns chentes. Lmﬂdmde:imﬁnmnlﬁdeliﬂdemﬁalmt

n.l-hl-—illn'!'l1ﬂ1r|;d'l e jusas sl “HH A% I_lll_—-rmrl\_-rnlnmnurhn s e i b
A Y oF G f A JLIm) Thm LA AR, G LN Pana i A | ies LN MO, O § IR
& caninuscion:
3 de octubre de 31 de julic de
2018 2018
Deudores Us% T [T [

Saldos deudores mayores al 4% -
Clientes del exterior
Ofros deudores menores al 4%

BL3ED2SS  45%
NlH503  55%
146 445085 108%

Mo7208E %
TOER BN A%
5L EH 51T 100%

En Nota 112 == induye &l anidisis del resgo oediicn &l aeme del pexioda.
4d1.c Riesgo de uader

CONAPROLE fene comp poliica maniensr un nivel suficienie de fondos disponioles e
mmnﬂgn:lﬂm,yhlﬂprﬁﬁddﬂfﬂﬂmmﬂdmmmﬁmm
fdidades de mEdhin pam oulir 215 necesidades exigibles de fondas.

A continuadin, se analizan o: pasivoz fnancioos de CONAPROLE agnipados por
YENGImCNDE Comunes:

31 de ochulye de 208

Cuenlas por pagar
compreiales y
oives cueslas por
Vencamiesln Préstamos Tolal
ZMEANE 1 712 pun 58714 758 1S BUF 405
M 453 4318 17 501 18153 449
HEEH 518852 2148 7M ol i et
2 22 541.5688 22352 A X2 B ans
HEr o7 B=259815 BRZF X2
A 200 7RG 33P0 ARIFA1a
A, - 2882 530 2 B6r 53
| - 1250290 1250248
2T - 1250290 1250248
|l | - 1250290 1 250248
33595 0 130737683 3433 432
18
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M de piic de MHMH

Ceenlas por
[=gAr
TR e
oilas cueni=s por

Vencimiesln g Presta mos Tolal
AMAEIe OH_FH7 5R2 210 1031 721
bl il | 483 438 1838 031 M 331 478
HEMPEA H6. B2 I T4 B3 23311 885
Jra |-y e H41.508 IDeE3nm HAig53ne
HHF_ 20T 10748 487 11.315.8708
HPAHE 283 75l 31851 888 AL T45
HHS - {44 BRS A MB855
fral it i - 2 {25 BEG 2 2% 688
fra | v i L | - 2 {25 BER 2 125888
AR - 2 {25 BER 2 25680

1H_ MM 16 116055 114 217255 838

A contimuaciin, 2= presenia el detelle de endeudamiarin agnupsdo por vendmianio (s
moips preseniados en & cuado z2an bs fugos de sfecivo contreciusies no descontados):

Menrs de 1 Ente 1y Entre 2y Ms de 5
Al 3 de oclubre de HHA ) Z afios 5 ahos aos Total
Présiamos 5 iasa fig corin plaem 30295130 - - - N ZX 10
Prislomeos o fasa fia Lago plan 153 462 17 508883 501 /3,080 3 B>5 803 5 050 05T
Prestamos B iasa verahie (0
Largn plaan 4510 213113 1.143.209 - 2B11508
Préstama Precia Difierido 7530131 1.634.888 4 G438 235 H B2 300 A T4 554
Chuenins por pagar come makes
¥ Dires cuenies por pagar [ty .o i 403 438 1125937 203750 93.MG5.820
152 056373 20 530302 5& DS 580 #1852 ZH M2 W7
Menns de 1 Enlre 1y Ende 2y M= e 5
Al 31 de iy o 2THA o 2 amns 5 oS = Total
Préstamos n fasa fja corlo plan BOBE 074 - - - 9.9684 I1"4
Pristamos 8 fasa fig Llago plax B551.510 22 P49.008 40453 560 2 749745 B4.804 113
Préestamos B iasa verahis I
Largn plaan 704203 £23433 1541504 - 315050
Préslama Precia Difiesdn B4 71 2 BAB BRT 753122 11187111 IR
Chuenias por pagar come makes
¥ Dires muemnies por pagar 1 _7H7 582 403 438 1 825 937 M3TH 101200716

125 558 181 76 814 K36 &1 152 531 pr gl Bixli| 226 TA6 6T

M Para la tasa variahle %e Ioma 8 tesa LIBOR a 90 disz & 31 de oclulre de 2018 ¥y 31 de
i de ANME respedivamanie, para cada fecha fubaa de vencmianio de beaa

4.7 Eztmaciones de valar raronable

El siguienie usdm prezenis ks acivos fnancieamos de COMAPROLE meddos 8 valor
rmzonable, en fundn de ibs méEndos de valuecin ¥ ns niveles de jpramuia de los vakres
ramnables

1B
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21 de ochulbee de 208

Isinmeerins inasciems. a valr

rannabie con camnbio en resullados Nawed 1 Mivel 2 Hvel 3 Tolal

IS N Ees BN BeCnes - - 1 431 BRG 148001 855

Dbligaciones hipoleranms resjustshies 142 121 - - 142121

Tolal actvms 142 141 - 1.5M_655 A1ITFLTTG

2 de julic de MNHE

I=sineemrins asciams a valor

rannalbie con camnibse en resullados: Ml 1 Mivel 2 MNived 3 Tolal

TSN ES BN BECENeS - - 1 K1 BRS 1.4 855
Obipaiones hipoiemains reaprsbshies 152 710 - - 152_Al
Tolal activmes 152 18 - 1. 53655 1. 733355

Jermamuing de medidas del vaior rezansinle-

=  Ninel 1: precioz de coliacin en mercadoz aclivos pars adivos Ddenicos.

= Nimel 2 miomacion distints 3 precios de colissciin nduidos en el nivel 1 que e
pueda confamar en & mercedo pam el adivo ya =28 directs o ndreclamente.

= HNivel 3 nfomecion sabve & aciva gue no 22 bess en dalos que se puedan
confimmar en & macadn.

L8 ESTRIACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES CRITICDS

Lax esliimaciones y crierins contahies vsados 2on coninuamente evaluatog ¥ 32 basan en
la epaviencia histivica y oinz fadones, incioyendn I expecilative de oosmenda de evenlos
ulums que 2= comidaan raonables de pcuerdo con e cimursianciss. Cambing en dichss
extiimacdones ¥y supuesing podiian modificar en forma significalive, en & periodo en que
dichez modiicaciones s& prodieran, b8 saldes por eclivez y pasivos ¥ k2 resullados
neconncian.

#. Propiedades, plania y equipa

La Direccion y Gerenda tienen que reslizar picios sagnificatives pam determiner o vaior
rroneble de log fiems de Priopiedades. plania y equipo pars DS que 8& adopii s poliica de
wiloes evaluados, a8i ooinnD pars 8 deleminacion de La vida iitil de Iss popiedades, planta
¥ equipa, con & algetivo de reflejar em sus extados financiamos &l dexgaxde que 32 da en oz

reapectivoz bienes por & inernsnrso del Bempa y 5u usa.

En vitud de que no pxigie un merado sdivh pam I8 deleminacion de oz vakares
rroneblex de bienez idénticos, parm reslizar mes esdimadones, 52 ecune 8 ERaciones
pericas por pare de msadoes edano: © ndependientes, bs cuales mECuUmEn B
difcrentes Emicas de valuecim 2epin B nehimlera de oz bienex. A esins dfedna e
mmnnmuslwluﬁ“mllmlm"lﬂ;nnmﬂnaﬁ-"‘m,jnlummm

28 cosiders 8 snlinibedsd de a8 Denss, fomma de falmicacon o cormsinuccion, csiedn de
COnSErvRcGDn, regiaims de manienimientos reazados, extado acual de 8 teenniogie, ente

. __=a___§ &
LA oS

el A o . o = s =1

= [ [ F— — TRERL__
SN E NN S [EHETN L EATENND LS BN WS LRI
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b. Prowision pam creditos deteriomdos

La Direcein y Gerencia tienen que reslizar picios siqnificativas parm detemminer & monto de
o8 crédiins de dudoza cobm que deben ser prowsionados. A leles ofedos se ha
delemminado ura politica en funcion de parmetnos objeivas de deteriam (moumplimienta de
log fEmings acomdados), I8 cusl =2 complementada con eemanins subjetios, & BX qUB
hubiera deponile Momacion csltsaivae de b8 sshiscion de detexiom de los cientes sun no
evidencaida en los ndcadones de delexion.

£ Provision pam liigios

La Direceifm ¥y Garencia tienen que reslizar picios significalivos pam deleminar el monta de
o= redamos o demandss de lacens que deban e provsiDnados.

?ﬁpnntleahfa:tmde plﬁmhumde l:ned:adusl'i‘mnsybaq]ru;n;m Hperhude
log axesores de COMAPROLE en cada uns de 58 respecives maienns .

HMdeochubre Hideplin 3 deosclubre M de pelin

de 2 E e HHHA e M7 e HH 7
Cosin o yaligcian 112 /B4 367 1N 7589 J0A B3 207 NBES5I0A93
Depreciecon acsmulais (135 XABR2E] (128 743339) (114.508.871) {1132 550.054}
Valor meto en Ewps 137574530 13355642 132 824.3% 155387 H3D
Inmuebles; lErTems v elibcirs 48 122 AF 7 40354 024 ol 853 404 51 8Kl 455
Vehiculkos 1085467 1 663 BEa 2251880 T AHT 425
Mo uinara i ndiesirial 107987530 112888554 121383173 125908 H72
Mabiliario, enuipns ¥ oines 18F5.59FF 1983 477 4 182 414 4408 08
Dlbores &N cursn A2 80Y reh 251348m 12 380 ¥08 10322 783
Impiecones en ramie 3403 a4 2801103 123087 1.057 148

15T 574510 1315 R42 152824336 15537010
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6.2 FEvoluciin

T ueble o ﬁl_ﬁlﬂ. _
s y . CEg——=m= [ s en hp:u‘h_m
pni e = ———— " on Wik Total
Walksr Inicial
SMNITEANMT TANEATR A7 ALITA S 1IIEm WNIDm= 1057 HE W8T Ea3
Tamackn - - (5.308.13) - - - 5300 M
dciciones & 22118 401 12854 2157 B35 123087 A.707.305
== - - {Z52 i) {7.567) - {i7is8)  {i37A1H
Trasladas -
Trarsierias - BATS [A.47a) - - - -
Wakw -
SMADNMT FaH M BE3S5E 1S HEAO 1LDAF? 1233 1HIKT RN
Tasacm (1.0 - (380804 - - - {4 BD0.TF
i 318D ‘H5.089 203715 TH4ED 182 1 67E.038 A masan
et - [EA1T (475.10) 24 - - (PE1.B4%)
Traslades -
el
che plwas BN
camso 2130 408 - 5471 38 191120 A I00.006) - -
Waker
IS 1143 MRTE 1M 113507 RZSIA6M ZE 3 I T
dcicones M THY 53 4™ 42 373 M3 10367745 AdE T 13,031 8D
IRetires - - (A433] (AFE) - £ Bl 103) £ BN A5}
T s lacders -
il
che plwars PN
camso - 1E1.630 - - (181,530} - -
Wakw .
IMADANE TR el=] HAMINE 1574750 113H M7 17 &9 7S EDTEL I TRNT
2
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Irrveehies o Mok Lana, -
. CEg—=m= _ Db =0 Imporlac ones
t!rl!n:_lsr Vehulne P—-——— [ o ramie Talal

[ N
icial
IV 25060 T &SI7 547 T2 567 57 [ F, 0] - - 112E5EESH
Tasacsm - - (.308.213) - - - {5.388.212)
{:hpulel
perimn 1227733 AT 4836415 Al - - 8.5 B30
Fetires - - 184,711} - - - {1841y
Tras lados —
Trarseris - BaE [P - - - -
C TENI
AT 29 0T 158 [ ¥ .c1- =] T1E55.110 [Tk | - - 1.5 ETI
Tasacin {1450} - (ATTOART) - - - SIAT)
T del
perin iTH.308 TS 4 DB 937 TBS.910 - - 18234 220
Fetres - B85 {12867 71 - - (1 IHY
Lepresiacion
AT 171508 TATIOIS K2 M3 125 TAST 2T - - 1RFOLITY
Ciapn del

:pu 1257340 243850 AT EN »5aia - - SATLET}
Fotres ) - - {5 67) [T A5 - - {133
Cepresiacion
IS 33M_ 28 1.II2 88 BG_TEL051 Fay =17 ] - - 1ISAEEE

H vy nelo en oz de piopiededes, plania ¥ equipo nduye menes oliomadns n
préstamo & bz sulmidariss y lacemns par LSS 8871 4658 (USS 9.128.230 al 11 de jlia de

2A118) (MNola 25).
63 TasaEones

Los inmuchies y meaquinsis ndusirial spn tesados periddicamente, de scuerdo £on un plan
de lexaciones par perindns LB N 2UPETRn 08 5 aos.

Duranie & ejaddn fimeizada & 31 de o de 2018 52 cumplid ©on Bl plan de texscikm
Hhhlﬂndnymtﬂﬂ&hdmﬂﬂﬂhPﬂﬂ.EumhﬂhnlmduﬂEﬂmme
independentes para que procedieran 8 reslizar W deiemnedon de o2 nuevos valDres
revaluatos de e plania ndusirial comesponcianie.

B taEaior reciame 8 Emices de medicion bexsdes en |0 Spuiemie:

» pare Magquinaria indushiat lécnices besades en & enfoque del costo y pars los
amles 32 contermply I8 anipiedad de Ips biones, &l estado de corsenacion, os
regishns de mantenimienios reslizaiog, extadp achial de 18 lecnalogia, enie g,

* para nmuebles, larenns y edificion; femices basadas &n el ek de mecada de
bencs smiaes pam o cusl 38 consrlerd ubicscion y careciersticas de los
padmnes, fima de consinecsian de los inmuebles, Accesns, exinda de COMmeervacion,
precioz de venta de bienes smilares on b8 2one
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631 HNiveles de jasmuis de valores reronshies

El siquaenie cusdm presonis oz adivos na finencdems de CONAPROLE medidos B valor
razmneble, en fundibn de b8 méindos de valueciin ¥ bs niveles. de jpramuia de los vakres

raronables”
31 de poihubee de 2018
Propicdade- plasla y equipo [Frel 1 MNiwed 2 el 3 Todal
nmuebles | Tems y edibcos - - AR122 3V 4312 ATV
M uiraria indiesiial - - 07 BRT A3 107 987.538
Talal - - 156103 ¥& 156 103.M6
31 de julic de 21

Propicdade- plasla y equipo [Crel 1 Niwed 2 el 3 Todal
nmuebles | ETEms ¥ ecicios - - A835uMM 4B35489M
Alanuiraria induesiial — - 11288857 112.888.5/5
Talal - - 162 N7345% 1572 8231483

Jemmuins de medidas del valor rzanshile:

Nivel 1: precios de colizRcion en mersdos aclivos para sdivos Démicos
Nivel 2 miomacion detinis 8 precios de calizsciin nduidos en el nivel 1 Que se
pueda confamar en & mercado par@a el adivo ya sea direcia o indireclamente.

= HNimel 3 infformacion sabve & aciva que no 32 bexa en deins que 5= puedan
confimmar en & maercadn.

Ma 3£ han reaiadn emferencdas entre Ips diferentes niveles en el periado.
fil?2 Acthms no financderos valusdos a valor raronabls Nvel 3

Loz valkores de Nivel 3 de Inmuebles iemenos y edificios: han sida delerminasdos: splicanda un
anoque de mercsds uiiFande vakares comientes bap & sapuesio de resliracion namal de
o miamos, ¥ considermndn aspedns comn ubicacion, nies de acceso, estadns de
Lonservacion, metnos cuadrados, entre olnos.

Loz wvalores de Miwel 1 de Maquinaria induskial, han s delerminados splicando un
enfoque de cosio uliizawio cosio de reposicion deprediada ¥ considerandp aspecios como
extade qencral de conservacion, imegrecion del equipe A una Ines de praduccidn en
funcionamienin, gradn de nbaolesrencia especin &l extado de s tecnplogia existente en =
mercada

A conlinuecion, % presenta un cusdm con oz deatos de eniada no arservables pam las
Prpiedades. plants y equipo de Mivel 3.

Valor rnabde
Hde oclelwe 31 de jmiin
Propiedades plasta y eqgepo e HI1E de 21 Dains no abservables.
nmuebles - iBmenos 5803 550 5903550 AMeio custradin ! Heclirea
Inmuebles - edilicas 437 210 3 43451374 Meko cusioain consinaeia
Rilanuinarna ind e 07 BE7 540 i H0EATS Tosin e reposicin
Talal 156 18003 12023499
24
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A coninpadion, se presania una conciiacdon de los saldox de aperiura con Ips saldos de

ciare, revelanda por 2eparaca I8 nebarslers de los cambios duranie & periodo.

Imarhies Magqunaria

termemos y  cusiial Tolal
edificins

Valos nein 3107 N7 SN ASS 1250906972 177 A7.LEF
AdhcEmes B0.742 411 A1 481 513
Refims ] - (97.589) {97 989)
Depreviarinnes del perindn {1227 733y (4830415) (A.D87.148)
Trasdsdios — Translerences - [ AB8) [r 488)
Valos netn 31AWHH 7 HE53 464 1M I 172 1T2AHEET
Taseckn impulnda 5 Oes esulindos megrales 42 208 74445 118.854
Adcrmes MMz 1480 M3 s B35 545
Relims - {B47.191) {B47.181)
Depreciscinnes del perindn @721 388 M4.080 BA7) [17.804.335)
Traslardss — Transieencas de abies &0 s 20334808 5871380 7 BB BN
Valor netn 2107/ 21HE 43354 524 11266575 162073 .89
Achcrmes 24783 42333 a7.118
Relim= - (551) (554)
Depreciaciones del perindn {1257 30 (4.722805) (5.881.145)
Valor nein 2110HE 43 123 377 107 987538 156 W96
G4  Imversaones en bienes de capital compromeides

Las imemsiones en bienes de capital camprometides. pero giin no ncumides ascenen &
LISS 2401 832 al 3 de pclubre de 2018 (LI5S B.7TM 502 al 31 de julic de 2018) (Nola 25}
65 Garantiss otorgades

Segin 3& revels en Noka 19, COMAPROLE mantiene premdas e hipolecas sobre bienes de
Propiedadex. plants ¥ erquapo & favor de sus screcdonss financems.

66 Activecion de coxtos Enancieron

Durarie d pexiada finalirzado o 31 de ocubwe de AHE vy el gercicio nelizado o 31 de julo
de HH 8, no 2= sdivamn coslos fimancens.

— T N I
7.1  Composiciin
e ocinbe de 3 de julinde 3 deochlbede 31 de o de
Cosin o valuBcin 1525 A2 1525 B=2%5 1525 5 1,525 025
Valor neto en Bos B5 54 295573 B5.573 B5573
.
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72 Evolucon

MHacas
Valos netn al 102 T 35573
Cradiin por recupesm -
Valos nety al 1IN T 35513
Craxdiin por recupem -
Valce netn al M1T2HE B35 5r3
Crixdiin por recupsm -
Vaice netn al H1MNAHE B35 5r3

Pam la determinacian del deteiom se estimann s mamenes y 18 taza de recimienin de
o2 inqre=ns. de los pidamos anos, resapucsianns aobre i base de reankados paaados y
gz expecinies de desamolo de macado. La iexa de desosenio ulibads comesponde B B
1msa de kel de iesorenia &n unades indondss de simitar plaza.

3. INVERSIDNES EN SUHSENAINAS

31 Composicon

3 de octubre de 2018 H de julio de 2018
Productores de Leche 5.4 [rLick e o] .54 [FB

Cerealin 5.4 1411418 1308 873
COMAPROLE Do Brasil Comercial Importadora e

Exportadora Ltda. - 260 408
Conapac S.A. 31288 1251 741
Trading Cheese Inc. 1680328 14 354
11535 A2 12501 350
Participacion en subsidiarias con valor patrimaonial
negative (Mota 12.2) [1.978. 740} 3817}
3956 887 12547 4713
32 Evolucion
Tramsaccion
con interés
Saldo al 31 Adopcion no Resultado Resultado Saldo al 31
de julio de MIIF 3 controlante por por de octubn:z

2018 [Mota3.2a) (Nota171) conversion Reclasificacion  inversion  de 2018

Inversiones en

subsidiarias 12.801.381 (2.082.883) 9130 (122 HTH) 1733 [(3B81HD 11935442
Participacion en

subsidiarias con

valor patrirmonial

negativo (53.517) - - 182 (182073) (22337 (1073747
12.547.474  (2.082.983) 10 (105427} - (411487}  99h6Y7
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Saldo al 31 Venta de Resultado Resultade Saldo al 31
de julio de participacion por por de julio de
2017 {Hota 1.c) conversion Reclasificacién  inversion 2018

Irversiones en

subsidiarias 14.523.328 (F80.211) {408 450) - (133 248F) 12801380

Participacion en

sibsidiarias con

wizlor patrimaonial

re2gativo (56.828) - .1 - il L] a1
14.466.502 {3250 HH) {55H 5563 - PAFY 12547473

8 HNSTRIAEENTOS FINANCIEROS A VAIDR RATONARIE CDN CAMAHY} BN
RESLLTADOS

341 Composicion
31 de octubre 31 de julio de

de 2018 2018
Obligaciones Hipotecarias Reajustables 14> 121 152710
Bonprole Indusirias Lacteas S.A. 1500 00H 1.508 0
Conabia 5.A. X851 32851
172 Ire 1_733.355
1 EXISTENCIAS
101  Composicion
3 de octubre de 2018 3 de julioc de 2018
Avrealizar em A realizar en A realizar en A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menor a 12 mayor a 12 menor a 12 mayor a 12
MESEs MEeses MEeSES MEeSes
Productos terminados 11867887 .1} 1M.683 184 42
Materiales y suminisiros 4517782 B5509.07/5 4443 42 B.306.004
Productos en proceso 1082 315 - 11 508314 -
Material de envasado H2E4 (R BE5072 B350 4% 1. MEB 031
Materias primas 5290 541 134742 4435 184 141018
Envases retornables - A M2 515 - 2 B3 2R
Importaciones en framite 515013 - 1.500 484 -
Mercaderia de reventa 185031 - 1.080.015 -
Frovision por deterioro (Mota 10.2) [iZF4a7h)  [H47h 504] {2 SN S 8. 505 DEg]
144 583 BE6 A 455559 150_485 723 4138 T
FEn exte capihdo & ncuyen bienes en regimen de Admizion Tempomns &n 2l maren de ka

esiablecida por la Ley N® 181834, por un impaeie idal de USS 4622 6 & 31 de ochibee de
2118 LSS 5316974 al 31 de jlia de 2018).

1802 Prowisidn por delesiom

Saldo al 31 de Imcremehes. ! Sakdn al 31 e
Julic de 2018 Lisns {Decemenins] oolubie de 2AHME
Provision por deterioro 12.413.381 - 130,828 12 5570 I
Saldo al 31 de Imcrementos ! Saldo al 21 de
julio de 2017 U=ns {Decemenins) Julio d= 2013
Provision por deterioro 13.587.471 - [1.174. 000 12413381
xr
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11. INSTRUMENT(OS ANANCEROS
111 Celegorias de ineinenentos financiems

El siguiente uadm mueslrs os activos y pasivas finenciems por caleqoria de nainmenio

financamn.
M de oclubre de AHE
A vallor
razomable
Actvns con mbiy
A cost BN Subinial AchmosTasins
aannliraie mesullados fmancees o inEancieos Tolal
Insirumenios financenss B valor
reomble con camdia \n
e s - 1FIZFTD 1TFZ TG - 1 TrEFFG
Curnies por cobimar comerciales y
ohes currles par cobrar 250781 118 - 25081118 15310688 26882 14
Imvers Enes lemporaias 14 490 828 - 14490871 -  ‘H4E0 823
Heclhvo 13,5001 4 - 1359124 - 135681294
Tenked 27TE BEA BAR 1 Fr27rE A RIS TG 15211 OEE 755 845 BNG
A vallor
raromable
o cambin
A costn (=] Bubinial AchmosTosims
aannliraie mesullados fmancees o inEancieos Tolal
Préshamos 136558180 1181413 13073760 - 138.T7Ir Mo
Chuenles por pagar comerciBbes y
ohes ournles por pager B3804 330 - B38865 330 20562 BET 114 288 B17
Talal 232 257 B 1181413 3331433 433 M.502 087 254 026 420
31 cle e 2HHA
A vallor
raromable
Activos con mbiy
A costy BN Bubinial AcdmosTasimns

Insirumenis fimancenes 8 valor

reomble con camdia \n
el s - 1.783.355 1783355 - 1. THAL 3RS
Curnies por cobiar comerdales y
ohes cusntes par cobwar 206311 303 - 2AM|ANM IO M7 A8 22808 N
Imvers Enes lemporaias 18,8593 441 - 18.89d 441 - 18883441
Hechm 5803 M7 — 503 T — 5003 017
Talal 231 _187_ral 1_r33355 132 B% 116 H T A 254 G0k 615
A vallor
raromable
Pasivos o cambin
A costn BN Bubinial AchmsTosimns
Nl ESillosns TS i Tinml
Préshamos T6.055 114 - TMadsh 114 - 118055114
Cusnies por pagar comerciales, y
ohes ournles por pager 101200718 - 101200718 17256 883 118 4580 508
Talal MT 255338 - MT255130 1T 2553183 234 511,713
2
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11.7 Calded credilicia de los activos Enanceron

La caidad crediids de bs acivos finEncern: que na estin ni vencidos ni deteriorados.
puede 2er evalusis con reforencia a calificecnnes de esgo exiemas (2 edsten) o sobre 8
baze de nformacion histivica sabve los ndices de ncumplmienin de 3.8 contrepartes;

M de odube 3 de iy
de AHE de AHE
Coeslas por cobrar comerciales
Conbapates sin calliicacines e resgpo
exiomas
Cienie nuewe [merns de & meses) 4370417 T 1{5.868
Chenies; pricheyies cin mumpdmienkes en =
pasado 13 748451 105853 X8
Chenie= exicheies con slgums incuampim ienkes =
«l pasndn 23882 851 33.686.055
Tolal cuesbas piwr enbiar comerciales [antes de
Provision para crisdiine deterioradios) 160 81 M7 146 445 789
Hecltive mn ancos = versipnes temporaiss
BAA 14410783 13883178
Anm 11484 854 B5H45 B33
AnZ 1886807 231815
BHA 5784 HHB33
Cand 15671 150.014
051847 24 506 53

Ninguna de ks acivos financems e reneqooeda.

12. CUENTAS MR COBRAR COMBRCIAL FS Y OTRAS CUEENTAS POR COBRAR

124 Composiciin

31 de octubre de 2018 3 de julio de 2018
A realizar en A realizar en A realizar en A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menor a 12 mayor a 12 menor a 12 mayor a 12
meses meses MEeses meses

Cuentas por cobrar comerciales

Créditos por exportacion, netos

sequn los t&rminos confractuales

acordados (Mota 12.4) 11724 5800 - B r4H BB -

Créditos simples por ventas plaza 2 5513 - IT 2096 4 -

Créditos documentados 7.2 08 - B H0.121 -

Cuarles de crisdiin 17135585 - 14 250 456 -
Remiienies de leche [(Molas 123 v ) BA I 330 - T4 5931 533 -
Partes relacionadas (Motas 12.2 vy 26) 22 505 B53 - 158 A78 -
Devolucion de impuestos indirecios 11.5467 82 - 11447 184 -
Anticipos a proveedores B23.580 2.401.832 1.3 380 B 704 58013
Creditos ajenos al giro 47671 - 41.153 -
Adelantos al personal 150 210 8 368 174 313 10028
Dhrersos 500 45 - B0 107 -
Provision para créditos detericrados
(Mota 12.8) 231 313 584) - 1 243 778 -
Créditos fiscales 201883 — — -

263 GE1_305 2410213 2194178 I_?“I-I._I
2B
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El walor en bz de Ies cueniss por ol omaciales y olre: cuoniag por cobrar 38
SpnEama 8 30 velor ronsbe, dado que & mpacin da descuenio es no sigancalivo. Loz
wiloes rneblex =2 bexan en Mooz de fondoa dexcontedoz usanda coma tese de
descuenta ke beaa de endeudamienio promedia del 3.43% & 31 de ocdulore de 0118 (3. 400%
al 31 de julin de 2NH B}, dentro del nived 2 de jeramuis.

12.2 Pates elaconadas

Hefieja oz asidns &8 colsr 8 subsriams ocalex y en el exdenior. En @ cazo de aquellas
subsiliames ounyn valor de parlicipacim palimonial ez negaliv (Mata 3], estoz valoes se
muesian deduciios del sakdo de ez cuentes 8 coorar con 2 mismes

123 Remilentes de leche

Berindn Gnalinnin o H de pefolee de NHA

Incuye LSS 87185074 comezpondienies 8 adelanins por pims 000 CODPETENa Cing pagD
fue apmoedo por Resaudones de Diredonia N B7 156, NF 87 236, N B7 209, N° B7 405, N"
EF 447, N° BF 539, N® B7F 581, N® B7_716, N® BF 8019, N® 67 BB4, N® 87926, N” BBIH3, N

EB1DD0 y N* B23176. La Azambles srual ,._._.._.__,..__,...-,_ 13 o noviembee de 18 reachidl
apbcar resullado: aoumuisdos paor LSS 67.566 438 a8 cancelar exins aslilos adeudados por
(Wi Ma B0CKF COOpIEraTn.

Flerico finafizado ef 11 de jdo de 2018

ncuye LSS 67 375831 comespondienies 8 adelanioz por frima 200 CODPETRNa Ciya pags
fue sppolado por Resaucones. de Dedponia N° BF. 156, N™ BF 236, N® B/ 299, N° 57 45, N
I 447, N° 87535 N B7F.501, N" BF.716, N™ 878159, N B7.084 v N" B/ 526. La Azamblea
anual celchrads & dis 13&nmu|tmdn2lﬂﬁrﬂnhnqﬂmmlbdmnﬂnll“pﬂr
LISS 67 566 438 a cancelar exios saldoz adeudaios por [(NiMA. S0 Coape k.

124 CrédSion por expaitaciin

El aakin de Créding par espantacion &l 31 de achibre de M B ncuye 280 B cobrar, netas
serpm Ips fEminge comimchsles scomlados, por LSS 31258 668 (LIS 11 753 658 al 31 de
jiin de 18] con entilades estntsles ([Corpoamcion de Abasiecimiamins y Servicios Aricalas
- CASA S.A ¥y Corporacion Vencmlana de Camercio Exteriar SA. - CORPOVEX] de la
Repilbica Bolivariana de Venerusla

Ls Repibica Bolivariana de Venesudls preserrta aimsns mayares 8l afa en & oumplmierTio
de sz abligeciones de papa desde &l gemicio finalizadn &l 31 de uio de 2015; las aitimss
aperscones de venls fueron reaiadss en enem de 116,

lanmmm:mdlmdelﬂundus,mg.mmdﬁutemﬂch 12 5, inchinye I evaluscin

Moo kol receores reock ey slo oodeee ool e -ul-uin-l—l-—-a-'---l rw b s nr‘-—
- I Ll § Pl L Sl WA OO OEmR LG, O S T il N N A

d&uﬂqﬂmymﬂmdﬂmﬂﬂumﬁt“[ﬂdmﬁmﬂuuﬂdﬂ
Cambuzibles, Alcohnl ¥ Porland) y PDVSA [Pelrbleos de Venernels, Sociedsd Andrima)
anuncado par & Goblerno necianal en paio de X015

e Conaprole /
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o smpsente:
21 i el b i A1 ds b g
2018 2018
0-3 dins wencikes 15.8508 B2 10710881
3090 dies vencidns 4. 580 B4 F FO0E 44D
Rl de B0 diss vencdos 2 800 AR 53K
731 X34 ShE 731 149 /24

El emiins de antiqiedad de saldos de cueninE por cobrar vendies y deterinades es =

M de julio de
Faly]]

57 843
X .H14.755

siquiente:
M de octubre de
M
0-30 din= wencikes 238 BT
300 dies vencidns THSrE
Mis de B0 dEs vencdos 3321818
33 509 &2
12.6 Prowimion para oiditos deteriorados

A contirusciin, se detala l evolucion de la provision para crédiios deteriomdos

Adopcion
Saldo al 31 de NIIF & Incrementos /| Diferencia Saldo al 31 de
julic de 2018 (Mota 3.2.a) Usos [Decrementos) de cambic  octubre de 20008
Provision para
créditos
detericrados 31.243.276 1.288.180 - 1.564. 840 (83.731) 34303 584
Saldo al 31 de Incrementos / Diferencia Saldo al 21 de
julic de 2017 Usos (Decrementos) de cambio Julio de 2018
Provision para
creditos
detericrados 20.675.428 - 2.588.388  [1.018.550) 31243278
13. INVERSHINES TEMPORARIAS
31 de octubre 3 de julio de
de 2018 2018
Inversiones Temporarias en dolares estadounidenses 10.200.500 3.365.000
Inversiones Temporarias en moneda nacional 4.131.841 15448 528
Intereses a cobrar 1658.487 78.015
14.490.628 18.853 441

Inversiones Temaas en tilRres esundenses

Caresponden & deposios & plaro o reslizados en rstiuciones financess Fl plom de
extan mersiones e de 1 dia (1 dis sl 31 de julo de 2018).

1)

\ Conaprole
~——§
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fnversinnes Tempnaras e moncas necona!

Caresponden & depdsios & plaro Ma y Ietmes de equiacdin monetaia en coslode de
meihuciones inancierss. Loz plaros de cxins aversiones oscln entre 1 y 187 dies {enine 1
¥ 182 dis= &l 31 de i de X118}

El valor en Boms de estos acivos == apoeima & 30 velor razonable dado que el impadn da
dexcuenia g2 no =nnikcaing. Lo webres mronsbles 22 bazan en Moz de fondos
dexcontadoz uanda como tesa de desouenio B teea de endedamienn del 3 43% al 31 de
acubre de HF B (3.40% al 31 de julie de A18), dexrine ded nivel 2 de Eramguis

14. EBEFECTIVD Y HOANVAL FNTES DE BFECTIVO

141 Fiective

3 de octubre de 3 de julic de

2018 2018
Bancos 134HI4H ¥ EERET]
Caia 1X1LBB0 180,805

13551254 5502 M7

Camprenen d efecivn, 85i coma las cejas de ahom ¥y cuenies comentes:
14.2 Elective y equivalentes de efectivo

31 de octubre de 31 de julio de

2018 2018
Efectiva (Mota 14.1) 13501 284 5803017
Inversiones temporarias con vencimiento
original menor a 3 meses 101 B34 206 14 B8 174
24425 S M. 1M

15 APORTES

31 de occtubre 3 de julic de

de 2018 2018
Aportes iniciales (Mota 15.1) 1.264 544 1.264 544
Fondo de Producfividad (Mota 15.2) T4.760.528 T2.517.288
Reexpresion monetaria (Mota 15.3) G.182.205 G.182.205
22 M1 FT 0 964035

154 Apories inicales

Incuye 0z valoes de indemnizacon por B8 SpIopacDnes mencionadas en la Nola 1 (LSS
175000 &n & fecha de origen). Posleriormente a esle hechp, COMAPROLE ha reflcada £n
aux loos lex capialranannes de rescrvas ¥ de susies Al palrimonin.

Ios numas de aeoriin de (ONAPRCE F v loe noimes nodprierpe slorienados  son

fr_ = == i b s e mws S pmd ]}

CONAPROLE no han definido un capital socal

MNa =z han omido patez: o oocles aociles por b e comespodeies a8 @z
EXpIOpECKIES ¥ B s capita n cnones.

177 Conaprole
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A efecins de |8 delerminacdion de os sportes eegpresains hasta el 31 de julo de 1997 e
ha iomado & mporie que sume de oz wEloes de ndemnizaciin por B8 EXpropacDnes
mesirdas, comegain desde A fechs de origen en base & lox indices de pjusle legales
vigaries en cada ceme de ejerann.

15.¢ Fondo de Productindad

El Fovio de poductividard fue creadn 8 parir dad 1 de enen de NHD medante un
reglamente intarma (Resalucion de Direcioin N® 58 574). Su objeiva ex Inancisr nversiones
de CONAPROLE con el fin de incoementar 18 valorizacidn de la keche. Exie Fanda no se
devucive dieciamente & los produciones, sing que en funcion de Ins resultacdos. abienidos
por CONAPROLE, se dispanen disfribuciones 8 produciones en funcion de la pasticpacion
de oz =o0os copperanas en dicha fonda. Puahgmmmndemhldumm &n

E
1
iy
!
]
:
E
-
:

3 de octubre 3 de julic de

de 2018 2018

Revaluacion Propiedades, planta y equipo Controlante 40.882 854 40.582.858
Parficipacion en revaluacion Propiedades, planta y
equipo de subsidiarias, neto 2852 B/ 2 B52 80
Resultado por fransacciones con interés no controlante
{Mota 17.1) {25487} -
Resultado por conversion subsidiarias (Mota 17.2) [ BH3 901} [2 552 537}

40545 346 AD_GE3 152

174 Resulisdo por trensacciones con interés no controlante

'Ednn.-hﬂ-—-n-l.n"'l'lu f‘f‘lﬂmf‘l:nrhn-mnlﬂmd.d purndhes e o
R ARl s o WL A AR N O I PRl bl el FE e ==

HGmEdDEﬂMHMEMUﬁ por BRL 150 (MM}
{equvslentes a LSS #1.539) Al mamenin de s compma & valar patrimanal propomannal ded
interés no comtmlante axcendia 8 USS 9130 ¥ el resutsino por comversaon no eontmlanie
azcendia m LFSE 5577
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17.7 Resulisdo por comversian subsuBmies

Refiela o resulado por &posicion frente 8l doler extdounidense, de @ imversion de
CONAPAOLE en ermpreses subsiianias one moneds funconsl e difaenle sl dolar
extadounidarae

1E&. CUENTAS PR PAGAR COMFRCIALFS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

181 Composiciin

3 de ochubye de HNHH 31 de julio de M1
A realizar en A realizar en A realizar en A realizar
un plazo un plazo un plazo en un plazo
menor a 12 mayor a 12 menora 12 mayor a 12
Meses MESes MESEes Meses
Remiienies de leche (Mol 182 y 21} et vl - 40160094 -
Proweedones. de plaza 23 T M8 - Z7 853 450 -
Proweedomes, por impirbaciones 8.3 714 24314 TH2 138 Z2413.1H4
Paries mhnm.-lm Mala 21} 13841 428 - 10,31 854 -
FPIwisiin por MeMTANETRCDNesS 11.557 403 - B.063 Fi -
Relenciores & producin res 11042 480 - 10953 4.5 -
RemuneBcines & pagsr 382 The - 1.517.652 -
Campes cncples B pager A0z 118 - 20X 1 -
Anticipos recibikos de cheries 4. 191 089 - 1.841.028 -
Fondo de retiro (Mota 18.3) 1.IMAE2 - 1242 1M -
Retenciones al personal 437 5 - 494 51a -
Impuestios & pagar BAT 423 - 1085021 -
Docurnentos & pagar - - 64 381 -
Oiros 3004113 - XM o

111. 5883 2413134 116042 465 2413134

El vakr en Bos de Bs cuoniex por pagar comercialez ¥y aes cueles por pagar e
sSpnEima 8 50 vElor rronshle, dado que e mpaco dad descuanio es no sigiicativo. Loz
vilkoes rnneblex =2 bazan en Moz de fondos desconiedoz vxando coma tssa de
dexcuenia la iess de endeudamicnin da 3.43% sl 11 de ochdwe de AHB (340K al 1 de
o de 2A118), dentno del nivel 2 de jeramua.

18.72 Remilenles de leche
El sakda camespande B Imnsscannes cOmetiaies por remision de ledhe.
18.3 Fondo de ElEo

Coresponde 3 fondas de ecens mantermips por CONAPROLF comespondienies sl Fondo

o ol sloe oy boecweleso. nlﬂunl.nnvlnnu_lrluulrlmw e e Loscs nl.n-u—:
i ELEEN el WL el N BT, Al Ll L0l O LA P AU i L [l i B Pt I pPOULAIERGD F e

adminabmde por una Comision Adminsirenaons ndependiente desinada B teles efecios La
abigadion de CONAPRON F. de arwada con el estahin de constiucion, se limila 8 ez
contribucones mensusles al msmo.

e Conaprole /
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19. PHESTAMOS

194 Composiciin

M de oclubie e HHH 31 de julic de 2018
A realirwr en A realizar en
A realoar em s plare A realizar en un plazo
un plazo meawy mayor a 12 um plazo menor mayor a 12
a 12 mesps [ a 12 meses Meses
Préstamos bancarios I7 803 818 411 818 182 10730842 41181 818
Prestamo Precio Diferido P R ] sz T S.611.885 11231203
Chbligaciones negociables 13 1B 587 27 B52 495 .42 012 a7 04
Instrumenios financieros derivados 1181413 - - -
53 T4 750 81 022 B4d 25244 138 H1 2103575

i8 composicidn el endeudamienio &% 18 sxpEenie:

31 de octubre de 2018

Porcion
corriente de
Corto plazo largo plazo Largo plazo Total

Intermational Finance Corporation
(Mota 18.1.1 v Mota 18.2) - F55.800 1818182 2 54 DR
Oiros préstamios (Mota 18.1.2 y Nota 18.2) I M7 M8 - M IKDON0 Fod7 e
Obligaciones negociables (Mota 18.1.3) - 1318 587 FrASr 445 411431042
Préstamo Precio Diferido (Mota 19.1.4) 7536131 - 11252 A7 18775348
Instrumentos financieros derivados (Mota
18.1.5) 1181413 - - 1181413

A5 FEl 63 13 545 457 B 844 133 737603

31 de julio de 2018

Porcion
comiente de
Corto plazo  largo plazo Largo plazo Total

International Finance Corporation
{Mota 19.1.1 vy Nota 18.2) - TEL 788 2181878 2971 588
Ofiros préstamos (Mota 19.1.2 y Mota 18.2) 2.3 074 - BonOnoNn 48968074
Obligaciones negociables (Mota 18.1.3) - 3842 B12 A3ET EH 40290 588
Préstamo Precio Diferido (Mota 18.1.4) HA11.685 - 18231203 23847 3RA
Instrumentos financieros dervados (Mota
18.1.5) - - - -

15 509 153 3534 380 S E3HOIN 116055 114

19.11 Intemational Anavce Corporation

Con fecha 6 de jubo de HH2, I8 Iniemalional annne[h:rpuahun[lFC]l'inmum
CONAPROLE un conrain de préstamo por USE 3D D000 & der anos de plazn, con
amortizacones semesiraiez, con & phistivo de financiar obres en 2l Complcan indu srial Villa
Rodriques

Las lasas de ments aplicables son:

- LHOR 150 dies mis 1% anual heain o quanio ano.
- LHOR 150 dies mis 2, 7'5% arsl hasts finslizar el plaza del contrain.
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En el siquianie muadm s& detsalls s evolucion de dichn préstamn.

Mes Desembolsns Cancelaciones Saldo
Febmem 21113 15 K OIK] - 15, [KEX00M1
Febmem 21115 - 1. 000000 14. [KI 01
Aposin 115 - 1000000 13 K00
Febmera 21118 - 1000000 12 K00
Aposin 116 - 1.000.000 11. IO

Sebemibre A6 - 7. 000000 4 (I DIK]
Febmem 21117 - 3 3|38 3.630.304
Aposin M7 - 33830 AF2 728
Febmem 21118 - 33890 2 HBoR?
Aposin 118 - 33890 2545458
Dclubwe AE - - 2545458

Al 11 de ochiwe de NF B y 31 de plia de 2118 inchye prtstiamos conbminos con Santander,
Hanco de la Repibica Oriental dal Unuguay y alms instiucones finencersms.

=} Ssdlorsier

Con fedha 78 de pria de A118, con & abjedivo de financar parte del 2aido 8 cobrar detallado
en hola 174, &l Santander famé con CONAPROH F un cantrala de apertura de adiln par
LISS 19500000 a sci nhioz de plazn, con amorimcones semcsiaies a padi del temer
ano ¥ medio del primer desemboleo, sl que B2 pmadures una cancdlacdidn  del
mendonada salkdo 8 cobrar, &n oD e 32 amalizas el saldo de |a [Inea vigente por un
monin equivalente al SIP% de la cancalacn cdechada

La texa de interés aplicable e de 3, 7% snusl F1 30 de pmnic de NHEG se recibienmn el intal
de s desembolans por LSS 19 50 DDOL

En el siquianie muadm s& detsalls s evolucion de dichn préstamn.

lE_ Desembolsns Cancelaciones Saldo
Jumo 2016 1950001 - 1950000
Ochubwe AHE - - 1951000

b} Hanco de la Remibhica Driental ded Lnsg sy

Con fecha 5 de odulee de MG, con d oiojedivn de finencar parie ded =sldo a8 cobrar
detalain en Mola 124, el Banca de la Repiblcs Orientsl del Lhuguay famd con
muﬁPHﬂ_EmmhmdquMmdeuﬁthSImﬂMamnmdephm,
on amorirscianes semestrales & patic ddl tercer aho y media del pimer desembolzn, 2abm
que s pdurca und cancelacdan del menconada =aldo A cobrar, Bn cuyn casa 2B
amorizara ei saido de ia ihes vigenie por un monia equivaienie A 5% de i3 cancelacan
eledusda

La l#za de interés aplicable e3 de 1,.5% anual E1 16 de navierniore de 2016 g recibienm =
iHal de Ips dezembolzns por LISS 19 5000000

En el siquianie muadm s& detalls s evolucion de dichn préstamn.

b Conaprole /




—

Suplemento Prospecto Conahorro 11l 39m — junio 2022
Conahorro J ; i ’
Mes Desessbolsns Cancelaciones Saldo
Noviembre X118 195000001 - 19 500,000
Oclubre AHE - - 19 5 0041
19.13 Oblgaoones negociablen

Fl pograma de emizion de Conshoma 1| par LSS 100000000 fue apmbacda por i Banco
Canral da Unuquey 21 11 de junia de 112, con vencamienta &1 11 de junia de 017, Bajo
egle programa =2 reslizamon 1?emu1=s,pnr|inmu[t1 A 7 @ins £on AMKEizRciDnes
varmblex. Al 31 de odubwe de M5 se halian emildo cbigaciones negociables por USS
TO 6557 (USE /M246.553 al 31 de julie de 118} de las coales quedan en cimulacon
LISE 27 6B5 138 (LSS M 2 0% d 31 de plic de MHE) a szax vaniables incrementnles
antre &l 5% y &l 2% anusl, dependienda del plazo de s emsion (anie el 7% v & 2% anoal &
1 de uba de A018)

El progmma de emizikn de Conshamo Bl por LSS 1000002000 fue aprobado por & Banco
Caniral del Unugquay & 31 de maye de X017, con vencmienio 2l 21 de mayn de H22? Baio
egie pograma 8& reslizamon 6 emisiones, por phnmde1n?mns13nmum
amorirecoanes semesimles. Al 31 dﬂm:hl:mdﬂ!ﬂﬂulﬂbmnmiﬂunhijm
neapcdables nor USE M _.624 8159 (LSS 15895613 al 31 de julo de 2118} de ez cusles
quedan en cimuladon LSS 15177410 (USS 15,667 536 al 31 de piio de 2013) & una taza
sa del 2% psm d corin plam y tess wansble pam & lBpo pleaza, noemaniales enre el
a,.5% ¥ & 2% anusl (tssa fya del 2% parm & corip plaen ¥ lasa vaniable paa g lamgo plaan,
naemeniales enire @ 5,5% y o 2% arual &l 31 de jubo de 18]

Can respecio & la parcion comiente de abigadones de lamo e, cabe resalier que 32 ha
apiiado por un citerio comservador en cuanta Bl aupuesio del ejecicia del 1000% de e
mpoanes de cancetscian ambicpada. Seqiin daios hishiricos, pamn bs perindos resentados,
& ningiin caan super Bl T,5%.

19.1.4 Préstano Precio Dilerido

Se tain de préstamos en dileres extadounidanses de oz remilenies, que geEREM@N LN
wreres @ la tasa fya de 3.42% (hesia unia de X018 e uliira la tasa waiable LIBOR a 1BD
dign moirz ? punio: paceniusies) Fxins préstamoz na fenen fecha de edgibildand
extablecria contmdusimenie. H manio y aporiuncsd de 8 devolicion de capial e mereses
s resivn de acuenda 8 reqglamentsdin del Diredora de CONAPROLE, s sdiciud de carls
Hhiar.

En i siquianie muadm s& detsllan Ins movimianios de dichps prestamos.

Hde ociulwe 31 de plio de

e HHA A3

Sakia sl mcin 1842 BRA T 15 A4
Condribciemrus

Compias de maleins primes

que s5¢ pereditan &l Prestama

Precn Difendn

Mala 213 1785238 BusH1 474

Inlereses 153480 818830
Pageos [Mola 2 1) [|ife tedlin )] {5812 90}
Transireriss pdir] bli]
Sakia gl cErme 1111348 .54 BEH

ar
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19.1.5 Insinanenion Inanciems desivedos

Dezde 2l 1 de agosio de A118 s imann contratoz de venia de moneds exdragers 8 fulun
«on Banca ITAL Urnuguay 5.4 par un vaker naminal de mall. USS 22, equialenies 8 mil HRL
858, Loz resulados gemerados por dichos coniraios durarmie Bl periodn, 32 EXpONEn En
Oinpz Resdiados FnBncEms.

19.2 Cliusules contrechmles

Loz pregtamoz con I8 imemationsl Fnance Comporaiion {(FC), Santander y Banca de &
Repilbica Oriemial ded Urngusy requieren @ cumplimiento de les siquienies dausolss,
Enienda £n cuenia i nfarmacion contenica en o estados finandems consoidados, oD
moampimianic puede everbmimente conshhase como camal de resceiGn o de
requaimianio de cancelacibn anticipans de Ios pestamos respedivos;

— FAIMDA deberi ser mayor s LISE 22 DO 000

— walor en ibms de lax gamntias de cern: préstamos deben ger magor 8 1.5 verces o
saido del prestama.

— matia de Kuidez medide comp b8 elcion entre & Bcivo comiente ¥ & pasiv
CiNTENE, OEDE 50 maa | 1.7

— matia de coberura de deuds medida como I8 relscion enmie 2| salda de prEstamos
menps mersanes y FRIMDA debe sermenor 8 4.

— matia de serico de dewda medilo como b8 reecon anire EBITDA ¥ I8 poicion
comenie de ko3 préestamps no comientes mis los nloeses devengains debe Ber
mayor s 14.

— nelaciin entre EBITDA y el monio mindmo anual 8 desembalsar por préestamas debe
SBr menaH 8 1.4

— k= pagos v cancelsciones del Préstamo Predn Diferida no pueden superar 8 s
contrioucanes en un mario meyor LSS 1.DO0 00,

19.21 Intermational Anance Corporation

En fumcim del comireio de préstamo imeda ton B IFC, CONAPROLE pevio & &
apmobacion de dizkibudin 8 poducdtaes debe poceder & b verificacion del cumpimicnio de
Iog ratios ¥ phiigacanes compeomelidos, en particutar ln oblgacion de constihsr una resenva
equivalerie sl 1% de Bs compras de leche del ejerdicn (Mata 16) Con fecha 19 de achibre
de 118 COMAPROLE pbhwwn de parte de IFC b exonexacion de cumplimienin de esta
chmruda parm el ejerdco cemada d 31 de julio de HHB.

Can respecio 8 pagos por cancelacdones del Préstamo Precio Diferica, de S8r necesann,
CONAPROLE sdliciam a IFC s exoneracon de cumpimionio de diche divsula paa o

Liim ald de lo deserio snioiomente, gl 31 de ocoube de HHE
CONAPROLE xe encuenita en cumpimiaTtio de dos os mbioz y abligeciones equenckes.
paor s eavides nsihuciones financess

31 de plio de N1B

LEE Conaprole /
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183 Detalle de vencimientos y ases

31 de pohilae de 2018

Deancla Demda Denia
Vescamento de nominadia en Tasa nomanada en Tasa nvmanadia en Tasa
pri=tamn= [1:1] Promedic H Provmesiin BlR Prosnedin
20858 51.774 883 A% pairt O [Py 1.5{%
201820 17 7oA A.08% - - - -
202072001 21940278 AB8% - - - -
202172022 233 T Are% - - - -
8255 AB4% - - - -
20737004 3343854 4 21% - - - -
2024705 2 a2 530 4 2% - - - -
2025008 1 25018 A42% - - - -
2000007 12508 A42% - - - -
207 N8R 1_ 2501 M8 A42% - - - -

1. TII.TAT 2 T AT D3r

_ __31 de julic de MHE _

Decla Demda Denia
Vescameaio de nomi nada em Tasa momsinada en Tasa nomanada en Tasa
pri=lamos I.ISL Promedic [ ] Promedio BIR Frosedin
2082018 15200 848 A48% - - HBE3 481 1.0
20190 23530038 A40% - - - -
20072021 22T B3 A.50% - - - -
2021722022 208531 304 A74% - - - -
10748 982 A% - - - -
20237004 3.851 BEG AB3% - - - -
2024705 3.148 855 AB% - - - -
2025008 2 25 880 A42% - - - -
2000722007 2 25 880 A42% - - - -
20708 2 126 BED A42% - - - -

A0 I 523 - PR =W 4]

194 Valores rarnnahies

Loz valoies rnnables de los prestamos 8 oorin plaza 32 aprdaman 8 50 valores en libos
dado que =] mpack de =u descuenta na &5 significalivn.

El valar en lisns y o valor reonsble de log presiamos s lago plam es el siguiente:

Valor en libros Valor razonable
M de octubre 31 de _iul-iu 31 de octubre 3 de julic
de 2018 de 2018 de 2018 de 2018
Préstamos largo plazo HIDZ8M  BI1LE1DOTS TOM7FO53 BOSSE MO
MO0 34 SDHIGSTS 722975353 HBISEO MW
1 o vakwes okl px ae hmimmii..n:bi!ulmdlﬂnﬂninmnlhﬂmbﬂurh

&l 31 de pin de NH 7}, denbmo del nm:lzdemu_
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19.5 Garaniisa

) CONAPROLE mantiene es sipuienies gamntiss 8 favwer de instiuciones financierss de
plara:;

A} Hipotecaria sobe Ba panies ndusirisles ubicariax en: Montevidea (Planta NE 1 -
Magsisnes 1871 ¥ Nueva York 16826 -1630 - 1634 1646 v Prolesa - La Par 1327),
Aorida (Plarta N® 7), San Carlos (Planta N° 10), San Ramon (Plamia N 59), Tamimes
[(Piamia N™ 5]

b} Soldiaria de loz Direciones de CONAPROF fnemie al BROLE

c} Prendsria sobre o equipamianio de lax planies induziiaks ubicadas =n; San
Ramon (Flania N* 5}, Rncon ded Pina (Plania N° 11), San Cados (Plania N® 10),
Rivers {Olanta WS 14) Flosin Planta N9 7

e i e mam

{0} Lz garantiss corstiudeas por o prestamn oblenidae de Imtemational Fnence Corportion
"V

L

ol Droeulorio oo
ERF IS B R Y R

- &l equipamienia de Yila Rodriguer (Planta N® 8);,
- varigs marces propiedad de CONAPROLE;

b} Ferca =obdams: Produdoes de Leche SA Cerealin SA., CONAPROLE
Amenting 5.4, Leben Represeniagpes Comadsis e, COMAPROLE do Hresd
Comerasl imporiadom & Exporiadors Lids

Con fecha Al de eoren de 118, CONAPROLE aobhvn de parte de Internalional Fnance
Corpomiion I echmion de la fieres zaolidaia de OF ME S.A

El mamin ksl de bienes chigaios en garantis es de USS 74855 377, Dicha vekr supas 8
coberhura exapda par bz sliicones firsancess benciidanmms de dichas qaanting

{v} Cesidbn de cedios

Cesin a favor del Banco Santamder del 50% del 2aldo B cobrar desoipio en Nola 124 ¥
cesion dal restanie S0% A favor del Banca o la Repiibica Oriental dal Unuquay.

L= Conaprole /
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19.6 Ewolucion de préstamons
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En el siquianie ruadm se detslls s evolucion de s préstamos duranie el periada.

Saldo al inicio
Incrementos de préstamos en efectivo

Compras de materias primas que se acreditan al

Préstamo Precio Diferido (Mota 18.1.4)
Cancelaciones.

Intereses perdidos (Mota 24)

Intereses pagados

Ortros

Hdeocubrede 3 de jlic de
2HME P al ]
11005514 104.088 373

40430566 02043 455
1.785.238 6.001.474
(22802 051) (58435 RS}
73412 2 5. 776

1. 105.90T} (2381 454)
71 (41 85T

11C DER 194

0 Comespomie & oemenic de prestimos brios en sechm del perodo. H nonio de
nowmenios de preshamos en sfeciho que == muesha en el Esiado de upps de efecive
nchiye & monio de noenenies buics ¥y & vencimienie de rwesDes empomnias con
v mierin ageirnl e B 3 meces: de LSS 430 417

e e

PROWVISIONES

, i

31 de octubre de 2018

31 de julio de 2018

A realizar en

A realizar en A realizar en A realizar en

un plazo un plazo un plazo un plazo
menor a 12 mayor a 12 menor a 12 mayor a 12
meses meses MESES Meses
Beneficios al personal (Mota 20.2) 2281 D52 287 1 1.842 888 M I
Reembaolsos (Mota 20.3) 3 388355 - 2 ra3 ar -
Litigios (Mota 20.4) 10387 18> - 101 300 583 -
Devolucion de productos vencidos
en poder de minoristas (Mota 20.5) 2105808 - 177,680 -
16 260 275 287 7H 15 324 438 .7

2.7 Provimion por beneficios sl personal
20.2.1 Fan de benehicion por egresoa

i. Beneficios por eqresas

Por Reaplucion de Diecioria N® 78 17 de fecha 24 de marmn de 2009, e apmobd un plan
por & rual 58 gogaia a8 los fundorerioz 6 salanns liquidoz sl mamenio de sceplacion &
niegracion al plan ¥ pbips 6 salanas liquidos 8l umpir B eded de 50 8702, RS oMb
tEmbién 3£ redizara una novacion del contrala de fmbejo, efeciuandn una reduccion del
hormio ¥ de la remunaracion. Adiconsimente 22 exieblece 2 olommamicnio de una partida
mensusl al irabseiador, I8 tusl permibe, sumads Bl nuevn suedn, la arendon de un noesn
Al equimlente sl TIX del lEma sudido [IpuEio, como fema de compenssar Ios dafos y
pefucoz ocaxionados_ Dicha parfida a2 necioe s y 5ola 8i & trebsjador eontinia prestandn
servicioz en CONAPRINE v B mama 2 dejs de percibr ante &) despdo del irsbajadar o g
fElecimionio del mismn. LA moorpomcion &l plan de cade empleadn ez exclusiva iniciaiva

del Daecloria

4
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Adicionaimenie e olomaria, en el momenia de 8 efecliva pbideciin, une parlida que
complemente posibles dierencas que Ejan en @ recompenss 8 pachr e 18 Comisiin
Adminxiadara del Fonda de Retiro por habber adhermio al plan de benehans por eqresas.

Al M de polubre de 211 B extin acogidos a8l plan 7 nconanos (7 nconanos sl 31 de o
de MM 8).

Este plan constinge un plan e beneficias por terminecian.
L Ohigacones por & plan

El pasio reconncin Bl final de cade periodo comespondianie al plan de benefidos e
delerming como Bl veker prezente de oz desembolzps fulumos compometidos, los osles

e e . R N e e e e e e e e A = O e rmmn =it

por el cikeula efecuada fue mputada denrio ded rubm Camges socisles.
203 Reembolznxz

Mrerrncruucis o o e o b i oo oo e
LARTE AN & o TTHnE o e | I aad s e

reslirarn on el pnxima ejericio derivadns de reclamos de cientes que 32 dan en el osoe
ncvmal de lps negqocins.

204 Libgios

Coresponde a8 |1 estimaciin de oz desemboisos 8 rediear en Bigios mantenidos par
CONAPROLE.

-1
[}
!
i
i
!
4
)

CONAPROLE 22 encuenita &n iligio comira un ex disiibuidor en Bzl DNF Servipos
MAMmngimiee Lids. — ME, por zakios 8 caoesw por un imporde de RS 1959628
{equslenies 8 USE SO7 657 v que sdusivains ze esliman en UST 27 milanes),
tomespandients B oEdins na coormdoz. A B fecha, y en & marce de I8 rEsolucin de este
ocesa, s& ez redandn B avauecin del mmuoeble plogede en gamantia paE =
SECUCiDn

Adicionaimenie, DNF Servicos Adminidrativoz Lida - ME inicid en el gemico finslimado o
1 de piia de X110, una demanda padical 8 CONAPROLE Do Brasd Com. Imp_ e Exp. Lila
¥ 8 CONAPROLE por un impaite de RS 12496808 (equivalenies & LSS 3.237.350),
comespandiente 8 la cobranza de CcomEnnes. IMpEas.

Can fecha 28 de marza de A114, 22 emitid una SEMeEnds £n MR EEncE que dspusn
d paga del monta redamada mis eapsies ¥ cosing (eximado en wn bolal de USE 271
millones).

Can fecha 75 de agosio de 114, CONAPROLE mierpusae & recuran de apelscion. Con
fecha 7 de noviemime de 216, el Trbunal de apelsciones aprobo I8 revocacion de la
sentencia de primera inzlanca en fawor de CONAPROLE, enviandp el caap nuevameanie &

Loz presentes extanns fmandems han side preparadns inmando en cuenta bs evallacion de
o2 mpadas de |ae dreunslencas antes desoripias, y 22 han reconoooa I8 prvisiones que
2e entienden mzoneblex pam cubrir & monio de oz evermiuales pazivos relsconados oon
exls demands

1LY Conaprole /




ConahorrOJ Suplemento Prospecto Conahorro 11l 39m - junio 2022

20.5 Devolucion de prductos vencidon en poder de manoristas

Coresponde & b3 mejr eslimaciin realizada por la Direccidn en cusnio 8 B8 devaludones
que 22 edirarn en Bl pmivama sjaricia, originadss par venies esiadss en o presente
periada.

2.6 Ewvolucion de pnmvisiones

Saldo al 31 de Incrementos i/ Saldo al 31 de
julio de 2018 Usos [Decrementos) octubre de 2018
Beneficios al personal 2194857 {1MLKEY F v EET ] 2508753
Reembolsos 2.7 AT (oA IT4) 1178352 A388 375
Litigios 10380 583 - {H3E1) 1038 182
Devolucion de producios
vencidos en poder de
mincristas 1778l - AF gna g (V147 ]
15 526 21T R T4y 1784 833 15547 376
Saldo al 31 de Incrementos | Saldo al 31 de
julic de 2017 Usos Decrementos julic de 2018
Beneficios al personal [l e ] {281 555 51T 53) 2185877
Reembolsos 1230301 [30.825) 1,536 922 27e3z2ar
Litigios 10:4M 534 (o1 364) 47 423 10390 583
Devolucien de producios
vencidos en poder de
mincristas 0441 - [ 781) 177,680
109206535 322 5EH 3.0 503 15526 21T
43
188
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Periodn naitacda of 31 de ochidse de XH8
Gastos de
Costo de ventas y Gastos de
ventas distribucion  administracion Total
Leche y crema (Mota 28.3) 1173251 840 - - 117251 840
Retribuciones personales 0.950. 828 2.382.788 3.203.004 15545818
Fletes internos G284 Ba1 1.6868 450 3843 8.685.354
Material de envasado E111 883 - - B111.883
Cargas sociales 4.532.508 1.088.183 1.304.308 8.923.010
Electricidad, agua y combustibles B.610.485 125.883 TATIT 8.815.805
Depreciaciones {1/ 5 6268.022 101.054 530371 8337447
Servicios de ferceros 1.835.462 1.757.550 1.683.503 5.357.515
Materias primas varias 5.074.748 - - 5.074.745
Gastos varos 2715450 BB 271 2188137 H058.887
Gasios de exporiaciones - 3.880.082 - 3.980.882
Reparacion y mantenimiento 2.184.521 79898 388127 2542 847
Provision para créditos deteriorados (Mota 12.8) - - 1.5684 845 1.8684 845
Publicidad B20 1.748.223 35278 1.786.418
Arrendamientos 150.630 1.523.881 - 1.674.811
Desvalorizacion, perdidas y muestras IBF 428 548 280 {3 588) A 151
Impuestos 04 879 331.874 109.807 538460
Seguros - 1.805 138.064 138.858
171112504 16139152 11256630 198 57 376
) jnchive o nedo de bas deprecEciones de Propiedardes, plants y equipa LSS 8470013 (Nola 5.2}y
ln= depreciacione= pclivarias n Exicencins por USE 142368
Perindo inaitaco of 31 de ocfulye de XH7
Gastos de
Costo de ventas y Gastos de
ventas distribucion  administracion Total
Leche y crema (Mota 28.3) 02 472 412 - - 247412
Retribuciones personales TE72.003 2588160 3330883 13.891.03&
Fletes internos 5.061.067 1.844. 735 3.457 §.808.242
Material de envasado 58E1910 - - S8E1.810
Cargas sociales 3. 540879 1.1585.774 3247 885 T.B53.348
Bleciricidad, agua y combustibles 4 724 251 115151 58.458 4 BT _E60
Depreciaciones [ 4.485.737 204.855 F48.537 5230129
Searvicios de fercenos 1.378.357 1.682.371 1.880.306 4 761.034
Materias primas varias 4122 612 - - 4122 812
Gastos varios 1.8/ G limde, | 1.100.B88 3233 P85
Gastos de exporiaciones - 2.841.003 - 2.841.0032
Reparacion y mantenimiento 1.168.340 1.240.536 J20.084 2.790.840
Provision para créditos deteriorados (Mota 12.8) - - BO2 802 802202
Publicidad 1.081 2208419 B4 704 2274304
Arrendamientos 122,617 1.221.031 - 1.343.€48
Desvalorizacin, pérdidas y muestras 2129020 550 24 (426033 2337100
Impuestos 102 580 818.367 133.787 BE2 704
Seguros - 10.780 128483 138273
135 838 771 16 5481 _F&? 11103 488 1127511&

N jnchiye B nedo de las depreciaciones de Propiedades, plants ¥ equipo USS BS5E2 930 (Noa
8.7} y las depreviacinnes peiivarias o Erichencins por LSS 1353 801

44
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OTRAS GAMANCIAS Y PERDHDAS

Ingresos no operativos

Resultado por wventa de propiedades, planta y equipo

Diferencia de cambio de partidas operativas

Oiros

23,

Diferencia de cambic de efectivo e inversiones temporarias

OTROS RESULTADOS ANANCEROS

Intereses ganados
Descuentos obtenidos
Oftros resultados financieros

24.

EGRESDS FINAHNCIEROS

Diferencia de cambio de préstamos
Intereses perdidos

Comisiones bancarias

Multas y recargos

25.

COMPROMESOS Y CDNTINGENCIAS

251 Imersiones comprometcies

Suplemento Prospecto Conahorro 11l 39m - junio 2022

31 de octubre 31 de octubre
de 2018 de 2017
141872 300556
3708 (79.680)
2.133.308 1.830.683
2480 230 2117)
2 304 A5 1325 2

3 de octubre de 1 de octubre de

2018 2017
(Ba3.533} (633.614)
2814 340_254
110034 MOIFT
{1.2m ey 156097
1522 80d) [k ]

3 de octubre de 31 de octubre de

2018 2017
228714 -
(f03.412) (52 700}
141.023) {B5.A7H)

—_— [
EIh7 1) (o5 079)

En Nola 6 3e datallan bss mesones compromeias. en bienes de capdal.

25.2 Valorea recihidon en garantis

Valores reciidns en garantia

s

3 de octubre 31 de julic de

de 2018 2018
44 358 BRD 47252 A5
12540 125. 1403
4645 128 AT ATE 150

En esie b 32 nciven svaies ecbidoz de iBmens pam B presariscion en disciDnes
de compras.

253 Ley 13899 del 24 de enaxa de AHY - Reasponsahildisd por subconivelisias

Lax aoligariones denvades de I aplicadion de la mencionada ley na 2on sigrificatms
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254 {Hras contingencisn

ConaI'TorroJ

Al 31 de ochsdbre de N3 CONAPROLE habia ssaladn conformes emilidns por PROLESA
par LISS 6375 247 (USS 7 S8 B33 al 31 de jubode A118).

2. SALDOS Y TRANSACCHINES CON PARTES RA ACHINADAS

251 Saldos con paries relsconadss

Cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar
[{Mota 12)

Cuentas por pagar comerciales v
ofras cuentas por pagar
{Mota 18)

Subsidiarias
Ciftras partes relacionadas

Subsidiarias
Otras partes relacionadas

2.2 Trameecciones con paies relsconadas

Compras de bienes o servicios

Ventas de bienes o servicios

Resultados por inversiones
{Mota 8.2)

Subsidiarias
Oiras partes relacionadas

Subsidiarias

Subsidiarias

3 de octubre 31 de julic de
de 2018 2018
22.605.852 15.814.475
10.797 468 B.142.748

23 757224

13841 428

103681 B54
0.5 a0

1E 881247

3 de octubre 31 de octubre
de 2018 de 2017
(1.9083.288) (2.680.588)
158.748.128) {19.505.580)
20.748.092) {22 186.178)
42 210741 11118841
A2 M7 11110641
411.487) 180.557)
1887 HBE_ESZ}

Lez mEmunemcones y camas zocisles comespondienies sl posonal direcivo  deve

representan
i de NI1B).

apamadamente o 5% dd inial &l 31 de pclubre de 2118 (5% ddl tolsl 6l 11 de

Comno s revels en Nola 6, CONAPROHE ha dado en siquler y en préstama grabuin

diversns ienes de Propiedsdes, planis ¥ equipo 8 subsidisries

%5 O PETES TElE CKHMELaS.
48
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263 Des=snbolinon realivados por CONAPRN F 2 Renmtenies de leche

En & siguiente cosdm 22 deialan oz desembolans redlizados 8 ps remienies de leche

durarie & periada.

3 de octubre de 3 de cctubre de

2018 2017

Compms de leche [Mola 21.1) (117251841} (M2 472 417)
Pagos por prima =ocin conperarin {Mola 123} (16600 243} (211,056 487)
Présiumoe Precic Diferido neln (Mala 101 4} 6217 B25) 457 NIy
Relencines por Fonde de Prendurctividnd (Mol 15.2) 2240 M0 2314 156
Total depmbolsos 1125813 5EH} ji8a a7 511}

ZI. HECHOS POSTERDRES

Con postenaridad Bl 31 de ochibre de A8 no 2= han poducido hechps 0 crcunsbancies

que sfecien signiicalivamentie I8 situscion mancers, os resuliados de 58 pperscianes v oz

4rF

B O




Suplemento Prospecto Conahorro 11l 39m - junio 2022 Conahorl"o '

Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE)

<
v
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x
LL
2
<
°

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS POR
EL PERIODO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2018

CONTENIDO

Informe de compilacion

Estados financieros intermedios consolidados
Estado intermedio ¢ anhdg-ﬂ-j da posizian financiera
Estado inlermadio consolidado de ganancias y pérdidas
Eslade intermedio consolidado de resultados integrales
Estado intermedio conselidado de cambios an el patrimanio
Estado intermedio consoldado de flujos de efectivo
Motas a los estados financieros inlermedios consclidados
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Wontevideo, 28 de noviembre de 2018

INFORME DE COMPILACION

Senores
Mercado de Valores — Bance Central dgl Uruguay

1. De acuardo con la Norma Internacional de Servicios Relacionados No. 4410 y segun
lo establecido por &l Pranunciamiento No. 18 emitide por &l Colegle de Contadores,
Economistas v Administradores dal Uruguay, he compilade el Estado intermedio
consglidado-de posicion financiera de Cooperativa Nacicnal de Preductores de Lache
[CONAPROLE) al 31 ge petubre de 2018, oz comespondientes estados intermedios
gonsolidados de ganancias vy pérdidas, resuftados imtegrales, cambios en &l
patrimenio y flujos de efectivo por gl periode finalizado en esa facha conjuntamanta
con sus notas explicativas. que s& adjuntan.

2. Diches estados financieros inlermedios consolidados constituyen afimaciones de-la
Direccion de CONAPROLE, guiemes rmeconocen total responsabilidad por la
informagcion contenida en los mismos

3. Nohe auditado ni revieado los estados financieros intermedics consolidados referidos
y consecuentemente no expresc ninguna opinicn o conclusién sobre los mismos.

4. El presente informe es emitdo para su presentscidén ante el Banco Central del
Uruguay, en cumplimienta de |6 dispuesto por el articulo 260 de la Recopilacion da
Mormas del Mercado de Valores,

5 Los pressntes estados financieros imermedios consolidados deben ser leldos
conjuntamente con los estados financierce  intermedios individuales emifidos por
CONAPROLE en esta fecha

8. Dejo constancia gue mi vingulacién con COMAPROLE es de Gerante deal
Departamento de Gestidn Contable.

—
P m‘.‘.‘::‘.‘.’.:‘: \
R e e e memnannn — il toresionaes
ra_Virginia Tarchelo & 170 =

N® CJPPL) 69 618 =YE :
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Cooperativa Macional de Productores de Leche
{CONAPROLE)

Estads Intarmadic conzolidado de posicidn financlera al 31 de octubre de 2018
iddlares estadounidenses|

11 do octubre 31 du julio da

Hotas de 2018 2018
ACTIVD
Agtivo no cormento
Fropiedades, farda y eguipa L] 210244 241 21584500
-ﬂu:u:m:sg itangibles T BE0 558 a88.0eg
Instramentos nancieros a valor sazonable con cambio e resuladod B 1778718 1,783,368
Emstancles ] 5024 428 4687 GBS
Cusniss por cobrar comercialss y oial cuanng por cobar 11 4451 033 | Q:77R082
Total dal activa no coriants 234.432.08T7 231,544,380
Aetivo corfente
Exiglancias B TTOLSHT. 360 TrEST I
Ci=ntas por cobrer comercialas ¥ ofras ouentas par cabmar 11 2THREA B33 238 053 685
Irversionas temparaias Z 14.630.185 18,170.808
Efecivo 13 16872048 8550335
Total del active carrients _ 480040377 438351832
Total del active T12.381.444 672,888,292
PATRIMOMIO ¥ FASIVD
Fammaonio
Apories 1 82 3 ETT TS.804.037
Reservas 18 45 B 1E2eT 45 §18.241
DMras ragarias 16 A0 546345 40683, 152
Resulindos agumiladoy 212 p56.231 195.242. 700
Tetal patrimenio atribuibie a CONAPROLE 84833708 355 TOR 230
Inieres no controlante - BTHT
Tetal del patrimanio J84 B31.TAS JEET16.027
Pamiva no carrants
Cuentas por pegar carmarciales v ofras cueniag por pigar 7 2413134 2413134
Préstamos il 61 160,832 102 083383
Pravigiones 18 GaG.a01 443892
Total de| pasiva no corrlents 84 118,767 105:850.108
Pazive corfants
Cuentss por pagar comendiales y olras CUBNIAE DOF DEgar L1 128085758 137.548 238
Prestamos 13 B0 S8 455 48 271 565
Fravisionas: 18 16.338.877 16.4313.353
Total del pasivo comients 2334377 852 201231158
Total del pasiva 327 547.650 307.181.265
Total de patiimonio y pasive 712,361,444 BT 886292

Las§ Notas 1 8 26800 parte Integre deestas sstados Nancisnss mermedios consoidados:

$ 1?“ :.I:l‘;ﬂ :T.JI
016575 @
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Cooperativa Naciomnal de Productores de Leche
(CDMAPROLE)
Exiada internedio consolidedo de gananciss ¥ perdidas
por ed periodo finalirado 81 31 de octubee de 2048
(dalans csiadounicenses)

3 de oclebre de 21 de ocleboe de

il s Foald

Veulas

Dl exhesimr 108 724 282 105088417
Lennlps 12230 572 11008405
Desournhrs y honiearsmnes [10.275 {H [12 381 425}
Tolal Wenlas IrE 155 233 451 X7
Cosln de wentas HAyIF [re i rrlor] [frazmsEs
L bnsla S1 TR AR RV SE
Gasins de adni nistraciin v veslas | 8340 0rYy PaET 5
Dires gesancias y pindidas s 1957 31 SE1. X0
Lt operaiva 2249 5H o Rl ]
Dhes reculiades hinancenres s ) HSE7T DER (112 1E5
Egresos inamsenrs 2 A9 H [20% 338
Resultaris del perioda antv: de inparin 2 B renta 203539 543 17 302 RS
Impuecia a b resla ] (12397) 55 X4
Resultards del perioda 20 3ET 145 17 35X 163
Alvitmable o

Itwar=; o canbolanie 1813 2 ETFT)
Conbrolanhe 20315 13 1r 851045

Las Notes 1 8 2 s parie i nkegral de esios esheios inmmcienes imermeios ool ledkes
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Cooperativa Necional de Produciores de Leche
[(COMNAPRIH E)

Esladio mimmnedio cossolidaio de resuliados mtegrales
por & perindo Enalivado = 3 de octubre de HI1S

Conah\orro,l

[lares poindounide mses)
3 de ochubre de H de ocislwr de
Naolars MHi T
Resaitada del periodio M 38T ME 17388 163
Do res ulttadion; integrale
Bers gue sevan reclacifeados 2 ganancios y pardelas
Re=aullarin por cormwersian 1B {104.918) (300891}
Total piros nesultados integrale: CEIC) [ 1
Resaitada integeal del perioda M2 338 -
Alribushie 2
Inenis mn conbotanke 52 215
Conkolslie M2 338 prf- - 1-c}

Las Nolas= 1 a 2B son parie nlegral de esios, estadns imanceros nlemedins cxenlidados.
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Lot i | o et pabaeiningl o i oiinne-omnaurd imbamaal o 3uchiniol.
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Coopaatva Nacional de Prodectones de Leche
FCOHNAPRDE IF)
por & perindo Eralirado @ Y de ochulbee de HAE

(Hokares estaimmiderses)
H maschizn e 3 daodsive i
Nols Fo T
Fajo de iscive eaciasssin con ecihvideliee opersihes
Fesniiari del periin I 357 145 17958 169
Apules
Deprectarioess e propiecdaxier, planta 7 Bpips n E75d 264 563 157
TP PRI TR . | 13D 73 710442
Previsite per delderiom oe exicleacos : | 132KEm 1. 730906
Provisits per BEasics: 2 prrsmcl 1= S ATE 5T
Provisits Bigs: 1= 7718 130
Prvisios resraicieans 1= 11mxxa [ i L]
Provisin per deveRrTes 1= 32008 B3
Provisife pars oy deleyionados .y 1.565 053 e 1-L
TS R EEET GG - 241.505)
T O M i U S S 8 i OF PRl i Z 245 340 2355
Crenpras e alerias prines que 2= arredian 3 Pesians Precin Dilerkds 1B1Ay 156 1785334 14538
Resullads por venia de proplesiades,. patay squips = {318 Ta953
ereia de mrehio qeeceis pof oS M 251961 [044 K15
Faanlisin e operrcionss anise be cambios an rebios oparsiives 35303 5H f-FTTEST]
Cuenlas por cobvar comerchier, ¥ pires cuesiae por b (1555 7] 24 AT B50)
Exiclerrtar, 2.5 072 AAEATS)
Cunlas por pagar comerdaies Y cife: uenias por pagar (1570 T 1127 850
Provciomes (eres) @eme]
Fiscihm proves ienis deffspl icaslio 5} oparaciones 2 0 B [ ¥ -0 ]
o o Fiscive neaches o o b
Anticipoe 2 rentienies oe lecha 1z (12508243 (055467
mieTeres cobyaeion 176542 S1Lare
Tarsxrioers o inlesis o conlekante |1 Bosa) -
Ascpicirirs de propietader, plantay e o {TEX: 33X AIEATH
e por verts de propiedsiee. plaskn y exmipa 5 5 GRA
Fiscihm spicuis 5 s ioms B33 N [B.As1 N
Fujo o iscive neaciessin cxn e i o
Iremerio de prisianes. m =eciva g i L5 15 9 d B 02 9T
Cancriackn e prislancs. a6 R B3 313 @BaAT A
IleTrres pacadng e {1 365451 {1184 E71)
Apcier, m plecivo " — -
Fiscihvn proves ienis de Mssnceniselin f. I 7 r.] [T IO ]
Wariec it rln da wiechiva 13 G [ 1 -]
Elacihm ol Isicio el paviada D I1AATT . 12054
Elacihvn ol Busl el pariodn Tz FT ME 553 Ik 12

Lax Mal3s 1 & 2 saon parie nlegyal de el pelains Snanciee inierm e corsciicsis.
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Cooperaiiva Hacional de Productiores de | eche
[CONAPROLE)

HOTAS A LDS ESTADS ANANCEROS INTERMEIHOS CONSOLEDADOS POR B

DWW N TIHEE MEEEE FEIALI IFAVWT H 34 VM- SWETIIRDE - s

A RSN RS P B o BIL PN aF B BN R R SRR BB oF N B e B LAETTRE B GC LN

{en dalares ealndouniderses, ssiva que se ndique ke camimna)

1. INFORMACIKON BASICA SDHRE LA EMPRESA
a Nehwalera poralics

Nacional de Prdudnres de Leche [CONAPROLE], fue creadn por la Ley N* 9 526
del 14 de dicembre de 1535 y el Decieio respediva del 9 de i de 1941, para onpos oedos

s exinbledd I8 expropiacin por el Eslado de las sipuaenies empresss (Mola 141X

Cooperativa de Lechorins 5S4
Ledmﬂmhiu“gm Kaadorf S A

La Nena
Almnra de Tamberna y | echemns de ke Linion.

La aciviiad de COMAPROLE esta requisda por distintes leyes ¥ dereios enire l0s cusles 58
dexisran

- LwW1T243[dethmn}dﬂlﬁdepthmMmmmq:e:lnnh
constiuciin del Dieddaria ¥ & I3 phigalaieded de camplr on les nomas de informecion,
publcidad ¥ comiml exdagdas & s socedades anonimas abicoriss previstas por la Ley N® 16060,

- Ley N® 17.292 {de LUmencis) dad 29 de enems de 2001 que establecid que el contol
imemo debe ser gemido por una Comision Friecal v que & desing de les uliidedes serd
dispuesin por iBa arinridedes de COMAPROLE

Tiene commtibein domicin egal en Begelanes 1571 (Montevidea — Unuquay). La adivided
indusitial 22 resliza en ocho planias sias en diferenies departiamentoz del peis.

b activided Donciosl

La adivided mindpal de CONAPROLE, de aouada con B2 mencoonadss noomses, BE
miqnamente asequrar @l abaxiedgmiento de leche pam & comuma de b8 poblacion de
Manievalen. Dicha adividad se ha ido ampliando con |a produccion de daxivadaz de la leche
wies coma leche en polva, mantecs, gQuesns, cremeas heledes y ooz, con un mMporkanie
wolumen de ienes exprriables.

Camp adividedex conexsz, COMAPROLE bvinda apoyo B se poducdares on  sonvidDs
Sqmmdmicns, inbervencdan para el dessmlo de |8 eledriicecidn el y alrs.

B O
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pErScpacnnEs. RCCKHIANRE
U participacion y % de
wiotas
3 de octubre 31 de julio

Empresa de 2018 de 2018 Pais
Subsidiarias

CEME.S.A. - - Uruguay
Cerealin S.A_ 100% 100%  Uruguay
Conadis 5.A. 100% 100%  Ureguay
COMNAPROLE Argentina 5.4, 100% 100% Argentina
CONAPROLE Do Brasil Comercial Importadora e Exportadora Ltda. 100% 20 4T75% Brasil
{Mota 16.1)

Leben Representagoes Comerciais Lida. 28,50% 28,89% Brasil
Efinor 5.4 100% 100%  Ureguay
Produciores de Leche S5.A. 100% 100%  Ureguay
Conapac 5.4, 100% 100%  Uruguay
Trading Cheese Inc. 100% 100% USa
Instrumentos financieros a valor razonable con cambio en

resultados

Conabia 5.A {") ) México
Bonprode Industrias Lacteas S.A. 10% 10%  Uroguay

{*) Enlided cuya ol ecoonsis ez Glanhm Foods by |, sin aclividsd desde maya de ANE,
adusimente en poceso de liqudecdon.

CE NME S A es una aociedad andnima dedicada a |a disirbucin ¥ comarcelizacdn de oemas
hedsz daboradss por CONAPROLE Azimiamn diiibuye papas congelades pefiiies maca
Simpiot, ¥ pezas y hambumuesas COMNAPROLE. Con fecha 30 de mayn de 2018 22 vendn =
1% del pequele scoonania de CEMES A Loz readindon 8 dicha fecha g2 encueniran
conanidanng en lox prezanies esiadns financems_ La diferenca entne los ingresns por venla y
ol valor en libms de sus actiwns ¥ pasns, 22 recoqe en & Feinda de qenanciss. y pendices &n o
b Oires ganancas y pendidas

Careslin S A 3 una saciedad anonima dedicada 3 8 prestacion de senvicias de procesamienin
¥ erwaanda de deteaminadns produdos.

Conadis 5.4 es una socedad andnima creads a8 eledos de reslirar recepdon ¥ BEvadp de
anmses, expedicon 8 deliburioes de Manlevideo de siqunps produdios de COMAPROLE y
adividades de desecho de producins devuetine ActhuaimeaeTie 22 encuertina sin aclividad

COMNAPROLE Amenting 5. A (eclusimente en Iquidsciin), COMAPROLE Do Hrasd Comercial
mporiadom e Exporiadars Lida. ¥ Leben Representacoes Comercia Lide son amgresas &n el
exierior resdss 8 efecins e realizar I8 deibucon de produdns CONAPROLE en Argentina y
Hraad, respedivamente. Adusimente COMAPROILE Amenting 5.A y LEben Representagoes
Comercisx Lida e encueniman sin ecivaiad
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Einor 5.4 es wna sociedad snimima adquinds pars reslizar 18 compra ¥ eoE de ganado
womnn. Adusimente se encuenira s eciivicksd

Produdares de Leche S.A (PROLESA) s& dedica 8l suminisim de imumos BQIDpECUENDE ¥

b ocnrmuaresslares o e recuck sslhroeooss soersihoeesdaeo che P UWADEY E rassrbonbo o resswymo oo sdosas =

RFLER A O AN S A TR PR il N el (Bl B Dl WFRAIEF W VAL R BN B et NN IEN Urdl R TN S

inpariacion de los mismons.

Conapac 5.4 =3 una soceded andnima dedicana al suminisim de palieiono para & envasado
de la leche ¥ demiz prducins ¥, en peneral, der salisfacdin, en foma icidiars, 8 les
necesidadex de sbestecimienta de emvases 8 CONAPROLE. Adiconalmente, comercisliza
bz de diferentes tipos con dienies de plass y exports una variedad de imes

Trading Cheese Inc, ouyn iinico scconista de B socieded es CONAPRIN F, 2= conslihng
duranie &l eprdco fmakzadn d 31 de o de AH4 como uns corpomcion del estedo de Flanida,
LSA, a sfectos de mporiar ¥y comermaiosr aering ippa de quesn en Extados Linidos.

La mverzion en Bopole Indusiriss | &dess S A sumge e un aouerdo susaiin el 28 de
dicemire de 12495 con 8 empneza Bongram de Francis 8 dedns de constur une plants pam
modur puesns enpartables. on soortes Dueliains emine ambas entidedes H acuedo fue
modiicade & 2 de ochubre de 2000, fecha en 8 cusl CONAPROLE reduja su paridpacion al
10% ded capisl de exs socedad Con fecha 12 de mayo de 2009 Bangrain arsfria s Peta
5 A s parlicipacikn en Bonpmle Indusiries | acleas S04

3 COMNSOLIDACKN DE ESTADNOS ANANCIEROS

Los presentes cxindos nanciems consalidan 8 nfomecdn de COMAPROLFE v de lss
alidedes que 8= desciben A continusciim {conpaiamente “el Grupo™), sobre las cuales

CONAPROLE sjerce contrml:

M deociube de 3 de uiin e

- 2011

Empresa % e particpacson y % de volns
CEMESA - -
Cerealin S A 100% 100%
Conadi= 5 A 100% 100%
COMNAPHOCH F Argeaiine S5 100% 100%
COMAPTOH F do Bresl Comercal Impoibskom e Exporiadom Lids 100% 08 478%
Produckse= de Leche 5 A 100% 100%
Hinar 5.A 100% 100%
Conopar: 5 A 100% 100%
Treding Cheese Ins. 100% 100%

Loz presamies esiadoz financaos memedios consalidedos 2on elsboedos 8 sledoz de
prezeniacion A msliuciones prestadorrs de fandos de CONAPROLF ¥ nmanismos requindores
{Ranca Central del Unuguay}. Lps mismoz han sxip spmbados por 8 gEcnGE para s Smision
on fecha 2 de noviembre de AHB.

B O
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CONAPROLE emie eslndos fmandenns individusles concomianiemente a b8 emsion de las
prezentez esindon Imancems consalidados, en cumplimienta de B2 deposiciones contenrdss
an & Ak 85 de ka ley de Socedaies Comermiales N 16.060.

3 PRINCIPAL ES POLITICAS CONTABLES

Lax poliices comiables signiicaives que han sido adoplades pars 8 elsbomcin de exina
exiadoz Tnancens han z=xin apiicadez por indsas I8 empresss: comolindss y ze detallan &
conlinupcin | e mames han sida apicades, xahm cuando se indique lo conrnia, en foma
consEiene en indos oz pernodos presentados:

31 Hases de prepaEcion

Loz pre=enies eshwdos inancierns consalidedoz han sida preparsdps de scsemia con bBs
disposicknes esiablendes en & Deoein 12411, en el cual 2= eslablece que, a palir de s
eEraoos nicados & 1° de enap de 2112, le= noimas contsbles edecusdss de apicaciin
aobgaivia pam emisaes de valaes de oferls pibica, son 158 Nomnas imemscionale: de
miomacin Franciem (MIF] adoptades. por €l Conseja de Nomsz Inlemacionsies de
Cantablided (miemational Accounting Standaris Boand - LASB} treducidas al idioma cspanol
Lax noamnas referioss comprenden

ez Momas iflemadonales de infarmacion inancier (NIIF)

ez Momas intemaconales de containirian (MIC)

= | e nopeiadones elsbomdes por 2l Coamié de imempretscones de lex Normas

memeconelez de Infiomedn Fnandem (CINIF) a el anedor Comdé de
memretacones.

Sahvo par o expresado mye adelante en reladion 8 Propiedades, plania y equipo (Nota 1.5), ya
oz achwr inancieops wElmadoz: 8 valor mzonshe (Mole 39), o= estdo fnEncenos
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3? Cambios en len pollicas conlablen

-]

Noevas nomnas covdeides mcdicaciones & Fiepeiecones Smiias ¥ Wienes pam
ox Siermicos MNncindos 8 paxiy detd 1 de sgosin oe 2018,

= HNIIF 9 — Insiumenins financdan: y modiicacones. posierores emiicdss en o de 114,
viganie B partr de oz ejarcicing iniciadoz | 1 de enam de AR Inoduce cambins en
loE requenmiains de yaluadin ¥ econocimenta relativos 8 nsiumenios Inanciems.

= HNIIF 15 — Ingresng por canmirains con cienbes, vigenie s partir de D8 aemicios mcRckos
d 1" de enenmo de A1E.

El musva modeio ce impaarment de [ MIF 9 reqguiene & reconacimienin de povisknes por
desvairizacin bexadex &1 lex pendides esperadas de ko8 crédios ¥ na 20lo en ez pendicas
incurides de los mEmoE, il camo s esieblece en 8 NIC 3. B dedn de la aplcacan de esta
noima Al 1 de agosin de NN 3 22 muesirm en el Extadn de cambios en & patrimonin, en s [inea
Eodicaciones & Ing saldos nicisles v en Mala 11.5.

Con respedta a la NIF 15, d Gupa na ha encanisade mpacdos significalivps derivados de £xia

Ma hay aires NIIF o CINIF que sean efecivas por primera ver pars | BjEitia economics
miciada d 17 de agosin de N8, que hayan tenido un efecin zignificalivn sobe Ins exiwdon
fnancans del Gupo.

i Noevas ronmes ooiebics, modtiaciones e crpreiscones ermfides Al o vigertes y
no anopdecas ariicipacdamenic.

= HNIIF 16 — Amendamianing, viganmie s partir de Ips ejaricing mcaioz & 17 de enoam de
ANMG

313 Infnacon por segmeentos del negoco

Lex decEinnes de gestion de CONAPROLE 2 nedizan a nivel de didiriox seqmenins de
neqoon. macain exiema, mercado nlema & NS SOETEe CLIArKS.
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infomaciin finances referane A dichas segmentos del negocio & presents 8 cominusckin:

Periodo finairada ef 31 de odulye de 2018

meecadn sxiemn - - Tolal
Yenias e i ] 41 T A 7B 4l 155
Cosin de weni=s. (137 481 124} (30 451 ) e, dirrEiveal
Gardees de aciminidacidn ¥ venkss (211 54 G0 [1_54 I {30 34B.023}
Otras. g y pandidas 2 am (57T 1 pa7 i
Oires. resylizdes irenceos (1 513 HAT) 532 {1 57 096}
Egre=ns ienciems (1173587} (2B 35 {1 450 8156}
Impuesin 2B renla (12367} - (12387}
Acivos del segmentn 3 500 687 iy T3 44
Passimrs; el segmenin MO 458 718 5 DET 81 LFF S 7 850
Propiedades, planks ¥ equipo del segmenin M 403104 14TE1 7S pal-}o Pl
Depresiacin y amsrizacian del segmonis A48 584 218 895 0.7 0
Inlere=r=, porexios ded =pgmenis 241 895 - 241 865
inleresps, peadicins del seomenio [roB_Fa) 243 817 {1 INIZ 733}
Perindo naltado of 31 de ocfulye de X7

Mercadn e y s umcs.

reercadn ealrmmn - Talal
Yentas 184 B 450 ‘31 BEB 847 ek lich 1)
Cosin de wentzs i 1400 DB 2 (31 TB5. 547 {iF4Ba 818}
Gl de m;m (2138 (1 B5r.721) {3007 550}
Otiraes e y perdides 1 548307 (1367 I 1B1.360
Oiros. resulizcios irenceos. 43 757 (163049 (110258}
Egre=ns fmanciefos (OS5 A8T) .7 (h.33m)
Impuesin 3 b enla 1B5.384 - 1BSaM
Acivos del sEgmenin 31425 00 54 050,471 BET ARG 453
P del segmenin 241 183 759 a1_B58 891 305,572 450
Propedades, planka ¥ equipo del segmenin 104 BRZ 994 14458 893 H4141.007
Depresiacion y amevirasian ded segmenin 53TB7 2510 5 155
Inlere=rs, garexios ded segmeniz kT L | a 344
Inlere=rs;, perdlidos del =egmenis He3.ErT [124.59T (i [T

341 Moneids fimcional y moneds de presentacion

Loz presenies estados inanderns cormoidadas se prezentan en dolanes exstadounidenses.
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Lox saldoz de lex enlidares en 28 usles CONAPRIH F mantione nversiones ¥y qUE prepamsn
E extados inancians en oms monedss diferenies 8l daler estadounidense, han sido
cormveridos en dolares estadonriermes apicanda Ips siquianies cilenos;

- P sl mrnen s mmrmri s enl B ey s ey mirseres rles mraeles sl
- m-mrmmnlnwmlﬂlmmmlcl‘mupﬂm

= [ngresns, qesin: ¥y oims resulados integrakez Al lipo de cambia promedia del
periada respectivo.
» Loz resullados por comversion son recanacidos en Otmos resukados mieqrales.

Las dierencis de comersion reaultanies se reconncen en la inea Resulada por comeersion de
Olinpzs resukados imegales

14.? Tmemaecciones y saldos

Lax mmacciones £n maneda exiranjera 3= valiian en didbaes esiadounidenses usanda oz
fipoa de cambin vipeniez 8 ez feches de |8 mmacoones. Lexs diferencaz de cambn
generadas por Presiamas han sida imputades sl ruiom comespondiente en & capitula Egresas
MyummMemmMmmmnmmdm
Mmmdmfhlh Dhma e Horing franriores: deld Fdnrk\lhrunnrmurﬂﬂ.lm

e s e 1 e S e e Y e i e R R Ao meeerernr S e §rmas S [ [ e e ———"

Lax restantes diferendas de camion han sido mpuiades Al nibm comespondiente en & capiulo
Olras ganandas y pérdidas del Eatada de ganancias y perdalas.

Loz aclivos y pasivos en maneda exiranjera al cieme 2an valuados Al tipa de cambia de ciamre
del perioda. Los saldos de adivos y pasivDs denominados en moneds extraniora al ciame del

perada 3 resumen en & Nate 4.1.
Cotizacion
{dolares por moneda)
31 de octubre 3 de julioc

Moneda de 2018 de 2018
Pesos uwruguayos L0330 0,033
Euwros 1,132 1,170
Reales 07z 0,258

15 Propedades, plants y eqmapo

Loz mmueblex (lerenos y edificioz} y maquireris incusinial se presentan 2 vakoies ievaluadns,
menps a2 depredaciones soumuladsz Dichos veloez evaluados 52 determinan en base 8
texacione: penddices ¥ ackeiracionez zemesimies decusdas por isadoe: edenas
noependientes

Lo inremarnine en & walor contable provenienies de las revaisciones 22 imputan a8l Ealado de
mesulkados infegreles ¥y 38 muesian comn (ires eservas en o peimonia, o 3 ECONDCEN
foma panancia =i comespanden 3 [ reversion de una diEminucion de valor previamenie
meconncils en péida Lex dizminudoncs compenssbaies de inoemenios aniefores en o
mEmn bien 22 reconoeen en & Exiado de reaultados nleqrales y 22 reducen £n OIrEE eserves
en & patrimanin, ¥ cualguer oim disminucon se contsbilion con camn A pérdides en & Fstado
de genanciss y péndidas. 0 sakdp de Oires Resernas no 32 imanshere 8 Resulindos
sormulnrios
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Lax restanies clsses de popiedsdes, planis y equipa se presonian 8 oosin  hishonicn,
capitaiande coaloz financiarps en anudios casos &n que 38 e B adivos calificablex Fl
mnmmummmmammmdem
t:lﬂjﬂpﬂﬂhﬂmmmmuﬂm Luamdenuih:nnnrtuy

s vwmrboe o oedHrless e ol ecerEuebes o

N e Pt Pl (OFLr B N SN § DN § DO OBl Bt § el P“ﬂul{i

Las depredacones e alculan linesimente a partir del mes siquiannie al de su ncorporacion, de
Scucra 3 los pocentsies que sugen de aplicar os siguientes aRos de vids ilil:

=  [nmuechies - Gificos 5 & Sl gnas
= Vehiouos, haramienias y oliros 5 a 10 givas
= MWarpinara indosirial 1a 25 avas
=  Mobiisio, equipos y alrms 3a 1D acs

Las vidas (liles &= revisan, cmo minimo, &n cade ciame de gercicia.

El valor contshle de un en del aciivn 38 reduce de mmediain & 21 vk recuperable tan pronto
28 dekaming que 21 valar comeble aupes & vaior estimado recuperable [Malka 3.7).

16 Actinos miangibles

Lax marces, sclivbs intangiblez con vida il indefinida, *= encuenien veluales Bl cosio
hEkincoe menps I pérdida por deleriam, 2egin o indicado en Mate 3.7

En oz esindos fmancems 28 encueniran reconoccas aquaias marces adquirdss: de |B8 que 52
1¥ Delerom de acivos no finenciemns

Lax Propiedsdes, plania y equipo ¥ cinos activos no comiames de vida il definida 3= someten &8
puchax por deterian de valor cada vz que aocumen hedhos o cambios en k2 GoursiancoRs
querﬁqlmqmwmmlhmpmdnmm'm Cuanda & vakor en Bbos de un
adhmn exvede su vakyr recupermable, 22 recannce una permiida por deteniom de valor

A efedps de evaluar & deleiom, o amilas 52 ez 8 nivel de cada wnidsd qencadam de
efectiva, o sea el grupa identiicable de adivos mas pequenia LB penaE ngresos de fondps.
El valor eupershble 2 el mayar entre su valor maonable, menos los costos de reslizacion ¥ su
valor de usa.

Lox imtangibles de vida (il mdefnida 22 someten a pruebas por delenam de valor anuslmente o
e tushser mamenin en el que exasla un indico de que el sdivn puede haber determradn a0
vake. Pam determingr b péndida por deterom 22 reslizs una estimacion del vakr presanie de
log Mujoe fubams de ingrezos de cap apicando B8 iz de descuenin apmopiades (cosin
promeadia ponderado del capinl) denominedex en B moneda de los fiujox de caja.
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1B Imversiones en subaikaias

Subsxiswipx zon todes aquelss zocedades sobe Bz que CONAPROLE geme canmiml. Se
gerce contml de una enfided cEndo &2 ezl expuesin, a 32 tieme derecho, 4 Endimenias

Ly . R e T hﬂﬁmi_hmhmliimrhirlinmlnmﬂwldniﬁlim

TN Bl o Lot Pl SO fnPes PN B R Pl S Pl DB oS BN NN RS [ LF P G0N DA eSS B NP AN

e20s endmenias 8 través de su poder sobe éata

Lex zubsirckanns 2 conzolidan desde s fecha en que 20 conbml 22 iarshione al Gupon. Exiss no
=p conzalidan dexde I8 fechs en b8 que &) coniml cexa_

A I efecins de Ia consalidecidn == eliminan = rEEaAcciones imer-compania, ips sskips, s
nFesos ¥ gasios en mAmssccones ente enilades dedl Grupe. Tamben == diminan =8
péndiias. y qunancies que suGan de remsscdones nmgqrpo ecanacdes comn acivez. Les
pciilicas coniebles de ez aubsidanas 5= han modificede en los casos en que ha sido necessaria
para aseqursr la unfomidad con b= palitices adoptades: par el Grupo.

Las tmnsscciones con el inlerés na commlante que no resullan 8 una pérndda de contml =e
contsinizan como mmacciones de pairimonia. Le diferencia entre el valor nieonshle de ks
conlmorestecian pagada v la parie coreaponiente & s acoones admuinnias del valor en lioos
dehsn:hmmhsdehubnﬂmnnemgmmpnhm ngamnpuﬁinspm’
wenias a memeses no conimlaies tamioesn s& reqisitan en el patimonn.

i% Actnns fmanciems

El Grupo adapia anticipedamente la NIIF B {emilla en N8 y revisada en 2HF D} y la aplica para
dos oz paindos presentados. De acuendp oon exts narma, los nsrumenios g2 desifican en

doz caleqorias valuaios B cosin amoitizado ¥ valiados 8 vabores rronailes, 2en el modelo
de negocias sequida y les carederislicas de loz Nujos contradusies ded adivo.

3191 Crédion o nsinmentos de dewds
1911 Activon inancaoa & costo avrlizadoe
Son crédins o mimentas de dewda que cumplen can b8 siquicanies crienox
L H acima 32 mantene dentm de un madaln de neqocins oD abpeivh 2 mankener Ibe
Acihws pam ariener ips fiujos de secivg conimciiales
i. | ex condicianes coniraciusles dd acive Tmanaem dan bagsa, en fechas especihicadex a
s de efectiva que aon iinicamente pagos del principal & mierszes =obre 2l mpore
del princpal pendiente.

Al 31 de oclulie de M2 y 31 de jubo de A118, Da adivbs finencem: & costo amorizado
comprenden Cuanins por colsr comecisles y ez cuaries B coloar [(Mea 3.12), versones
Emporamss ¥y Hedin,
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1912 Acltivon inawaaos & valin rcronable

Son credins o meimentas de dewda que cumplen can s siquenies crilenos:

Fl ordass swe s sno irhcoeus o oedwes rlo sen sswrucdbodes, oo z ﬂmr"uidi’mﬁmrhnnrlﬂn

El aciva no 2= mantikne denim de wn models de negocios cuya ailjelivo e meankener os
Acivoz pam ariener s fluns de Seclive conmimdusles o

les. comndicione=s contracdusies del adivo financemn no dan ugar, en fechsas expechicadas,
a fujos de efeciva que son dnicamenie pagas del principal e inlereses 2obre & mpoite
de principal pendiente.

pm

Al 31 de ochuibre de 2118 v 31 de plio de A8, Ips acivoz Tnancemms 8 vakr roneble
comprenden Insirumarins Imancierns 8 valor rannable con camibio en resukados

197 INvErsiones e ACCHNES
Sevali|n a velor rconable 8 travss de resulados
3193 Deierom de scivos inanciema

El Grupa evadliia 8l final de cada perinda s exislenca de uns evidenda objeiva de detenon de
un acliva finencienn o qupo de activoz finaNcEs, en cinya CASG 38 IECDNOCE Una pardida por
detenonn. Dicha evidencia sumge cusnda, como reauliado de une o mas evenins que ooaTerm
después del reconndmienio nicial del aclive [un "evenio de pénfida™), hay un impacta sobre Ios
oz de sfectvo esperadoz del adivo fmancem o gnupa de adivos finencenns que puede aer
extimadn confishlemanie.

El crieria que uliien el Gupo pam delemminar = exisie evidencia pbietva de una péndida por
defieinm nouye:

{8) Dibcullad nanciera spahicaiva del obigada

{b) Incumplimienio del conrain, coma & ncumplimienio de pego: o miva en & paga de
memeses o da princpal.

{c] B Gnupo, por molivps econdmicos ¢ legales Eadonadas con 8 diicuied finendem da
prestatann, le olnma une concesiion que de la contrana no podria efectear.

{d) E= probableque d presiaian enlre en quichbra u s eomEanFaDones financerss.

{e) LA desapaxiciin de un mercado adiva paE ese aclivo fimancens debide a diiouiades
financemss

{ Infomacin diepanible que indica que hay wna reduceidin medible en ps fluos. de efeciva
estimados de una carlerm de adivos finEnceaos dexde 20 reconacmieio nicial, angque
la reduccion aiin na 22 pueda identificar con oz aclivs fnancioos ndivikusies en 8

carkers, nduyendo:

(i cambikr adwersos en d exiado de pagos de Ipg presinlbaios en B cakas;
(] ocodiciones neckmales o kcales que 22 coime RdDneEn £on los Ncumplimiarios de
k2 activos en I8 carlera.

15

209




Conahorro j Suplemento Prospecto Conahorro 11l 39m - junio 2022

El monta de la périda =& mile coma & diferenda enie 2l valor en Boos de oz adivos ¥ &l
vilar presente de bs fubumos Nujoz de efectivo eatimados (exchiendo (88 paridas oediticas
mmqmnnumm}MHlnmumm“mmm
ﬁmnun_ﬂmmlhmdda:hmnem!dmuehpuﬁchmmmel

Falordasy o umﬁ'_ﬁl—rﬂ_“nllm——n"m-hhnﬂhml

l___.il.n-H_—n-ﬂ,rn-l

A Rl AL RS G LI BN BN PR DI AN IEAE DT ORGEE O

wenamenin tiene una texa de inleres vanmble, la lasa de descuenino para meds cuskgueer
ﬁmmmﬂmmmnemwmwnmdm_

Si, en un periado posterior, & mamio de la péndida por deleion dismiuye ¥ diche dEmimucin
se relscions objelivamanie & un evenio que haya oouride después de que 5 reconacio dcho
deleionn (coma une mejam &n B A ocediico del deudon), 38 reconoce &0 & Esinda de
gaEnancas y pérdidas |a reverson de B péndils par deterion: previamente reconocda.

11 InsineEnenios nciems derivados y acinidades de coberiura

miceimente o2 dervmdox finaEnciemos == econocen 8 30 vElor Axonehne 2n @ fecha o
respeciive contraio, paa posderiomente efeciuar su remedicion al valor meonabie a la fecha de
ciare dal periodo. Las vaiadones en & velky onable 38 reconocen B cuentes de
resuladox Fl Gupo no aplica cantabidizacion de enberhas

111 Exmitencisn

Lax exstencias 5 valiian &l menor enine Bl cosio hisloricn ¥ el yalkor neto de realimcon. Para e
cazn de producins terminados, mm_mmmmmmmﬂy
suminsimos ¥y ermvases. dicho cozla higlinico ha sida delerminedo en bexe 8 un sixiema de
cogine esbindar que e2 apsincdo mersusimenie 8 o cosloz hstivicoz. Pam les resinnies
exmlenciss, dichp coala 38 ha delerminaio coma & costa promedia panderadae. En & caso de
o pducins Emnadas ¥ de oz producios en procesn, del cosio hskxica se deduce el valor
atibuida de los subproducios deleminada en fundon de Ips predos de mercada.

El valor neln de reslizscian =3 & preco de venia estimado en & oasa nomal de los negocias,
menps Ins eepecivos gasing variables de venin

El efecin dal spxie a valor nelo de reslizacon s expane en B nbm Proisidan por deteriam de
exlencias, @ s también nouye une esEmacion de Provision por arenlescendan en funcion
de s mtscion hislivica de producios laminados, nsumos, malerisles y sumnsinos.

112 Coenlas por cobrar comemcisles y oiras coenles por cobear

Son recnoodias inidaimaTie A =u vBkE rEaHable y poslerkimanie 522 miden 8 3u oosin
amorizado, menos una provision por deleroe. B camoe de B provskn e Econoce en o
Estado de ganancies y pendides

Para lex manias por cobEr comacales ¥y olies uentes por cobar, ©on excepcion de Ips
saldos e remilenies, se redizn una provisidin pam oredioz deterioadoz basada en Ies
pérdias experade: Pam medr bz pémidas esperaies, B8 uaenies por cobrar comercales y
itz cueniss por cobrar han zido agupades basados en camciersticas camunes de esqo de
crizdito ¥ diss vencidos respecio al plazo de coom eslipulsdo. Lss  fesss  de  péndidss
esperadss extin besades en perfies de pago de venlss por un perinda de 17 meses anleriores
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&l ejerdcio inalizado & 31 de ulia de NF 2 y Ias comrespondientes péndides expenmentadas en
e2e periada.

11} Efectivoyequivealentes de efectvo

A lps eedos de la dsbaecion del Balado de NMujos de efediva, 38 ha consdorada como
efediva y equivalenies de dedivn &l daponible en cam y bancoz y s memiones iempormriss.
£on vEncimienn menor 4 3 meses y que exbin sujeing 8 un riesga no signilficalivo de cambia de
vak.

114 Copentas por pager comercaies y olres cuenias por pagar

Lex muanies por pagar comercRles ¥ (ires cHEniBs. por EgEr £2 recnocen mosimenie 8 velor
rzonable . Posleriamente 28 presenian 8l cosin armoricada

3115 Préstamos

Pn:dmymhmgmmlrtﬂmmrmmm:ﬂmtﬂaﬂmmﬂﬂ neta de o=
£n=ins inowridos en 8 fmenzeccion. Posteiomente s& presentan al engio amortizadn

Loz cosloz fmancems eifiubles 8 1B adnuisickn, corsniccion o poduccion de adivas
calilicables 3on capisliadns como parie del oosin del eferido aclive.

116 Benelcion gl personal

lﬂnﬂmmﬂﬂmhﬂhﬂﬂmdpﬂmﬂlﬁumﬂﬁl@ﬂﬂl@qm
MECONDOEN BN CUEniSs de pEsivD on CAa 8 pEndaias &n 2l periodo Bn que e devengan.

Lex pbipacioncz por beneficios de lamo plaro 22 reconocen 8l valor presenie de estas
abigacones descantanda ks Nujos fubums de egresos de capa aplicanda las iesss de nleres de
merada denominadas en B moneds de pago de ks beneficion, y qQue tionen condicianes de
venamemn similsres A oz plaens del respectiva bendaiico.

3117 Provieaones

Las provisiones 3on reconcadas cusnda el Grupo #ene una pbiigecion prezente coma reauliado
de un evento pasado, ¥ e probable que =€ ke requierm a8l Grupa que cancele dicha aloligacian.
Lex proviziones 3on delesminades ¢oma 1B mejor estimacion hecha por & Srupo =ooe o
desembolen en que =€ iouEE paA cancelar dicha obobgadion 8 |la fecha de balance,
dexconinda 8l valor presanie cuano el sfecko ex makeml

118 Reconoranienio de ngresns, cozlios y gasion

Los ingresns son medidoz Al valor roneble de |a consgrestacion echids o 8 rechr, ¥
repesasna o matio: 8 cobmar por veniez de bhienez wo 2EMiciox, neta de descuenton,
devpDlubones & impuesin Bl valor aqreqada El ingreso por 8 venle de produdins 22 reconoce
cmnda e enregen ks meaderias ¥ 32 transfieren indos los resgo: ¥ beneficias mherenies a8
la mzEmes, d chente ha sceptado o pmducins ¥ B cobrebided eshd EFonEblemanie
aequrads_ Fl ingreso por ba vents de senvicios se recanace en & perodo contable en o cusl se
presinn dichns genvicios, en uncion del grado de svance del senicio prestadn &n propocion al
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Emﬂud&mﬁmm&aﬁahumpmﬂmvduundmmﬂ;.rnmm
men:nderns mmym Lp= gasios de adminEracon, venias y dalriouciin han sido

Loz mqresoz ¥ qegios inancems fuemon mpuisdos zobe 8 bexe del devengamiario en &
perdiodo considerado, teniendn en cuenta i\ le2a de interes apicable en cada casa.

119 Impuesto s B renta ceriente y difesido

El gesio par impuesin & 8 renta del parinda compremle al mpuesin a I8 rents comienie y el
impuesin diferida. Fl mpuesia ae reconoce en el Eatado de gananceas y pécdides, excepin
cumnda 2 rata de partides que s& reconocen en ahios esuliacdos meqrles

El impuezta a8 la renta diferido 52 provisiona en 5u talslided, por & meindo del pesivo, sobne a8
diferencias iemporarias que sumen enre 52 basex bz de acivoz ¥ peaivDs ¥ BUE
respectivos vakaes preseniadns en ios esiados inancierns. Sin emiea e, ellrpm:hlurh
diferido que sume oor Bl reconncmianio nicial de un activa n de N pERlG en e iEEecEon
que na carespanda & und combman(n de neqocins que 8l momenta de ke rensaccion no
afecta ni la uilidad ni la péndida contsile o gevable, no 52 regElE

Lox aclivos par mpuesio 8 s renta diferida sola 38 econocen en s medida Que 28 pnobable
que 3£ ndieran beneiicns fribukanos fubaos comim s que 2o puedan usar lex diferencias

Empomanas.

4 ADMINISTRACIIN DE RIESGOS FINANCIEROS
41 Faclores de riesgo ianciern

L admnEmmcon ded fesqp =8 ejendads, medianie 18 planficecin permanente, por la
Gerencia ¥ I8 Direccion, quiene: spruchan ls= poliicez genermles para adminsiecon del
nesga, y de aess eapeciicez t@es como nesga de macain (mouyenda el riesqo cambiano,
riexgo de insa de arerés y resgo de preciol, nesga de aediin, y nesga de Muider

4d1.a Riesgo de mercadn
i} Riesgo cambiario

El Grupo opera a nivd intemadonsl primadaimenie en dolares csiadamaienses, mienias que
en & marcada Incal, e compras ¥ veniag xan basicamente uidades en pesoz. De acuerdo a8
la csimichea de ngresos, & Grupo dechis proyecciones de ez pimcdpales vanables que
delerminan & resukadao econbmico - fmandem, en funcon de a8 uEles se deleminan s
comespandieniez decisines, por D que o3 cambins en dichas wvamebles no afectarian
signiicalivamanis lax uldedes ded Gnupo. BEn cerioe caspx esliza contreins 8 fuben de
moneds exiranjers para cubor posibles Muchuacones de ex8 moneds.

18
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Loz saidox nelns de lBx posicones &n moneds exianjes resuliten de s agregacian de a8
posicines &N moneta exdrenjerm de COMAPROLE y de cada uns de e sulrsidiariss que 38

conscidan (monedes diferaries a | unckmnal de

cada enlidad) y 2on los aiquienies:

21 de octubre de 2018 31 de julic de 2048
Moneda Equivalente en Moneda Equivalente en
extranjera uss sxtranj uss
Pesaos uruguayos (5) E80.I7TB 407} 301 130 058} {844 B15.4580) (28.732.367)
Reales (BRL) 1.740.759 474 338 £.805.541 2.791.840
Euros (EUR) 3582 518 4.088.717 2552518 3171108
Dblares estadounidenses (USS)M (6.807.114) (6.807.114) (7.313.144) (7.2313.144)
Posicion acreedora neta {32.196.117) E1.l.'IE|2.TBEI

0 Comespomie a ke posicones en moneda
funconal e & pest UnugQuaYya

exiEgem de e audmras ooy maneda

Como forma de miliger la exposicion al fnesnga cambiania, CONAPROE cdebrd contralos de

vernia de moneda exiranjers (Moka 18.1.5).

L8 desaqreqedon de dichs posicion £n maneda cirenierd en IpE aciivos y pasivgs que 8

companen e s sppsente-

31 de octubre de 2018

Posicion Posicion Posicion Equivalente
Posicionen$ enBRL  en EUR en US$ en US%
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 1.168.204.083 1740756 B.879.281 74385 45805.022
Inversiones temporarias 145 438,129 - - - 4.431.894
Efectivo T8.134.102 - 27434878 198 265 5684 520
Préstamos 92 387 - (7.011.737) (B.549.858) (14.484.085)
Cuwentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (2.283.587.983) - (1.118.203) (328.922) (71.160.202)
Provisiones E7.411.600 - - - (382 TET
(989.0759.402) 1.740.753 3592619 ([6.607.114) (32.196.117)

31 de julio de 2018

Posicion Posicion  Posicion Equivalente
Posicionen $  en BRL en EUR en US$ en US§
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 1.124.128.810 B8.8905.541 B.857.190 237287 53.505.114
Inversiones femporarias 479.020.438 - - - 168.881.3&7
Efeciivo TE.481 548 - 1.587.328 306307 4 083 090
Prestames - - (B.535.527) (B.715.785) (17.310.857)
Cuwentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar {2454 341 785) - 6843 523 {'1 1348 953} {86.718.373)
Provisicnes {70.18:3.300) AT0.026
(844.815.4658) B.9056.541 2552518 (7.313.144) (31.082.762)
19
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{(E} Riesgo de ixxa de inlerén

s expmicion & riesgo de iass de niere: suge del endeudamianio 8 tesa vamiable. A
conlinuacon se detallan Ios prestamas netos seqiin ks teze partada:

21 de pcinlwe de 2 E 31 de julic de HHE
A mealirar en Amairmen Amakmren Areakmaren
un plaro un plaro mm plarn um plarn
mesor a 12 manyor a 12 mernw & 12 mayor 3 12
L L MESEs MESEs
Prestomaos B fose wamble LBOR 8 mesess 86k BR2 1 854 5 428 110 2350736
Prechomas 5 fosa fis 90083 BOT BB 3048 D07 47 M2 855 100343004
Imersanes, iemporaies | olies cusnies B
cabmer 2 te=n i\ (14830 155} - [19.171.888) -

TE S04 3 . 160 1312 JO 1M FST 183053 72

{(m} Hieago de precioa

Daduqmdﬁumnnﬂemﬂmsqiﬁhmd&mﬂmmﬁnﬁmﬂmawh
rmnnebic, ND el EXpUEEE B LN re3na Signincaiivg e recios de 3E nsumening inancens.

{w} Andlisis de sensibilded 3l riesgo de mercada

Dades sz camcdaxlices de |a esiuches de opemcon del Grupo, les poliicas de
SnwEanaETETn, 3on ausiades de aoada ocon & comgeiiamienio de @2 vanshes de
mercada 8 a2 amles 22 encueria expuesis ¥, &n particutar de soendo con la evolucion de los
pedoz de comecisirFacon de s produdng. Fn commecuencn, vamiacones en & Lipo de
cambin o en |as iases de interes no genemn mpacios significalivos, en parindas reevanies, en
oz nveles del patimanin o oz resulkados da Gnapa.

Al 3 de oculne de M3 = el dilar estadounidense 38 hubicra debiiadoToralecide en un 5%
e al pesp nkueyne, can el reslo de Bs varishles coriantes, de souerdo 8 B2 posiciDnes
& peEp: wuguEyns descriptsr en Mole 4.1.ail, 3¢ hubles pmoducikdas un mpacio
neqalmyposdiva de LISE 1434 765 en el esliado del perindn (LSS 1.343 418 al 11 de ochsbre
de M7

Al 31 de oculone de HH 3 = el dilar estadounidense 38 hubiera debiiadoToralecido en un 5%
e sl real, con | rexsio de Ies vanigles constaniex . de scoenio 8 |62 posiciDnEs en eales
deaciipins en Moim 4.1 41, 32 hubiera producido un impacio posilivaineqalivn de USS 23.717 en
d resulinda del pexinda (LS5 90273 A 31 de odubre de AF 7).

Al M de odulbre de 2AM5 5 Bs lasas de ineres de o présiamos bubersn =Sdo 1096
maEyareamenares, ton B esin de 52 yaiasbles corstanies, de scuedo 8 |8 pasicion desaipia
e Nola 4188 3¢ hubem producida n impacin negatvo/posiinn de LUSE 52697 en o
resultado del periodo (LIS 49674 al 11 de pclube de 2017L

41.b Rieago de ceditn

Loz principeies acivoz fmancem:z del Gnpo o consthryen & sfecivn ¥y cuenias por cobrar
comaciles y olrax cueniss por colsr.
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Las nsiuciones finanderss con las usles & Grupo ppera pozeen una aite calficacidn  del
riezgo aediicio olomads por calificedomz nmiemecioneles de nesgp. 5 wWan cAlfiCACIDNE:
mmmmmmhmmqmmmmﬁmm
muwmmmhummmmmmmmﬂen

e e may e Essueioro Lo s rienelo w osbrree Toeekseas r-".iln-ldl‘.n.l-\_I

Tl Y RO Pl P P [eAUAORR l-_n-n.-l-. B Bl e Sl Pl TRONSGS  F W LAD IDRm AL e

Imnikes de oedio ndviduales zolye B base de callficaciones exiemas e intemas.

La exposicion &l resna de crédia de crisditios comerdales 52 encuenins distrbuida a la lama de
wvarns dienmies. Loz ssldng de cienies mayomres 8 4% del tatal de oédiios (7 a8l 31 de oculre de
AHMB v 5 6 31 de jlia de NFB), =n considerar paries relscionadaz, 32 mueslran &8

conlinu BT
31 de octubre dE_Z'I.HB 3 El-Ejuliu de 2018
Deudores uss ﬂ USS [
Saldos deudores mayores al 4% -
Clientes del exterior 21.872 06868 45% 68,380 255 3%
Ofros deudores menores al 4% MM1.515 KB BE% LE-JB?.#QD 3%
Hi1 480 ATS5 1008  179.747.745 100%

En Nota 102 =2 nduye & andisis dd resgo aediicn sl ceme del pexioda.

41.c Riesgo de pader

El Grupo Bene como pofllica mantener un nivel saificienie de fondos deponibles e memsiones
neqocablex. ¥y I disponibiidad de fondeo medianie un monin adecusio de facidades de
crizdio para oubeir ses necesidades exigibles de fandos

A contruscin 5= analizan ox pesivos fmancdemns del Grupa agqupadpE por YEncimenias

CINTREER
31 de ochubirne de 2HH
Coesles pvr pagar
comevciales y
oires cueslas o
Vencimiesin paga Prestamnos. Total
A1MacA118 105111178 B0 B2 A50 164 13638
A 453 430 19543 503 038 841
AIHICHEA R Ll 23 kD5 650 M2 B2
HH P22 541.588 239335 M 4T5 31
HEr 397 8902 287 485 684
i 283 vol 333.654 A837413
A, - T B 285 T.B31 285
HESEA - 1250 M8 1250448
AL T - 1250 M5 12502448
HEPFEEA - 1250 M8 1250 448
07524 H3 10 153 21 TR GT7 4
n
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3 die palin e M0
Coeslas piw pagar
comaciales y
ohras cueslas por
Yencmiesin poga Préstamos Total
181118 118307 527 4871 585 164 56002
AMAE 483 438 25831 B30 M 175388
b | | g 518 BR2 24 825 838 142780
ra | g [ | ) H11.588 255118 A 0re
LT r Ty 1223421 12580818
b | 203 5 o103 254 9,307 .013
fra | e | P - 3.{48 855 AMB855
AR - 205 BEa 2 25880
i L | - 2L BEG 2 L5880
AT - 205 8809 2 25800
120 2651 15 354 148 prrd ]

A contimpacon e presents g detale de endendamienin aqupadn por vencmiaro oz monins
prezentados en d cusdm 2an Ios fiugos de sledva contmeciuales nD descontadoa)

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre2y5 Mias de 5
Al 3 de pctubre de 2013 aHY F E ] DS Turtall
Prisdarmur: a tesn s corlo placnm 3H 202 - - - HH2an
Prestomios o tasn s lBrgo placm 45 358.540 18.400.581 o4 B8 T H 844 558 128 283 45|
Pri=tamis o tesn warahbls H
g placom B B 49 808 1140 280 - 2983 1M
Prixtamn Preci Difesicdo 581 1,634 BEAE 4 B4H 235 0862 20 1455
Coeniss o papar momeEales y
alras cupnins & pagar 105111 1/ 483 438 1025 837 3. 50 107 182 31:|
157 70 1k 22 3T Be2 a? NEd M2 16030 517 H?.llli.,ﬂ{l_
Henos de 1 Ente 1y 2 Ente 2y 5 Mo e 5
Al 31 de jubo de HITE F F F s Tolal
Prislamie: n tacn s coris plaon BOBE 074 - - BSEE T4
Pri=iamos a tesn ffa lBrgo plaen X r 3 24 425 084 5841208 324115 1A 377 L2
Pritamos o tesn warahbls H
g placm 231135 8231433 1.810.385 3384 BF
Prixtamn Precin Diferido B428 7 2 848 BT A1 24 111871248 IrrripM
Coeniss 8 paper omeEales y
alras cupnin: & pagar 118307 527 403 438 1825 B3r 283 vl 1A 720 8iH
15 235 il ¥ =0 55 A% T4H 13565 1M1 2 TS A

™ Para |8 tesa varisile 22 ioma s tazs LIBOR a 50 dies sl 31 de pclubre de 248 y M de jula

de AN 3 rezpedivamenie, para calla fecha fubrs de vencimienin de texa
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4.3 Extimaciones de valar raranabhie

El siquianie cuado presenia bs aclivox fimancems del Grupa medidos 8 waker monsble, &n
funcin de los mndos de valusdon ¥ las niveles de jeramuin e los veloes mzonables

21 de pchilwe de 2K E
I=inmserins mascisms. a valor
rannalHe con camnbio en resullados Nawel 1 Nl 2 Hived 3 Tolal
M= Enes BN BECEnNES - - 1 H4H1 BhG 1.4 855
Obipaciones hipolecanias reaprshsh e 142 121 - - 142 121
Talsl actmes 142 1341 - 1. 5655 A1TFAITE

21 de julio de NH1E

rannalHe con camnibes 2n resulados Mawel 1 Nivel 2 Nl 3 Tolal

IMvETSENES BN BECENES - - 1.4 B5S 1.4 855
Dbigacionss hipoiecaras reaprsish les 152710 - - 152 _AI
Talsl actmes 152 I8 - 1. 5ED.655 1.733355

» Nivel 1: precins de colizscitn &n mercados sdivos pam acivas idénticos.

- Mivel 2= nfomacin dislints 8 predos de cofizaciin induidoz en & nivel 1 Que &2
pueda coifrmar en & mercedo para 2 adivo ya 2es direcls o ndeectamente.

= Mvel 3 miormadion sobre el adivh que no 38 basa en deins que 52 puedsn
confiamar en el marcado.

L ESTEIACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES CRTICOS

Lex cxlimaciones y ciiering canmiabies uzanios xon coninuamanis evalusdos y 22 bazan en la
experioncia highorica ¥ obms fackones, induyendp |8 expeclativa de oourrencis de evenins
fulumos que 2= conidersn reranablez de souamo con 8x dreunsiances. Cambins en diches
eslimadones y supucsing podrian modificar en fwma significalive, en & perioda en que dichas
modiicaciones 58 produrean, ios 2alios por adivos ¥ pesivos ¥ 102 resuliados reconnodos.

& Propicdades, planis y equipa

La Diecdion ¥ GCerencia tienen que reaimar jicioz zigniicsalivos pam delaminar & valor
rAmneble oe Ips fiems de Propiedades, planta y equipa pam oz que 3 adppld Ia pollica de
viloes evaluados, #2 coma paE B delerminscion de [a vida iffil de lBs propiedsades, plants y
equipa, can 2l abjeivo de reflejar en s estsdox anciems el dexexie que 32 da en o
respectivos bienes por &l rensouso del =mpa ¥y su e

217




Conahorro J

Suplemento Prospecto Conahorro 11l 39m - junio 2022

En virkd de que no exisie un macaln active pam a3 detaminecdon de o vakes rrnnables
de biones idénticos, pam reslizar mles estimaciones, s recume 8 lEssciones periodicas por
mrhdehmdmmmnmemmpﬁﬂmma:uﬂmm:umammmmde
wvalkiaciin seqiin 8 nehralera de los bienez. A exloz dfecins 32 considers & cogin de reposicin

LR T Y riy sl oo ar s ool redee o ermsaloso o onbes sedond do e

P e
iF Fns I (TRaLEinl Ui mann e i, § i1 Lmiamen

Ofir AN B B Ly IR W EAG

encs, foma de fabricedon o consineccikm, estadn de ocmeervacion, eqeios de
mantenimiars redimdos, estado aciual de & lecnplogia, ente oims.

En ppariuniiad de exiss iaseciones 26 resliza una revisiin de les vides ilies.

b. Prouvision para credios detenomdos

La Direccian y Gerenca ienen que realizar juicios. sapnificativos para determinar & manin de los
crizdios de didosa cobmo que deben ser provizionadps. A lales efedas 32 ha determinado una
poitica en funciin de pa@Ametos objielivos de deleiom (noumpimiento de oS [Bmnos
acordindaz), B cual ex complemeninds con dementoz subjeiveoz, 30 23 que hubiera disporable
infarmecion cuaiiatva de la siluadion de deteriam de b cientes sun no evidonciada en os
ndicadares de detexiom.

c Prowvisiin para liligias

La Direccicn y Gerenca lenen que realizsr juicios sagnificativos pars determinar d mario de los
reciamas a demandss de tercas que deltan 2er provisionados.
La evaluscion ¥ delemminacion de oz mzamas es reslizads en base A la nformacion disponidle 8

Ia fecha de presentscion de oz exiados. fmancens ¥ s ppniones experias de oz ssesones del
Grupo en cada uns de ks respedives materiss

L PROPEDADES, PLANTA Y HHIIM)

1 Composiciin

3 de pohubre H de piin H de ocinlwe 3 de pllo

de M1E de HH1 de HH7T e 1T
Cersio o valuncin W3 1BE. 154 352 {2 ARD IM0_23H &0 ¥ AL 422
Deprecacin aoumuleds (M3 343,91 3) [137238 213 [126.06r_2 1) [1:29 £ BT
Valor nele en Bwos 210 244 241 5334 629 214 141 852 25 735335
Inmuebles emenos v exdificos o0.118.538 50 737 D B0 704 148 B2 248 513
Viehioules, heramientes y
ahms 1814 117 1,835 47F 2 B95 97T 2378280
Macuinaia indusirial 118 380 MFF 121.508 DR3 177 245 8B5S 1M BF7F. 73
Mobiiania y equpns 4 FRO R 4§88 DE> 4. Ba2 338 111582
DObas &n ouso A2 e aind 24471 108 17 4211 888 11384670
Imporiacimes en tmie A2 5 < BE1 DE4 1213148 1067123

210244 201 21534 25 214 141 852 246 135335

- consprole.
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682 FEwolucion
ImTeaxm reslaske Eaxmineris Inporieciesn
BabEminDy Divmmsa
lnll'tlnn:.I T Irchuririal i ] an inienile
T2 - - [P - - ez
Adiciores. 115548 s Ly 555 G MITE I 12606 2 GFRON
R {1.Hm) - M) {11.56H) - (G  (LTAIEY
Feilain pr cmoersis BI3.568) [FhASS) (E.4m) (107 507) {1Z204T) - [1_164)
Traiais - Tomslewem - a475 ALATS) - - - -
Valer YUMERTT ¥ Fi NI AOCREST  HIBSH TGS 1J0ME SRl
Ta=chin IZEE) - [ L0 - - - (LB
Adiciores. BELI? 151567 1iFtm BIDE 17O 16E0E B4
Pl - (BET) {1 E7.147} (104434 -
FRellain o comersas Mira 170 BT {13747 (17153 131
Aasle por wenla de
=
utirniy QA (AREY)  {(LGESm) (110G - - {43605EN
Trasixhs: - Tomcleyendas
e clya PN Curs 2064 ad 7440 T554 444 g v - -
valar TIRUREH T ] TG NEAAND  HANESs HARIE DN oGO
Adiciores. AT =W I [ o] N5o37 0 Al LG A W LTAD
Felioos - - (43T BT - A 96T

il

Oepreciacifin 31DA1Z nznea BAOE316 T F S-S - BT )
Taackin - - (5360 7 T5) - - - B
mﬂ i 1351.573 IWLBED LT Excl ] - 1T

{1Hm) - {IBEM1) B9 - - (152 1)
Resaliain p cmverson (A7 S5 2.m5G) GLE) ik L] - - [AILES)
Trakis - Tomslevendas - - - - -
Oepeaciaciin MM ~  DAEEH FEECHY . - o
Ta=ackin (13534 - BITLABT - - - [EOETES
o del previods 4 MEaT2 THLIST LT T 1521 - - msnIm
el - {EEH) {41356) (107 DO - - [AG5.313)
Fealloin P cmUersan S BET) I s 1437 - - 24062
Al por venla de
pariicipecion #n awiiart [10 1.0 [1.962 14d) {1,490 1) [ PRl - -
Depreciacion 3J1DIFEE 2520 T B1FLDD E - BT F - - - 13 Zam
Camp del peviaio 1.3 25 2596730 49073 o63 B Ea - -  LBISHE
Fleslos - - (=ATE) -4 - - {FLaT)
Fesaiioin por comsersian {5 54 {35 1 = - [ImInn
Onpreciaciin 31TAE 3G 50 ¥ 1F—] EINT  SAEH - - 41O sa

Loz mmmueblex y maquinaris inuxiial zon tesados pericdicamente, de amuedo con un plan de
tessaciones por perindos que na supersn Ips 5 anns.
Durare & gemico finslicado 2l 31 de piio de 2018 22 oomplio on & plan de Esacon

estsblediin y pam tHes dedns CONAPROLE tonirahy B tiRsadores exiemos e independicnies
parE que procedieran A el B delamnecon de s nuevns valores revaluadas de la plants

ncushial comespandiente.
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El lazadar recure B técnicas de medickin basadag en ko siquieie:

= paa Maquinaria mousinat lecnices bassdes en el enrfoque del coslo ¥ pasa Ips
mmmmﬂnlnmmmbmnm,dmwmm

vy alrs e rre— el el ey v bl rnrde e | sl Des dresmers ra s = =
(=F_ T e ge I =] JTF 1] F g =" |Fr 1 F—§ mmllﬁlﬂlﬂ-ﬂlﬂﬂ- L LA LR

- para inmuebles, terenps y edificng: fonices basades £n 2l velor de mercada de
bienes =midares para ko cusl 52 comsidens: ubicadon ¥y camdenslices de Ips
padmmes, forma de corgniccion de oz mmueblez, accesox, extado de
consensadon, precios de venia de bienes simdares on B 2ona

631 Hiveles de jEamuis de velores neronebles

El ziquiame cusdm prezents ks aclivos no fimanciems del Grupo medidos 8 veksr rennable, en
funcin de los mEndns de valusdon ¥ ks niveles de jeramuin de Ins valones raronables:

321 de pohsbwe de S
Fropiedades, plasla y eqppo Ml 1 Mivel 7 Mrwed 3 Todal
Inmuebies; lrmems v efiicirs - - B0118538 oD 118538
Ay wina rin inchrskial - - 11830307 110380307
Talsl - - 1755606 R4S 176506 84S

_21 de julio de 2HE

Fropiedades, plasla y eqppo Ml 1 Miwed & Mreed 3 Todal

Inmuebles | Tenns y ediicos - - HAV3Ffae0 SBrarasi
Ay wina rin inchrskial - - 1HA.508083 1 508.083
Talsl - - 111243343 181243343

Jeramuinas de medides del valor rezanaile:

- Nivel 1: precios de colizsciim &n mercados sdivos pam acivas idénticos.

» Nivel 2 infomecin dislinis 8 predios de colizacian induidos &n & nivel 1 Que =6
pueda coifirmar en & mesda paa & o ya 228 direcls o indrectamente

- Mivel 3. miomadion sobre el adivo que no s& basa en dalos que 52 puedan
confiamar en el marcado.

Ma 2e han reaizadn ersfeendes entne o8 diferenies niveles en el periado.

6il? Acthvox no finenceros velusdos 3 velor rronabl= Nivel 3

Loz vaknez de Nivel 3 de Inmuchies termenns ¥ ediicoos han sido debaminadns. aplicanda un
aroque de mercade ulitmanda veElores comianes baio o supuesin de reslizaciin nomal de los
mEmos, ¥ considermndo aspectos como ubicacion, sz de accesn, extadns de conservacian,
meima cuadmnins, entre olos.

Loz valones de Mivel 3 de Maquinans nduziial, han aido detamnacdos apicando un enfoque de
o=in ulirann coxta de reposicion degeeciada y cormiderando sspedng oma estadn genaml
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de conzenvacan, megracin del equipe & una linea de producdin en funcionamiaio, gradn de
aexalescenca respeda 8l estada de s tecnologia edaxienie en & mercadao.

A confirusciin se resenta un cusdm con ko2 deios de enireda o pbeenvebles paEA B8

ey perboebos. el wr oo sy rboe Eeeod 7L
n l‘.‘lm.ﬂ,.._—-' Rl Wl wf
_ ﬁhrlm!ﬂllz _

H de oclelwe 31 de o de
Propicdades . plasis y eqpeips de HI111 e Dalbo= no nbsenvallie
In musebies WL118.533 SAFAFAR0  Temenos — MZ § Heclames

Edificins — b2 eonsinidn

Mlanyunaria induesiial 116,300 307 121.508 083 Cosin de reposron
Talal 176 56 345 1 243 543

A confinuacon 32 presania una conciliacaon de Ips saldos de speriura oo o =aldns de ciare,
mevelando por separado i neturalers de lox cambioz dursanie el pevinda

Inmupekles
EEnns y Magmana
wiifiEios ichusivial Tolal
Valor nedn 318TIAT 52 286 513 131377735 154 7234 288
Saliriones 115548 55 Bod Br1A7
Relms - (B 00T} (B XL}
Depreciaciones del penindo {1.351 572} {4 Ba3 A5} (5334 358)
Traskadnes - Traresfeencss - [74806) {r A58}
Resulladn por comersin AR5 Fra
Valor nedn 31ALNHHNT B /T4 146 1Zr 245635 137549 881
Tasacson mpubsis 8 Oims esulindos inegrales 4208 4445 110854
Saclrones 884 302 2174122 A 05 484
Relms - [B47.181) (B3 191)
Depreciaciones del penindo {4 118872 (14582 7/B4] {13719 A058)
Ajusde por verris de priticipasin en subwidisio A1} 11511 (1B X
Trasiados - Traesferencas de plres en 2 084 808 o4 2.A18.352
REsullndn o conwTSam 165098 {194 1546) 4458
Valor nedn 318T2HE 50 737 BE 121 506 083 131_243 343
Sciriones 214033 42329 83356
Relims - [554) [559)
Deyreciocimes delporods Cmsn  @Anon (6207
Trasiacns - Transierencns oF s B arso 2054 AFn - Z 54 3RS
Resullndy por comersin [HEB55) 253 502 (554 437
Valor nedn 31ALAHA & 116538 116358 387 175 5G 245
G4 Imersiones en bienes de capital comprometiden

Lax meziones &n benes de compmmelidez pero ain o noeTidss scenden a8
LI5S 2401 832 sl 31 de oclubre de X018 (LSS 3714 503 al M1 de jubo de A118) (Nola 25)
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i5 Gaanlies olorgades

Segmn 52 evels en Nl 18, & Grupo maniens prends= ¢ hipdecss sobre Benes de
Propiedades plants ¥ equipo en fEvor de sux screedores InBncierns.

i6 Activecion de costos Enancieron

Durarie o periodo inalizedo al 31 de ocluhie de 2018 ¥ & sjercicia fimaiada al 31 de julo de
A8, na 2e acivamn cosins financenos.

F ACTIVOS INTANGIBLES

71  Composiciin

H e peinlwe de M de i de H de ociniwe H de pilin de
AHA 2041 e HHT HHT
Tersiny o valuncim 1514 330 1514 33 1.514 X113 1.5 330
Delerinm (814 731} M A1) [er14.731) (B14.731)
Vakyw nelo en o= 2539 530 250 509 [T rr] B30_55%
T2 Ewolucion
Fatentes, marcas
oS
Vaky nelo al I1MT201TF 259 530
Criadiin por recupea i -
Resulindn por coimeersm 12X}
Vaky neto al 3I1HIAHTF 208 472
Cniliin por recupera -
Resulindn por comeeTsiin 127
Vaky nelo al 31MFTAHE 253 530
Cnicliin por recupera -
Resulindn por comeeTsiin -
Vaky neto al 31HIFAHE 253 530

Para B delarmnacon de deteniam =& estimamn los mamenes y 1s tesa de oecmiario de ks
ngresos de o3 pmdmas A0S, presupuesiadns sore B bese de esulisdns. pasadns ¥ a8
expeciniiag de dezamodo de macadn. La texs de descuenin uliinds comesgernie 3 |a Less de
leimas de tesoneria en unidades indexades de simiar plam.
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Conal*TorroJ

£ INSTRUMENT(S FINANCIFROS A VAIOR RAFDNARIFE CON CAMNND EN

RESLULTAINYS

£1 Composiciin

H de octubre 3 de julio de
de 2018 2018
Obligaciones Hipotecarias Reajustables H21H 162,700
Bonprole Industrias Lacteas S.A. 1 50304 1.528.004
Conabia 5.4, Erdi sy 32651
177276 1.783.355

9. EXISTENCIAS

941 Composiciin

31 de octubre de Iﬂ_'IB

3 de julic de 2018

A realizar en

A realizar en

un plazo menor un plazo mayor

A realizar en

A realizar en

un plazo menor un plazo mayor

a 12 meses a 12 meses a 12 meses a 12 meses

Productos terminados 123.120.8845 0 127432 404 42
Materiales y suministros 4 540,258 8500075 4 456,682 8.306.004
Mercaderia de reventa 16.876.358 558460 12.288 680 558 468
Productos en proceso 10.883.131 - 11.744 241 -
Material de envasado T 6T B51 055.072 B.053.258 1.245.030
Materias primas BEST A1 134.742 B.742 654 141.018
Envases refornables - 3242575 - 2.8438 2048
Importaciones en tramite 517,304 - 26082378 -
Provision por deterioro {Mota 8.2) (3.228.521) (9.425.534) (3.014.958) (B.505.088)
Ofros 282271 - 176 748 -

170 587 340 5024 A28 172 577 102 4 697 685

En esie capiuin se inchuyen bienes en regimen de Admsion Termporaria en &l maco de o
exlablecuin por v Ley N* 13184, por um impoiie inlal de USS 4 522 600 al 31 de odulee de

218 (USF 5316574 al M de julo de A18).

9.3 Provision por deteriono

Saldo al 31 de Incrementos /  Resultado por  Saldo al 31 de
julic de 2018 Usos [Decrementos) conversion octubre de 2018
Provision por deferioro 12 54 048 {1043 130 824 {4.BO5) 12 854 DS
Saldo al 31 de Incrementos /! Resultado por  Saldo al 31 de
julic de 2017 Usos [(Decrementos)  conwersion julio de 2018
Provision por deterioro 13618803 {1.028.4562) {285) 12 520.048
28
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Fl min moeybs ssoebry ruuerko b ordioss o osieeous FEeoessiorres s roboesre o rie sk sl e
La -Iﬂl.—.-l-.r Tl L ITEFAEEDE PO T W O ' .-_'Ilﬂ A O PPl LA F- lm!..— Bl B BOELE LN NN el Al
i .
21 de poinlee de 21 R
K wlior
raromable con
A cosln camina en Sulilal AdcivwsiPasives.
Actives oo resuliadns ancems o iancierns Tolal
Istumenios inenciems a
xmior reomable oon camiso
en resuliadins - 1.7r2rd 172776 - 177277
Cuoenies por oo berar
mercEles y ares cusrias
por cobrar 2680353 453 - 2060353443 22 968 513 28339 858
Immrsinnes imporeries 14 830 155 - 14.B30 155 - 14830155
Efectinn 10827 5490 - 1HH72340 - 18872040
Tooiad ZH1 156 54T 1LIrAITE X269 373 2996 513 M6 625 0316
A vallor
rarcosable con
A cosin caming en Suldolal AciivosiPasivos
Pasivos - h resuliadns ancems o iEncerns Todal
Pressiamns 182 15371 - 182153211 - 182 1532
Cuoeries por
mercEles y ames cusnins
por pagEr 107 5ia3 313 - 107 5 313 20884 557 128508 860
Tolsl ZRS 6TV B ZRSGIT &M 2053451 HMOSRTF 18
H e julio de 2015
K valor
raromable con
A cosin caming en Suldnlal AdciivosiPasivos
Artivos. F_ - h resuliodns ancems o Encierns Todal
Istumenios inancems .
wmlor menmable oo camiio
en resulindins - 1.783.3585 1.783.355 - 1.783355h
Coenies por colwar
omercEes y ares cuenlas
por cobrar 23 /1 - XA 1 25080 843 240 83> 7ol
Imversiones ismporeries 1817 808 - 1817808 - 1B 170.EDH
Efectiva 5503348 - & Tl 338 - 0550138
Toolal 251_484 264 1. 7833565 253 76T 513 25060 68 FID 33T 26T
A vallor
raromable con
A cosin caming en Suldnial AcivsiPasivos
Pasivns o o resuliodns ancems o iancierns Tolal
Presinmns 151 384 B4R - 151384 048 - 151384 B4H
Cuenias par
mercEles y ames cuenias
por papar 12X 7240 881 - 1M1 721881 19730 2 130 8958371
Tolsl Z2 085 508 - X285 505 190980 712 231 324 21
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107 Celded credilicie de los scliveos Enanwieron

ConahorroJ

La calided oediica de o adivps financions que na estn n vencdos i deleriomdos puede
sBr svaluads con referenca B calilficeciones de riexgo exiemes (3i exiien} o zobve 8 baze de

Ay B bt ey s e el e o 5

ol —meim
U N A 6 SOl § N K S Ao M PLPCH B e e L 18

o ey el ol cees srurihee meerbour -

il N PO N Ml B WP (CPRSCH Al NN LN W P Bl

H de ocislwe 31 de julio de
e HHA 2R
Cueslas por epbiar comereiales
Conltrapates <in califeacinnes e riespo rxlernas
Clhienies nuewes [menns de B meses) 5180 400 B AT
Chenies; pxicheries Sin oy mpimienios en @ pesada 184 188 758 128,714 1718
Chenies prichries on sligunns incumpimienios en B pesada 3 100818 34083 45
Tolal cuestas piw cobiar comerciales, [antes de Prowisiin
para criditos: detericrados) 203 ABE HIS AT TAT 745
BEeclive m lancos e versiones iemporaias
BAAA 15528 175 15173 .88
Ans 1250852 10458 850
[T 2 485 B 12ZmDey
BHA . 58X
Cal 150,704 150844
20738430 Zr D6H 2486

Hinpguna de ks acivoz finandenns e reneqDoeda.

11. CUENTAS POR COBRAR COMBRCLIAL FS Y OTRAS CLUENTAS PDR COBRAR

111 Composiciin
31 de octubre de 2018 31 de julio de 2018
A realizar A realizar A realizaren A realizar
en un plaze enun plazo un plazo en un plazo
menar a 12 mayora 12 menor a 12  mayor a 12
MESES Meses MESEs Meses
Cuentas por cobrar comerciales
Créditos por exportacion, netos segan los
términos contractuales acordados (Mota 113 117.042.237 - B rE3.012 -
Créditos simples por ventas plaza 55 550375 1.679.893 &r BEA 538 1880 482>
Cartas de credito 17.835.505 - 14 255 866 -
Creditos documentados 5.380.875 - 2151857 -
Femitentes de leche (Motas 11.2 y 27) 83.024.330 - T4 503 523 -
Devolucion de impuestos indirecios 11.568.322 - 11447814 -
Anticipos a proveedores 54050080  2.401.832 ARS5436 874603
Creditos fiscales 3.187.822 - 2484 335 -
Creditos ajenos al giro 478 - 41153 -
Adelantos al personal 185074 8388 X 254 10028
Impuesin Difesidn [Mala 21} - 17137 - 13r.107
Parles relboonaies (MNala 27} 14 - - -
Prowisiin pars cridins deledonuios (Mote 11.5)  [@7.212.184) {450 387 A2 (MR D) {435.00m)
Dhrersos 740883 721 9682 118218 BEZ SHE
ZIH 1589533 4.4591.023 239053 686 10.779.082
b
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El vakor en bros de lex cuaTies por cobrar comeciales y olres cuenies por cobrar 3£ Bpriama 8
U valar rermnable, dada que Bl impsdo da desouanin es no significaivo. Loz valores ronshles
s beasn en figps de fondos descontados wv=ando como iese de descuenia e be=a de
ummddamdm de odulire de HAHE [(1480% al 31 de jlia de NHB),

oy slod meecl 3 Ao =g
Fag = i=H

11.2 Remilentes de leche
Periodn finaiado =f 31 de ochdwe de 2078

ncuye USS 371850/ comespandienies 8 adelanios por prama 2000 Cooperaic: cuya paga fue
apmoaio par Rezpluckmes de Drecioim N° B7 156, N 857 236, N 72590, N" BF 4D5, N* Br447,
N® BF539, N° 37581, N"BF 716 N" 87810, N* B7.8584, N" 57926 N"BEIHM3 N BB 109 y N
£8.175. La Asambles anual celcbrada & da 13 de noviembre de 2018 rexahnd aplicar resuliados
acamiacos por LISE 67 556,435 a8 cancelar exing asiins adeudsdos por prima 2000 coDperarnn.

Ferico fimatzado ef 31 de jdo de 2018

nchuye USE 67 555 831 comespandienies 8 adelanios por orima 300D oo cinva peon fue
apmbaio por Rezplucikanes de Direcionn N 27156, N™ 87 236, N® 55 2595, N 57805, N° BF 447,
N® BY.539, N° BFS5E1, N® 67716, N® E7B19, N® BFf 384 vy N BF526 La Azambles anual
celichrada el dm 13 de noviembre de 2HE resavid apicer resuliados scumulados por LSS
&7 566438 a cancelar exhaos aaking aileudados par prima 20D CODPETRANn._

11.3 Crédion por expariaciin

El saidn de Creding por exportacidn A 31 de oclubre de MM B indiye saldns B cobrar, nelos
sem los laminos confmciuales acomados, par USE 31258668 (USTH 31258668 al 31 de
o de 1M 8) con entirlades extatsles (Comporecikn de Abasiecimicnins ¥ Servicins Aqricolas -
CASA 54 y Coposcin Yenemians de Comerdo Exlenar SA - CORPOVER] de la
Repiibica Bolvariana de Venerudaa

La Repidlica Bolvariana de Veneruela presents atmzos mayores sl ana £n & cumplimenta de
wmx obigacones de pagp deade el gemice fndizedo sl 31 de jlp de 2015, s dtimss
apemEckies de verria fuemn resiadsz en enem de 2116

La prwisicin par crédiins deteriomdos, 2en 22 dezaibe en Mo 115, incluye 18 evaluscion de
Ia Gerencia ded fesqp rediidn de ésins saldox_ A 18 Lz de a3 cicunsiancas antes descriplas
¥ en & maco del acvara entre ANCAP [Adminisiacion Medonsl de Comistibles, Alcahol y
Portiand) y PDVSA [Petmileos de Venezudla, Sodedad Andnima) sruncisde por @ Gobiema
nackHal en ulia de M5

B O .
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114 Anilsis de andigiedad

El enalas de antighedad de ssldos de cuenins par cobrar vencides pero np deteiosdss e el

siguienie:
3 de ochibare H de il de
e MR 21E
0-31 o ims wencidos 18387 B+ 11 449 830
3090 des vencdos 4812 58 Foa3 A
M= de 00 dias vencdos 2 O] BES H12 (T
24 MI1_TES 23335153

El andizs de aniipbedsd de saldoz de cuentss por cobrar vendodas y deleiomdes s o

siguienie:
31 de pohibee 3 de i de
e A1E ME
0-3 diss vencilos 238 B2¥ -
3090 dws vencidos PR HfE B43
A= de D0 dias vencidns X3 228 Hal HHE2S 13
23 5480 [er 20 404 Ol

11.5 Provizion paa aotditos deiersorados

A continuscitn 2 detalla 8 evolucian de 8 provisian pars oédiins deterioadns:

Diferencia de
Saldo al 31 Adopcion cambio [ Saldo al 31
de julic de MIIF 9 Incrementos ! Resulfado por de octubre

2018 {Mota 3.2.a) Usos {Decrementos) CONVersitn de 2018

Provisitn para

créditos deteriorados 32 484 105 3372172 (233) 1.865.082 (50.585) 37.870.531
Ajuste por
Diferencia de wenta de
Saldo al 31 cambio / participacion
de julic de Incrementos /! Resultado por en Saldo al 31 de
2017 Usos {Decrementos) CONVErsion subsidiaria  julic de 2018

Provision para
creditos deteriprados  30.575.863 [2.722) 3.020.007 (1.150.872) (32.371) 32484 105

12. INVERSHHNES TEMPORARIAS

3 de octubre 3 de julio de

de 2018 2018
Inversiones Temporarias en dolares estadounidenses 10.200.500 3.3685.000
Inversiones Temporarias en moneda nacional 4.271.168 15.726.883
Intereses a cobrar 158487 TB.815
14.630_155 19.170_808
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imversiones Temporaas en dollres esindorsdenses

Coresponden 8 deposins 8 plaen fijp realiradns en nsliicaones nenciems. El plaon de estss
imversianes 28 de 1 dia {1 dia &l 31 de jpio de 41181

Inversones Temyxxerias en moneds naconal

Coresponden 3 depisins 8 pacn fjp ¥ letes de reguiscion monetara en axindia de
msiuciones fmancerss Los plions de exies nversiones oscian enire 1 y 1682 s (enie 1 y
182 diex al 31 de jlia de M B).

El valor em Bonms de exlow scivos 22 spmoxima A =u walor nzonsble, dado que el mpacin dad
dexcuenia ex no aiqniicaiva. |og waloes recrnables 32 bezan en fuos de fondog descontadns
wzanda como taaa de dezcuaenin la insa de endeudamiento del 3 43% al 31 de oclube de HHB
{3,40% al 31 de o de N B}, dentro del nivel 2 de joramuia.

13. EFECTIVD Y EEMAVAL FNTES DE BFECTRAOD

131 Eleclivo

1 de octubre 3 de julioc de

de 2018 2018
Bancos 16.100.254 T.887.438
Caja T72.085 052868
16.872.945 B.550.336

Campremien d efecive, 831 coma las caias de ahom ¥ cuenias comentes.
13.2 Eiectivo y equivalentes de efectivo

31 de cctubre 31 de julic de

de 2018 2018
Efectiva (Mota 13.1) 16.872 548 5 550.336
Inversiones temporanas con vencimiento
original menor a 3 meses 10.873.733 15.183.541
27.846.682 23 713877

14. APORTES

3 de octubre 31 de julic de

de 2018 2018
Aportes iniciales (Nota 14.1) 1.284.544 1.254.544
Fondo de Productividad (Mota 14.2) T4.786.528 72.517.208
Reexpresion monetaria (Mota 14.3) G6.182.205 G.182. 205
23T 79.964.037
kL
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141 Apories inicales

ncuye oz wioes de ndemnacion por les expopisciones mencionades en 8 Nata 1
ﬂﬁ1ﬁ@mlnhﬂmdemlmmmamhﬁh} COMAPROLE ha neflejado

-ﬂnhlnnrn-himrhmurhn-—'hnd
=

Fas g e T
Trh D Bt VA ¥ s i R e Rl R

Les nama: de oesdon de CONAPROLE y s nomss posieiores reaconadss con
CONAPROL F no han definkdo un capital soial

Na == han emiko pade: o onltss aocelex por o wabres coerespondieniez s s
expmpiackmes ¥ B lex capilsbmcnnes.

A efecios de In delearminacion de Ins apories reexqeesacdos. hasta & 31 de plia de 1597 & ha
iomada & mporke que suge de los valones de ndemizaciin por les expropisciones realiradss,
comeqida desde la fecha de anigen en base 3 oz ndices de apsie legales vigenies en cada
ciaTe de Gk

142 Fondo de Productiidad

El Fondo de Produdivicied fue creadn 8 partir del 1 de enemo de NNOD mediante un reglamenin
memp [Resplucikm de Diedora N 68574) Su objeva e nancEr iversianesz de
CONAPROLE con & fin de incementsr s valorizacion de la leche. Esie Fando no & devucive
diectamente 8 b3 poduckyes, sino que en funddn de b8 mresulisdps oblenidos por
CONAPROLE, e dispanen disbiincones 8 produciones en funcién de B partidpacion de s
andins. tnoperarias en dicho fonda. Pars 1 generadion de exie fondo 22 reliene, en general, &
1.5% de bz udacones por reamsnnes de leche [Male Z7.3)

143 RepxweEsiOn moneissis
Caresponde al sjuske par nflacion de los spories hasts o 31 de o de 1997, Otimo cemcicio
con hipernflagbn

15. RESERVWAS

Las reservas fueron gencradas por esulkados de qesion. ¥y sprobades por parte de s Direcoion
¥ Azambies de Produchores, y comprenden LSS 34 343 750 {USF 24 343 150 al 31 de jube de
HMB qe fumon omnemere cosliibide: por reoeerimiento de Infenelionel Fnence

ii— il FE R e =

(hpuﬂl:mnﬂgunmdﬁuhmlhh1ﬂ_
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1. OTRAS RESERVAS

3 de octubre 3 de julic de

de 2018 2018
Revaluacion Propiedades, planta v equino 43 535729 43 536728
Resultade por fransacciones con interés no
controlante (Nota 18.1) (25.482) -
Resultado por conversion subsidiarias (Nota
18.2) {2 B 601} [2.852.537)
A0 545 346 A0 GE3 192

16.1 Resultsdo par transacciones con interés no controlante

Can fecha 25 de oduline de 2018, CONAPROLE adguiin &l D,572% del paquete accionanio de
CONAPROLE da Bmasl Comerpal imporisdos & Exporiadors Lide por BAL  150.(HHF
{equvaienies A LISS 40.539) Al momenta de I8 compra & vekor palimonisl propomional ded
mierés no conbrplanie sxcend| & USE 913 y el resulado por corversion no confrplanie
azcendin a \ISE 5.007.

1.7 Resuiisdo por comversian subsiBsiss

Hefieis & resulnda por exposicon frente sl dolar eslndounpese, de B memion de
CONAPROLE en empresas subsidianas onm moneds funciona es diferente sl daler
extadounidare

17. CUENTAS PR PAGAR COMFRCIAL FS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

171 Compozsicion

31 de octubre de 2018 M de julio de 2018
Arealizaren  Arealizar en A realizar en A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menor a 12 mayor a 12 menor a 12 mayor a 12
meses MEesEs MESES MESES
Prowesdives de plaza 30,708 8680 - 45.737.751 -
Remitentes de leche (Mota 17.2 y 27) 12 pA2 a55 - 40.182.054 -
Provesdores por importaciones 10 BBH 818 2413134 §.563.885 2413134
Reencines & prod ucnnes 11.062 480 - 10.853.428 -
Doomenios B pagar 2.013 458 - 10.571.254 -
Prowisiin por METREETRCnes 11.087 Hin - 10.825.752 -
Anticpes recbalos de chenies 4188 889 - 1.852.984 -
Cames cncsles B pagar A M7 21 - 3.072.505 -
RemuneBacines & pagar BO4 421 - 1.885 247 -
Impuesks g pagar 1.088 383 - 1.124 812 -
Fondo de retiro (Mota 17.3) 1.376.812 - 1.282.134 -
Fetenciones al personal 458,388 - 487630 -
Diros - - - -
126.085.756 2.413.134 137.546.235 2.413.134

El valor en o de lez cuentess por pagar comaciales ¥y alrss cuamias por pagsr & SfETUKETE 8
2 valr rezonsble, dedo que & mpesda dad dezuanio &2 na signiicaliva. Los vekes
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rmnebles 22 kessan an lujos de fondos descontadoz uzamin como ez de desruaonis s inse
de endeudamiento del 3 41% & 31 de odubre de A8 [ 4K al 31 de piin de X118}, denim
del nivel 7 de jeranmuia.

arF 3 Dorayirha pebhoas sl Rl
A i L= — =

El salda camespande & fransscdnnes comertisles por remison de eche.
173 Fondo de elEo
Caresponde 8 fondoz de tamaos manienidos por COMAPROLE comespondientez sl Fondn de

Aefimo de empleados, & cusl estd corsliuido por apaies personsles y patonales ¥y es
admineimado por una Comsion Adminsimdom ndependiente designads 8 teles efecins La

aoigacion de COMAPROLE, de acvade con & esiahdo de consliucion, se limin a s
coniribucones mensuaies al mesmd.

12. PRESTAMOS

18.1 Composicion

21 de pchilwe de 2HE 3 de julic de 2018
Arcairarem A realirar em Arealizaren A realizar en
m plarn umn e un plazo un plazo
memw a 12 ey 2 12 menor a 12 mayor a 12
MESES MESes meses Meses
Prestamos bancarios H5.041. 313 HMEBS6171 33.817.2088 53484128
Cbligaciones negociables 13 1B 547 27 BA2 445 8842612 31.387.854
Prestamo Precio Diferido i Rk 2217 5.811.685 18.231.203
Instrumentos financieros derivados - - - -
S0 352 450 ¥ _168.832 48 271.565 10:3.093.283

La composickin del endeudamiento ex la siqueente

3 de octubre de 2018

Porcion
cofriente de
Corto plazo largo plazo Largo plazo Total

International Finance Corporation
(Mota 18.1.1 y Mota 18.2) - H5.e00 1818182 25740827
Oiros préstamios (Mota 18.1.2 y Nota 18.2) 85251 .0 257 458 137 BEE 110312 484
DObligaciones negociables (Mota 18.1.3) - 13190587 Irofid44n 41143042
Préstamo Precio Diferido (Mota 18.1.4) TSI - 2227 0.1 MEB
Instrumentos financieros denvados (Mota
18.1.5) 1.181.413 - - 1181413

Tl 122 505 16 35 353 160032 182 002 349
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31 de julio de 2018
Porcion
corriente de
Corto plazo largo plazo Largo plazo Taotal

Intermational Finance Conporation
(Mota 18.1.1 y Mota 18.2) - T81.768 2.181.818 2873586
Ofiros préstamos (Mota 12.1.2 v Nota 12.2) 30028473 2887027 51282308 B84.307.808

Obligaciones negociables (Mota 18.1.3) - 4.842 812 31.387.954 40.240.585

Préstamo Precio Diferido (Mota 12.1.4) 5.611.885 - 18231203 23842388

Instrumentos financieros derivados (Mota

18.1.5) - - - -
35.640.158 12.631.407 103.053.283 151.364.848

18.14 International Fnavwe Cosporaltion

Can fecha & de julo de 2012, a Intemational Fnance Corparation (IFC) ioma con COMAPROLE
un contreta de préstamo por USS 0 D00000 8 diez afiog de plaro, on aMatizeciones
semezirales, con & aeivn de financiar obras en @ Compleja indusirial Vika Rodiguer

N mm homsaser sl i rocws. courellim s oy owrmrs -

S SO UFLr B Al EE Pl e P

- LIHOR 180 dias mias 1% smual hesn & quanio aino,
- LIHOR 180 dias més 2, 75% anml hasta finslizar el plaza del conirin.

En e siquienie musdm s& detalls s evolucion de dichp préstamn.

_ "i Desemises  Cascelarsones Salin
Febmem 113 15.00K1 DO0 - 15,001 Doa
Febmem H115 - 1,000 14,001 Doa
Agesio AND - 1.000.000 13001 Doa
Febmem 2118 - 1.000.000 12001 Doa
Agrein AXa - 1.000.000 11,0041 Doa
Seliemndwe X118 - 7000000 1001 DON
Febmem H117 - 333 B30 3804 384
Agsin AAT - IBAR3A 32727
Febmem 21118 - B3 838 2009 a7
Agsin ANE - 3683838 2 545450
Ochuwe H118 - - 255450

15.12 Diron préstamos

Al 11 de ochubre de 20118 ¥ 31 de julio de AH 8 induye prestamos contmiips con Sanrtander,

Banca de i Repibica Orierial dal Unuquay y ores instiuciones inencieras.

|} Satarvier

Can fecha 28 de pmin de NH 6, con o phjeivn de financiar pate del 3aldo 8 cobrr detalladn en
Malm 113, & Santander firmé con CONAPROLE un comiela de aperhira de aedin por
LI5S 15500 (40 & =ei anos de plazp, con amatizecianes semesirples 8 parir del ecer ano y
meilia da primer desembalsa, 3aho que 22 poduzcs uns caeiadiin del mencionado =sido 8
cobrar, &n cuya casn 52 amriza & saldo de la [Inea vigente por un monta equivalenie al 5%
de I8 cancelacion seciusds
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La taza de interiés apliceble ex de 3,.5% amual B 3 de pnin de 2016 22 redbiaon d iolal de
oz desambolsos por LISS 19500 (NN

En e siquianie muisdm s& detalls Is evolucion de dichp préstamn.

e Desembises  Cascelaciones Sakin
Junin 2118 16-500.000 - 16 5L D00
Ochubwre XN1E - - 16 50X1. D00

b} Banco de s Repithiica Orienial del Unguey

Con fecha 5 de oculoe de )16, con el obistvo de fmancar parie dal saidao 8 cobrar detallada
en Nea 113, d Banco de I3 Repibica Onfenal del Unousy frmod con COMAPROLE un
conirala de apertura de crediba por LSS 19500 000 a 22 anos de plan, oon amartizecnnes.
semesirales & partir de bacer ane y media del mimer desembboiso, salva que se produrce una
cancetscion ded mendonada sakdo A cobrar, en oo caso se amoitizam & salda de s [Ines
vigenie por un manio equivelente al 50% de la cancetaciin efechinda

Ls insa de imterés apicable ez de 3,5% anual. B 16 de noviemie de 21016 s recioiemnn & takal
de ks desembolzns por LSS 19 504k DDOL

En e siquienie muadm s& detslls s evolucion de dicho préestamn.

Hes Desembises  Cascelaciones Sakin
Nomviembne 2018 16500000 - 16 50X DO0
Ochubwe XNI1E - - 16 5L D00

18.13 Oblgaciones negociablen

El pograma de emzion de Conshoma || par USS 100.D00 000 fue sprobadae par €l Hanco
Ceniral del Urnguswy & 11 de jurio de A 2, can vencmienio & 11 de junio de 211 7. Bajp ede
=e redizanmn 17 emBianes, par plaros de 1 & 7 ahos con amrimecones varisiles. Al
31 de ochubre de NH3 se habian emilida obiigaciones negocishies por USS 70246 557 [LUSS
70246551 al 11 de juba de 2118) de 38 usles quedsn en coulecian LSS 22 685,138 [LISS
24X I al 31 de pin de A118) a igxss vaniables norementsies arie | 5% y d % anual,
dependiendp dal plaen de B emision (entre el 5% ¥ el 2% anusl 81 31 de julio de AF 3.

El progams de emson de Conshoro 1l por USE 100000 (M fue apobado por & Banco
Caniral dad Unapusy el 21 de mayn de 2117, con vencimienio el 31 de mayo de )22 Bajo esie
[ograma 22 reaizanm 6 emEones, par plaros de 1 8 7 ahos ¥ 3 meses oon emartizaconss
semesirales. Al 31 de ochubre de 20158 s& habian emitida abligeciones negocdables por LSS
21624 879 (LS5 13895613 A 31 de piio de X018} de les cuples quedan en ciculacion USS
18177 410 (USS 15662 906 al 31 de jubo de A115) 8 una tesa s del 2% paa el coro pleen y
iean varishie pem & Bro plen, noerenses entre d 5.5% ¥y d 2% anual [fess fye del 2%
anual & 31 de pln de HF B}

Con respecio 8 la porcan comiente de coigacones de lamgo plan, cabe resalkar que s& ha
apriadn por un axiieno conservador en cuanta &l supuesin dal ejericia del 100G de I8 opciDnes
de cancelacion anticipads  Segin daios hishiricos, pam los periodos presentados, Bn ningiin
caso supen el 75%
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1£.1.4 Préestann Precia Difexido

Se wala de prestamos en dolares estadounidenses de lox emientes, que generan un interés &
la teza §a de 3,47% (hasta junia de 2118 s= ulliro I8 iess varisble LIBOR a 150 des mas 7
punine pocenusies) Faios préslamos no Benen fecha de exigibildad establecids
contmectuaimente. Bl manio ¥ aporhunicad de la devalucion de capital e miereses s realiza de
stuatia 8 regiamentacikn del Directaria de COMAPROLE, a solicitud de cads hiar

En el siquianie musdm s& detsltan Ios movwmierrios de dichps presiamos.

Hdejulode e julinde

21k HHA

Salin al inicin 3.842 EBR 22 158974
Conlribocione=

Comyres de malies primas (e == aesdian

sl Prestame Precio Diferida (Nala 77 3) 1785 230 HBE1474

Imierese 153 480 18830
Pagos [Mola 7T} {H BaC 883} {5012 938}
TransiemEes 2 25 5
Salin Bl cieme 13794 248 23 142 BiE

1£.1.5 Insinamenioa inanciems derivedos

Dezrte d 1 de agosin de A116 22 inmann caniratos de venta de moneda endraniers 8 fuhao con
Hanca ITAU Unigquay S A por un vakaer nominal de ml. LSS 22, equvalenies a mil BRL B6.85.
Loz remulisdps gencradas par dichps contreio: durenie el perioda, s exponen en Doz
Reaudiados Fnanciems.

1£.72 Clausules contmechnlss

Loz préslamos con B Intemational Fnance Corporation {IFC), Saniender v Bancao de la
Regriblica Osienial dal Linagusay requicren & cumpimiarrio de les snuienies ciusales, tenienda
e cuena e infformadon comienids &n lo: eslados Enanciems consalidedox, oo
moumpimienio puede evenrhaimente consihase coma causal de rescsinn o de requermmiento
de canceiaciin enticipada de s préstamos respectivos:

- ERITDA deberi ser mayor & LIST 22 D00

- valor em oz de s gamnties e deros prestamos deben ser measr & 1.5 veces gl
salda del presiama.

- ratia de iquidez medilo como ka8 relacHn antre d aclive camaTe vy d pasiag comiente,
debe sermayor & 1.2,

- ratia de caberura de deuds medilno coma B releciin entre & sakda de préstlamos menas
mversianes y EBITLA debe sermenor 8 4.

- ratia de servicia de deuds medido coma la rdadon entre EBITDA v la porcon commiente
de los préstamos no camentes mas las mereses devengados debe sermayor e 1.4

- melacion entre EBITDW ¥ 2l monin mebdmn anual & desembolsar por présiamns debe ser
mayar & 14.

- k= pagne por caxelacones del Prestamo Preda Difeddn no pueden supesr & bes
coniriucianes en un mario mayor 2 USS 1 000 (M.

B O .
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18.21 Inlernational FAnance Corpoeation

En funcion del contrain de préstama iemado con la IFC, CONAPROLE previa & |a aprokacan
de dislribuciiin 8 produdores debe pmaceder & 8 varficacan dal camplimienio de los mtios ¥
abbgaciones compmomelidos, en particular s obigacin de corsliur Lne Eseva equivalente
1% de lux congeaz de leche del germoo (Mol 168). Con fecha 19 de odube de X1B
CONAPROLE aobluvn de parle de IFC 18 sanerscan de cumplimenio de esia charsds pas el
eeraoo caraca = 31 de julio de X118,

Con respedn a pagos por cancelsciones del Presiema Precio Difexido, de 3er necessrnia,
CONAPROLE adliciam a FC I8 exonerscion de cumplimieio de dicha chnrsis pas el proxama
Lz sli de o desrio snloiomente &1 31 de ocdulee de A8 « 31 de udin de 2118

o e S e e—se—s SRRy e e =eRS SRS == == o T ==

1 de oclelse de 2018
Deuda Deuda Denda
Vencamiesin de mominaila em Tasa mHymreaia en Tasa mHEaiS En Tasa
ek uss womerio Lyl Privmedin AR Promedin
21181118 B3.0527 503 1% 285 D% Fo3r nar .95
H1AHE 10.543 50 1.00% - - - -
HMEHA 23 55 a5 A.85% - - - -
| g s | ) 229033 M5 1.70% - - - -
5002 287 1 B% - - - -
2 23385 4 21% - - - -
| B | ] F.ER1 285 1. 27% - - - -
| i | 1260 B 4% - - - -
HECHLE T 1260 B 4% - - - -
AT RPH 1260 M8 342% - - - -
174 M3 425 205 T33r nar
_ 21 de jubia de 2HE
Venomiesinde Desls nomaais Tasa Dania nomaia Tasa
preshamos en LI5S promedin ex IR Proaedin
21181118 IR 268074 JA0% 988341 1.0D0%
HAE 75 881930 349% - -
2 M A5 838 1.00% - -
| g s | ) 22535 118 174% - -
12341 1% - -
2 2103254 18 - -
AN A 8855 1.05% - -
HISSA 2 125880 34% - -
b | v L | g 2 25880 342% - -
| el | 2 25580 342% - -
141 381 57 5 o83 A
41
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1£4 VYales rarnnahies

Los valores rponables de oz presiamoz 8 corio plaza 52 Spodmsan B aus wakoes en libms
dado que el mpacio de =u descenia na ex aigniicalivn.

El vakar en limps y & valor meonskble de los prcsiamas & lagae plam es el sipuaente

_ Valcr &n !hﬂls _ 'd'i.lnrm'_ﬂlle _
M deoctube 3 de i e 21 de pchilwe 3 de pubo de
de MR 2011 e MR 201
Préslamos ame plaon ol 180327 10d3.083_233 B2 860 148 104 _318.085
168 8327 183 853 713 32 BEl 148 1 316 D85

Loz wioes mronablesn == bazan en Moz de fondns descontadox umando coma iexs de
dexcuenia 8 tesa de erdeudamicnnio promedia ded 3 43% al 31 de ochube de 2018 (3, 40% =
11 de jubo de 2018), danim del nivel 7 de jeramuia_

18.5 Garantiss
M) CONAPROLE mantiene les siquientes garantias 8 favor de msliuciones finencicrss de plars:
d} Hpdlecaria zolwe ks planias. induslrisdles ubicades en: Monlevidea [(Planda N® 1 -
Magallanes 1571 y Nueva York 16826 - 163 - 163 - 1648 y Proless - La Par 1327),
Flarida (Planta N* 7], San Caxlos {Plania N® 10), San Ramon (Plania N® 9), Tamrms
(Plania N" 5);
b} Soidaria de ko Direciones de CONAPROLE framie al BROLE
c) Prendaria sobre & equipamienta de lex plantes indusirisles ubicades &n: San Raman
(Plania N* §), Rincon del Pino (Plania N® 11), San Cardpos (Plania N® 10), Rvem
(Plania N" 14), Flarida [Planta N® 7).

(N} Laz garmntiss conzhhides por el presisma oolenidao de Intemational Finance Corporation
"V

8} Prendsria snbre-

- &l equipsmienia de Yila Hodniquer {(Flanta N* B}

- varias marces propiedad de CONAPROLE;

b} Fansa =dlidaia- Productores de Leche 5.A, Cemrealin 5.4, DONAPROLE Amentina
5.A., Leben Represaniagoss: Comercas Lida, CONMNAPROILE do Brasd Comercal
Impetadomn & Expxritadors Lda

Con fecha M) de febran de AFE, CONAPROLE oohna de parie de imlemationsal Finance
Corparslion s exchmion de ls anms saidasia de CEME S5.A

El monta kdal de bienes otomedos en qumntia ex de US55 74 888 377 Dicha walor supera la
coberhura exigida por bz mrsliucones financiess benclicanas de dichas gemntiag .
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{iv} Cesitn de cridios

Ceziin & favor del Banon Santender del 50% ded 2aldo a cobrar descripba en Nola 11.3 y cesiin
del restante 507% & favor del Banco de 8 Repiibca Oriental del Unuqusy.

18.6 FEwvolucion de préstamos

En el siquianie muadm se detslls e evolucion de oz prestamos duranie & perioda:
2 de nchibeer 31 de pllio de

e 2HE ME

Saldo al inicio 151 3684 8480 111 587 0/0

Inerementos de préstamos en efectivo 11 B AHT 855 150 475 075G

Compras de materias primas que se acreditan al

Prestamo Precio Diferido (Mota 18.1.4) 1.785. 238 ooa1474

Cancelaciones [GeBed.F13) (1X2BB7A5{7)

Intereses perdidos (Mota 24) 1002 ria A280217

Intereses pagados {1385 454} A 3337

Oriros F |

Saldo al final 182 153.2% 151_364_B4H

0 Comespomie al noremenin de prissiamos bk en efectivo del penado. El monin de inoemenios

de presamns en efecivo que 52 muesis &n el Estedn de Tujos de efecive inchuye 21 monin de
noemenios brules y o vencimisnio de mversiones lemporeries con yenda mstio arigimal mayr 8
3 meses de US43 730

18. PROWVISHONES
19.1 Composiciin

31 de octubre de 2018 3 de julio de 2018
A realizar en A realizar en Arealizaren A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menor a 12 mayor a 12 menor a 12 mayor a 12
meses meses MESES MEeses
Litigios (Mota 18.4) 10.452.052 258.100 10.489.238 241.8913
Beneficios al personal (Mota 18.2) 2.281.052 287.701 1.2682 828 201779
Reembolsos (Mota 18.3) 3.385.807 - 2.773.538 -
Devolucion de productos vencidos
en poder de minoristas (Mota 18.5) 210.868 - 177.880 -
16.339 677 545 801 15.413.352 443 692

19.2 Provizion por beneficios al personal

19.21 Plan de beneficios por egEeso0s

i Beneficing por eqresas.

Por Resaludon de Dredaria N° 78170 de fecha 24 de marza de 20009 22 speoied un plan por el
aml 22 piomaria 8 Iog nconarnos § satanos liquidoz sl mamenin de acepiacion e meqEcion
&l plan ¥ pinos & 2alanos (quidns &l cumplr 18 edad de 60 anps, asi como tambien se reslzana
A nmacon del onbela de bebajio, elecisnds une reduccion ded homrno y de o

mermmemcian. Adiconaimeanie se calBblere d cdomgamienio de una partida mensual Bl
mhapda, B ua pemie, sumada a8l nueve sueldo, B oodencon de wn ingresa iolsl
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equivalenie al 7R del ditima 2uekio puiip, como forma de compensar oz deiias ¥y perjuicns
aeasionados Dicha pariida & recbe 5 y 300 3 & ebajador continka prestando 2ervicios en
CONAPROLE y la misma se deja de percihir ante el deapido del trabajadar o & fallecimeio del
miEmo. La incarparacion & plan de cads emplesda e2 exxusiva inicialiva ded Diredonia.

Adicionalmenie se olomara, en el momenta de B efecliva jublecion, una palida que

mrﬂmmﬂﬂmﬂmdhﬂmmmmhmmapﬂﬁtlhhﬁmﬂm
Adminigirsdor ded Fonda de Retim par haber adherio al plan de beneficios por eqresos.

Al 31 de ochdbre de 21018 estin acogiips &l plan 2 funcionanos (2 funconanos &l 31 de o de
A8}

Fate plan eorstiboge un plan de beneficios por terminecian.

i Ohligacones por « plan

El pasivo reconocido a fnal de cada periodo comespondieniz 4 b planes de benceficios se
deleminsg coma & waior presente de oz desemboios fuhans conprometicos, os usles
ndirven un aumenio real de las EmMINEECGONES pam = pADdmDs ains, descantados por ke
texa de leas de esarena en unidades noesdas de simiar plaza. Fl resudtedo generada por el
calulo efectiadn fue imputado dentro del ubro Cangas sodales.

193 Reembolzos

Coresponde & I3 mejor estiimacion reslizads por (8 DEeccin £n cuanio 8 s pagos que &8
medirEcn en & pindamo sjatian derivadns de reclemoz de dienies que 2e dan en el oeso
mumal de IpE neqocing.

194 Liligos
Coresponde 8 8 estimsacion de os dezemboizos 3 realizar en liligios manienidos por & Grupo.

CONAPROLE 32 encuenta en liigic coni@ un ex digdribudor en Hrasil, DNFE Sewvigos
AdmnEimivoz Lila - ME, por zsidns s cobrar par un mporde de R3S 1.558 625 (equivalares 8
LI5S 507 657, y que adusdicados 32 estiman en USS 2,7 milones), comespondenie a credios
na cobrados. A la fecha, ¥ en & maen de 8 resolucion de esle procesa, 52 esin reaizanda e
aveluaciin del mmueble diomado en garsantia para =u ejecudibn

Adicionaimenie, DNF Sarvipos Adminisirelivos Lide - ME nicdd en el ejerdco fmelizado el 31
de uia de AHF D, una demanda judicial 8 CONAPROLE Do Brasd Com. Imp. e B Lida_ ya
CONAPROIFE par un mpate de R 174596 808 {eqguvslenies a LUSE 3 .237.3538),
comezpandientie 2 B cobranzy de ComERnnes. FTIE RS

Caon fedha 7B de mazo de M4, 32 emilio una seniends en primera inslancda que dispusa o
paqo del monta reclamada mas reapsies ¥ cosing (esfimado en un tolal de USS 22,1 milanes).
Can fecha 25 de agosio de AH4, COMAPROLE miemu=a & recrsa de spelacion. Con fecha 7
de noviembre de NMG, & Tibwunal de spelaciones aprobd 18 revacedon de B sentencia de
wimera nstencs en favar de CONAPROLE, emdandn Bl cazo nuevamanie 8 (mimers mesianca
par a realizacion de ez actividedes, pavicaies comespondienies

44
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Loz presentes pstadns finencens han sido prepasdos tomanda en cuenta 18 evaluaciin de ks
impacing de l8x dousiancas anies deriplex, ¥ 32 han reconocida 182 piovisknes OUe 38
entienden rEronsbes pam cubir & monin de I evermuales pasivoz daconadas con esta

demands.

19.5

Devolucion de producios vencidon £n poder de minorisian

Coresponce & 8 meor estimaciin realizada par I8 Direccion en cuamo a s devolubones que
se realizann en el proxima ejerddn, anginardss por verries reslizades on el presente pexiada.

19.6 Ewolucion de provisiones

Saldo al 31 Resultado Saldo al 1
de julio de Incrementos por de octubre
2018 Usos {Decrementos)  conversion de 2018
Litigios 10.711.148 (27.872) 7.8 18.6857 10.710.152
Beneficios al personal ZAMEFF  (126.500) H0.H8 - 25688753
Reembolsos 2773538 (BBG6.2T4) 11722532 (708} 3385807
Devolucion de productos vencidos en
poder de minonistas 177680 - 32585 - 210.666
15.857.044  (710.746) 1.720.932 18248 16.885.478
Saldo al 31 Resultado  Saldo al 31
de julic de Incrementos [ por de julio de
2047 Usos {Decrementos)  conversion 2018
Litigios 10.750.508 (145.535) 140.709 {34.531) 10.711.148
Beneficios al personal §.883.720 (281.550) [4.517.483) - 2184 877
Reembolsos 1.274.076 (38.825) 1.5308.822 (B35} 2773538
Dewvalucion de productos wencidos en
poder de minoristas 269441 - (31.781) _ - 177680
19.287.743  (466.710) [2.928.623) [35.366) 15.857.044

2. INPAESTO A LA RENTA DIFERIID

La composickdn de los saldos por impuesio difexido se presents 8 conirscir

21 de ochilwe 3 de plio de
e 201R 2812
Irpuensin difendo- ecivo
Prowision credies deleriradors T ¥
Existencins (5103 ST
Propiedades, plants y equipo 137.890 137 8O0
Tolal Actsm {(Noda 11} 137187 135187
Saldn nein de impuesio difenrda 137 187 137 1E7
45
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El movimiento de oz mpuesins diferidas en @ periodo es & siquiee:

Provisii Progieda
criditne ¥
Al M de o de MHT 1075 T_A5 4406 _EGD 155 188
CradinfCargo) B pérdides y ganancas 1.750 - 52682 TIHZ
Resullada par comeersikn f.721) {5.0047
Al M de ochubie de HHT 2T & arr A7 A8 15T 148
Credinf Cargo) B pérdides y genancas 57 [(F.F15) 4D 522 3 DFF
R Rl por crmmersion a0 % 47 4 587
Apisie por venia de paricipacion en
sulmickain {063} - (54512) (B2 B0S)
Al M de ilin ide HHH ¥ 518 137 & 13 40T
CricdinfCorge) B pirdides y ganoncn. - - - -
Re=ullada - - - -
Al M de ochube de HHH ¥ 518 137 & 130T
ri CARTIVE RO E1I NATINGALI FFA,
211 Composiciin
Perindn finaltado of 31 de ocfulye de X8
Gastos de
Costo de administracion y
ventas ventas Total
Leche y crema (Mota 27_3) 117 251 94 - 17251 84
Mercaderia de reventa 45 400 850 - A5 M 850
Reinbuciones personales 10 803 8a? B./50318 17356931
Materias primas varias _ M8X7 - 14718333
Fletes internos F.IR3IN 22597 1HM 10035180
Cargas sociales 4 8o 251 25388 T M8
Electricidad, agua v combustibles 0847 480 25118 T 12T
Material de envasado 08333 380 153312 a848
Depreciaciones (1) 5515443 SI7HF A 7EZ
Gastos vanios 28X A1 1185 885 Liiv il
Servicios de terceros 1387 57 1 585 BA 4 B3 332
Gastos de exportaciones 183 d.88141 A 681 814
Reparacion y Mantenimisnio 2313 5H 6508 2 825 00
Provision para créditos deteriorados - 1885007 1.3850827
Publicidad il 1.7H7 410 1.788. 331
Arrendamientos 1B5.480 18414 850 1. 7R 338
Desvalorizacion, pérdidas v muestras a7 32 Bsn AT
Impuesios 25 5H HaF Bos 883188
Seguros 14850 153102 197153
26 X 537 A 343023 255 Fr1 555

0 nchrye 2l nein de Bs depreciaciones: de Properlodes
la= deprecdaciones pelivardss 8 Exislencins por IS 142431,
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Periodo fraiado ef 31 de ochudye de 27

Gastos de
Costo de administracion y
ventas vantas Total

Leche y crema 472 412 - B2 45> 412
Mercaderia de reventa 20570 88 - HoBsmE
Retribuciones personales B0a? 308 T hBEZM 10.811.542
Materias primas varias 11.807 5= 42851 11 850353
Cargas sociales 3558 631 4 077831 B 53 512
Fletes internos f 588 6820 2120033 7 B3 853
Depreciacionas (1) 4754 M T Smwrio 583187
Material de envasado 4 787 158 16812 4 80 a7
Electricidad, agua y combustibles Ho0nl 184 7881 5318025
Gastos varios 2087 5 2134385 4 M1 97
Servicios de terceros B3 071 A B44.006 4 518 107
Reparacian y Mantenimienio 1482 1238 1.704 882 A 187 0728
Gastos de exportaciones 280 2841 M4 2841 534
Publicidad 1HE 27ra.504 27 40
Desvalorizacion, pérdidas y muesiras 2M3am7 126 800 2330043
Arrendamientos 44 807 (ir Hie 5 F84_ 142
Impuesios 108 050 rame BELD B2
Seguros 7835 1852 1T2R4T
Provision para créditos deteriorados
{Mota 11.5) - BB > BE 202

AT4 RN JGT1.558 205547 366

0 inchrye @ monin de s deprecaeimes de Propiedardes. plania y equips LSS 5880 885 (Nala
8.2} y a5 deprecisrones. ardvndes & Easlences por WSS 1. 355 508

22. OTRAS GANANCIAS Y PERIHDAS

31 de cctubre 31 de octubre

de 2018 de 2017
Resultado por venta de propiedades, planta y equipo 3708 [7906a)
Imgresos no operativos 52 352 B4
Diferencia de cambioc de partidas operativas 1684 508 481791
Oiros T 255 28492
1.957.911 181.380

23, OTROS RESULTADOS ANARCEEROS

31 de octubre 3 de octubre

de 2018 de 2047
Imierese=s panaios 241.885 D4
Diferencia de cambio de efectivo e inversiones temporarias e 741} {24 X4
Descuentos obfenidos 110G 113.@7
Ofros resultados financieros {128 815 151 5356

£1.56T_ET) 119258}

4r
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24. EGRESDS FNANCIEROS

# de octubre 3 de octubre
de 2018 de 2017

Diferencia de cambio de préstames [251.951} 4818
Intereses perdidos (1.002.733) {r18-447)
Comisiones bancarias (182.875) {130 547
Multas y recargos - [E)
Ofiros gastos financieros (12550} {181 2

[1.459.919) 205333}

25, INPESTO A LA RENTA
H de ocimiwe M de ociubne

e 203 e HHT
impuesin 8 & reria carente (12387) 178372
immeesin diferide - o2
Pérfida nets por mpuesin a I rents (12357} 1R5 384

A conlinuacon se muesia I8 conciliacion entre el monta tedrico que resulaia de apicar bes
texmm legales apicebles 8 cards sociedad dad Grupo 2nobre 20 uliied antes dd mpeesio y o
camp par el mpuesta & la rents del perindo.

H de ocisiwe 3 de actubre

e AHE de XHT
Impuesio calouinds & Ias v ppleabies 201 841 41 8448
Eledn o & impuesio de-
Resulndne: no ueios B impuesios L7 544 {ZFF DY)
Impuesio o B renia 123497 {135 384}

2. COMPROMESOS Y CONTHGEHCIAS

251 Imersiones compromelias

En Npia & 2p detallan s mersines compromeiicias en bienes de capial.
26.2 V¥alores recibidon en garantia

# de octubre H de julio de
de 2018 2018

Valones recisdos &n garanlia 44 308 BBO A7 357 G5l
Cims 126 40 125 141
45 4% 128 AT_4r1 8850

En este mbm =& inchyen avales recibidos de terceros pam |8 presentadion en kckaciones de
CITENES.

\ Conaprole 03
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M3  Ley 13099 del 24 de enaro de HHT - Responsshidad por suboonireistan

Lax abligaciones dervadas de |a splicadin de la mencianada ley na 2on saprificativas.

ZI. SAILDOS Y TRANSACCHINES CON PARTES RH ACHINADAS

i1 Saldos con pates relscionerdes
31 de octubre 31 de julic de

de 2018 2018

Cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar (Mota 11)  Ofras partes relacionadas 123 -
123 -
Ofras partes relacionadas 10.787 486 8142 7456
10. 797466 B.142 746

Cuentas por pagar comerciales y
ofras cuenias por pagar (Mota 17)  Ofras partes relacionadas 4.743.378 2.009_3093
4.743.376 853 353

212 Trenaecciones con partea relscionades

3 de octubre 31 de octubre

de 2018 de 2017
Compras de bienes o sendicios Ofiras partes. relacionadas (187401267 __ (105055000
{18.749.126) 19.505.5890)

Lex mmuneAcSones y camgas anciles comespandientes al perzonal diredivo dave represenian
apreimadamenie el 5% dd kial 8l 31 de oclubre de NF B {57% del iolal al 21 de juke de NF8)

Loz =aiios con remienies induidoz en Cueniss 8 cobrar comercaies ¥y ares aentss por
cobrar, Cueniaz par pagsr comacaies ¥y orEs cuenias por pegarn, ¥ lax compraz de leche y
crema ncluyen 2aldos y imnzscciones con pares relscionacas.

213 Dezembolson realirados por CONAPROLE a Remientes de leche

En B siquicnie cusiino 22 delsllan oz desemibnisos realizadoz 8 oz emienies de leche durmanies

d perinda

3 de octubre M de octubre

de 2018 de 2017

Compms de leche [Mota 21 1) (117251 940) E24T2 417
P.'qu Py piima soon conpererm {Nola 11 2} [19. 00624 3) (X1 056 46
Praslame Precio Offeride nedn (Make 181 .4} {5 M7 825} 457 208
Relencine= por Fondo de Pl uclividnd [MNola 14_7) 224829 24158
Tolal desembalsos iﬂ!.lﬂ&ﬂ ’!H_?ﬂﬂll

e
e~ - =
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28. HECHOS MDSTERMMRES

Con posieriondad al 21 deu:h.tl'edezﬂmnumhnnnudmduruﬂmuum
afecten signiicaliivamenie la siluacion fmancen, los resultadns de 88 operadone

o salrrte ey sl s
[ =

A W LA

T
~———

—
| T—

J”vx'nsuommw




—

Suplemento Prospecto Conahorro 11l 39m - junio 2022 Conahorl"o

ok T

o,

«.bitchRatings Ivas

Alimentos y Bebidas | Uruguay

Informe de Actualizacion

Califhcationes Factores Relevantes de la Calificacion

QN COMAHDAFARD| [20mj

Salidas fundamantos del ocig; L3 calficacion de Conaproie refieis la soldez de su perfil
dumi HET por haals LS SMMW AR LY i ® 4 e

credilicio, Las fiodalegas o la compafiia estan dadas por: (i) su capacided para trasladar bajas
8it o5 precios intenacionales al precio de |8 maters prime pageda 8 los produdtones,
restauranda mirgenes de mriabilidad. (1) la competfividad de |3 indusina laclea wrugusya
Ferspectiva i frenie & oiros jugadones globales Jas sxporaciones de Conaprole son aproximadaments de
US% 450 millones  anuales) (i) su fuerte posicion competiiva Estas caracteristicas
ariribuyen a disrmisgr la volatilidad operativa. propla de un negoco ciclico,. de la compafia.

Tg]
o
x
L
=2
<<
°

F g | Fuarte posicien competitiva: Conaprole es lider dentro de |3 indusina laclea wruguaya can

g una paricipacion suparior & 70%, producte del reconocimients de Bus marcas ¥ osu

:,.;. degirotada cadora da distrbucidn, E! mercada local cuenta con allas bameras de enlrada

Gaes Con mespecio al mescado externo, Conaprole ha demosiredo en los Oliimos afos una gran

A 17 cagacidad de reemplazo de destinos de exporiacion, adaptEndoss a |la demanda mundial y
E:."l_ﬂmm Tma 11 i Surs fequatiininnlos

PR e e Adecuada posicién de liquidez: A oct1B la compania contaba con wna adecuada posicicn

de gudes que lo pormilia cubrir 35% de la deuds comenie. & fa misma fecha, Conaprole

Critarios Relacionados dizléntaba un moderado nivel de delda v una salida coberiura de intereses con EBITDA. Hecia

WEOaChug s t CalTicadn g adelante, sa prévi gue la compafita mantenga un nivel de EBITDA gercane a USD 90 milones

:'.,:_,‘}2_‘:;"’_"_":’“?”:;::? y marganes en iomo a 0%, considerando un escenano de precios esiables o evemenis

faparehis on sww beu gai.uy infarioras y wun nivel de produccion spenas superor Asimismao, FUL sapers que Conaprole

pusda sustEner un nives 08 apalancameenio neto-s EBMTOA por debajo de 2.0« y holgadss

Anabists Prinsipal: cobarturas o8 intereses

Pa@lo Andeés Arflusan

Direciar Asocado Sensibilidad de la Calificacion
+53411 5235-5121
altia atusssEfico com La cafifieacion podria wesse presionada 2 s obessvara und Suba soslamda en @

D i apalancamisnto gue resle flaxibilidad para hacer frenle @ jos cicios propios de 3 indusira. Se
ralista 5§t !
Cabneta [;Jm:"r”v prevé que Conaprole mantendrd una estralega financiers de mediano plazo con un nivel de
Clén:;:m' ﬁ;u:ﬂ:ng: apalancamiento conservador, sosteniendo un nived de apalancamients nete a EBITDS  por
L5411 5235-8122
cabrigia P ichaiiess o deivago de 2.0x holgads coberura de Interesas y buena positn de liguides

Liquidez y Estructura de Capital

Endeudamismeo moderado; A ool 18 3 cepla o8 Lopaproe acanzaba 165 WSU TEZ

inanes. S0 58 BNTONITALG BN & Soiiante, La deuds nEld alcancaten os LUSS 150 millonas,
con una relecidn & EBITOA de 1.3x La compafila mantuve su deuda financera diversificada
an numenoses bancos del mercado local & intermacional y feduio los préstamos provenienbes

de produciores, apayando s mismos s debilitar |a estruciura financiera de Conagrole

Floxibllidad fimanciera: Conaprole detenta wna importante flexipilidad financiera, un
domosirado acceso a los mercados de créditc y un menejo adecuado de su pivel de
apalancamento. Las necesidedes de finapmamienis de Conaprole acompaian &l cicla de su
négacin. La emsdn de s filulos CONAHDERD de coro y Iargu plazo confribuyen a
diversficar ann mas las feentes de financacion de la compania

s g Coi FiX SCR URLGUAY CALIFICADDRMN DE RIESGD 5.A 8 gia febrero, 2

i Conaprole
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Anexo i. Kesumen Financiero

A partir del sjercicio iniciado & 120 CONAPROLE ha fas normas imMemacionsies de informacide Baencien [NEF). Desde snero™18 compadia
puDlicg sus esiados conabies on USE Lot nimeros historicos 0N conwertigos al oo de cambio promedie o de chrro del Bjencicio, Segan corrmspanda. Las
ration # oot 18 fesron estempdos anualizando los resuiados dol tRmesine

Riesumen Fiarciero - CONAPROLE
(i de LA a0 Decad Prascrio oo sl
Ciras Coraceaarss

b Coiatees NF hKiF FEF FF hak
PR ez 18 Fiiad ] anT Mna ans
3 rhvney 13 miwman T manen 13 msiaps 11 meses.
Raniwsilded e o o e e ot e 2
EBITOA M1 BT S urras L'EE = ] ST
EMTTIAR et iy " LI Lol Bran LRk ] = ET
P e E BT 134 BE 1.2 it I3
ey aw E BITORA ga L L] ny 1 I3
Hernrra el OO CaEiskracan Shusiaca %] L8 me LEE:] ma Wi
Mrgon del Flua de Fanas Lire Lot Iy BB 15 (1511
&y ke Patrmonis Pronedk 53 L3 BE mi s
Cobenyres
PG | Pieresss Franchmd Sholoa M7 ha M4 | L]
EEMOAY fliras Frantsed Brulia - 258 Huz wms S48
EETOAR CIpatnas' | Wi F e oned + A difi | T 1] M2 ma LTk |
EBTTIAT Senec o o Dessa 2 nr L1 23 14
EBTTUAR Dipermics’ Barvion de Dertn i Ly 43 4 14
FE0 A Capos Fion 7 Jik LS mi rad
FEL { Bervicio o Dmate ] -1 ] 1% oa
WL s Came L L= ! o Diesis L8] 12 ] Tl [:54]
FLON inewrumres. de Cantal 2n Al Y | 18 az
Extruciur de Cagilal y Erdeudemis nin
ewecin Toind Aurtads | FG0 i 5 10 11 18
Dheon Tota opn D Aemigtes 3 Patemonis | EBTTD 8- LA 11 [ 0
[heists Mema Toma con Chesa Adimiistée & Painmones | EBATDNW, 13 4 ar {¥: ] 1r
[iian Tot Apsptasta { EEMDWA Qpargieg 1 ] nr 11 13 &n
Misidty Toisl Apastacty M EATTTAR Cparatha: 13 4 ar LN 1.r
Casin de & nancameenin mphods [Hi 23 i 23 ar as
[omuris Carwvitzaca | Deuda Tobs (9] 04 Ba 0 an an
Thoodid Dol Piass | Nl Tl UL -] Bi= e = =E
Balince
Total ctagn TER 672 M EaEEL BE 15T 520 10
Cam o memaones. Comenies 31 50 AT T EHE o 17 530
Dy Cona Pars Pel o] ABITY My M LR ril
DCoznadi e Pl a1 16k 133 Dy e B Lok ] EoF
Dok Teskad 182863 144008 - 111588 137443 1 P
Dy amerriabie sl Fawimong a -] a o o
Doty Totad oom Denda S miatas o Pai o RI-FaLx] 151588 111588 kEREC R imTm
Dvauiti Fues on Balinizn 1] -] ] i] 0
Crsuate |uded Ag il con Demudn Anirmiatin @ Faemora TR 131503 LLRE. ] REEE D ] 1 0
Tootel Fagrmmonag: TR MEHE iR el T A PR
Todal Copelal A Lyt ansaaT arrong ATAdEE AT LELS: ix]
Flujo de Caja I —_—
Fun Genarmdo por fas Oipesaconas (FOO ELls ShE L= Ar ] 11 gD T
Warion el L e Trsham 152 0071 (L 2] 43 Tal et U] |BEEED|
Fiim il Cam Cipmestivn [FE0) HAITR LR &6 50 W e
F g the S om Ko Clpermive ¢ W escarramin Toisl [1 [ ol ol &
fremrzemm e Deind ond ey wdtagh sy HLE
a ELL o] £11.06% o 1 1508
s 84 Fonens s (FFL) [ Ok} nme Jamm 135%8 (LT
Alrprassysren | Verriae de Armes Fgne Moy B = 1 40 L L] 4554
1Irin mvsrones et e (Lo 1 008 L] 1TH
(i, bl e [rrin ek ] 1T 1 7B AT 13 (FoE]
Vearuac i e el Gt i [} & i n
o remrwme  Finencmcon| ] ] ] [ g
il de Cam a1 el 4em nxn 14 30 e 1: 1
Enindn s Resuliadon
Weran s an ITE THO [T BEATIL LE o Farl CCTRF Al
anatae da Vertes (%) meE my 1.4 . 6 5y
EBT Opemivo AW 1587 T4 0 E ]
rrewzns Crimnssres Bruss i oa% ] d R 4 7 A5G
Adsaares ] 1] -] -] n
i LG P ;T By =i B4z ¥E Dol
Conpetiva Naconal de Produchores o2 Lecke FIXSCR URLGUAY CALIFICADORA OF RIESGD S A 7

K-tie febropd- 2018
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anzas Corporativas

Anexo ll. Glosario

= EBITCA: Resultado cperativo enfes de Amoriizaciones y Depreciasonss.

¢ Senvicio de Deuda: Intereses financieros Bruios = Dividendos preferidos + Dewda Corlo
Plaze

o Cargos Fyos intereses Fnancieros Brolos + Dividendos, pefendos = Alquileres
deimrigados.

# Cosho de Financiamients Implicito: Intereses Financieros Brubos | Deuda Total

s Deuda Ajusiada Deuda Tedal + Deuda asimilable. al Patimonio = Deuds Fuera de
Balanca

= LTM: Adfi movil

Anexo |ll. Caracteristicas de la Emision

Condiciones Serie CONAHDRRO (il (39m) Junio Z0Z2Z por hasta USE & miiiones.
Morto de emision: LSS S MW

Moneda USS

Voncimienta; 200062022

Derecho del inversor. El conjurio de inversones tendta el derecho a recuperar la iotalidad oe
It inversian en tns siguientes fechas: 22 de jmio de 2020 v 21 de junio de 2021

Para sjercer lles derechos (os inversores debedn comorcar 3 su Agente de Disiribucion, B
wilpnlad de ejerccio del mismo, a frawés de una instruccion finmeda gue recabard e
Representanie de los obligaciomstas, guien lo comunicara al final del plazo al Banco Central,
digponizndo para allo de un periodo da 30 dias, gue iniea 30 dias calendano entenores @ &
fecha estipulada para ejercarlo y finaliza al dia previo & la fecha de ejerccio de tal derecho.

El Reprezentanie d= los obhgacionistas considerars como cencelacian antcipads ze &
amsion, ios capiales devuelttes que Eumados alcancen 173 dad cirmdeme. Las cancaiaciones
que supenen GSe impote Sanan transfandas a la cuent titulos de Conaprole para BuU posterion
comBrcaizacn an el mencado secundario

Amorizacidn an whe cusla 8 vencimeno.

Pago de intereses: semesirales en |as sigulentss fechas: 20 ce diembie de 018, 22 de
Junio de 2020, 21 de dciembie de 2020, 21 de juna de 2021, 20 de diciembre de 2021, 20 de
junio de 2022 '

Tasa de [nterés: 3 T5% lineal anwal

Cuopéeaing Nacamal de Productars de Leche FIX SCR U-RI..IGIJ.A‘('-{,‘.I’.L'_II:"J.DEJR.I’. DE 'HE!_‘-.-IJ 5;#._

£ din e Su W
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Anexo IV, Dictamen de Calificacion
FIX SCR Uruguay Caiificadora de Riosgo 5.A.

El Consejo de Caificacidn de FIX SCR Uruguay Callficadora de Riesgo S.A. (afags de
Fitch Ratinge), en adelanta FI%. realizade el B de febrero de 2018 ssignd en |a calegoia
AAfuy) a las OMN Conrghomrg |1 {(38m) Junio 2022 por hasta USS 5 MM, a ser emitdos por
Cooperativa Nagional de Productores de Lecha:

La Perspectiva es Estable

Categoria AAfuyh: “AA" nacional implca una muy-solida calidad credificia respecio de otros
mmsares o emisones del pais. El fesgo creditcio inberente & estas obligacones financieras
difiera isvemenie do kos emisoras o emisiones meor calificados dentro dei pais

Les calificaciones nacionales no son comperables entre distintcs palsss, por o cusl ss
idantifican agreganco un sufijc pare el paiz 8 gue se refieren. En & casg de Urogugy s
aprogars "{uyl

Los sgnos "+ 0 - podran ser anadidos 8 una calificacdn naconal pars mostiar und mayor o
manor imporanca relatva dentro de la correspondients categoria. ¥ no aheran le definicidn
de fa categoria a la cua so los afade

La Perspeciiva oe una uuﬁ:gum mdica la posible direccion Bn Que S8 podrig mouer una
calficacdn dentro de un pericdo de uho 8 dos afios. La Perspeciiva puedse ser posiliva.
negaliva o estable, Una perspectwa negafiva o positiva no implica que un cambio en la
calficacin a3 inevitable. Del mismo modo, una cifficacion con perspecliva estable puede ser
cambigda anies do gue la perspectva se modifigue a posilva o negaliva s exislan elamenlos
que la justfiguen.

El presente informe fesumida es complementaric al informe integral de fecha 26 de junio de
2018 dispanible en wew flxscr com, y contenply los privcipales cambicss aconecidos on o
periode bae snalisis. Las sigwenies seccionss no se incluyen &n este informe por no haber
sufndo cambees sgnificatvos desde 8l ulbmo infare inlegrall Pedil del Megaco, Factores da
Riszgo. Respecto de la seccdn cormespondesnie § Perfl Fananciern. se resumen los hechos
relevantes del penpdo bajo e iulo 82 Liguidez y Estrectusa de Capial

Le calfcaciin ssignads se desprends del andliss de los Faclores Cuantilatives v Faciores
Cualitalivos. Deniro de los Factones Cuantifatives e analizaron i Rentabilidad. el Flujo de
= ; Fondos, el Endeutamienin y Eslruciura de Capital, y ol Fondeo y Flmobilidad Financera de la
i : i Compafiia. El andliss de jos Factores Cualitatives contemplh ¢ Riesge del Sacior, ks Posicen
Fil gl — Compelitiva, y la Adrmimgiracion y calidad de los Accionistas
Fugnies
’ UGUAY w»  Estados Financertos Intermadios al 31902018
=% BCR UR s Estados Financieros al 31/07/2018
ALIMCADORA DE RIESGD 58 i
& Buddor exierna ded oiirmo balance ameal Price Walarhouss Coopers.
s Informacon e geshon suminisirada por & compatia
»  Infermacidn del mercase agropecuand y lAcles gl Minislero de Canaderia,
Aghiculiues ¥ Pesca (MGAP), Estagisticas Agropecusnias (DIEA) y de 3 Ofiona de
Programacion y Poilbce Agropecuana (OPYPA]
Criteriog Relationados
~l% SCR URUGLAY Meloaoiogis o= Casficooon e Fnencxs-Corporatyas Regataon ente ef Banco Cental oel Unguay drponhs en
Em“ W DO QU by
Sraperstiva Macanal ge Prl:ﬂ::lmﬂ fe Leche FI:E.‘-R UHL_I'_-‘-U.M' (.‘._NJFIE?-DDM DTE RIEST]I:I SR 4
5 = hptevern. 2010
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e
. FitchRatings

Las calificaciones incluides en este informe fuetan solicitadas por of &MESor o 8n s nombee §, pos ko tanbo,
FIX SCR URLGUAY CALIFICADDRA DE RIESGO 5.4 ofilada da Filch Ratings| - an adelante FIX SCRSA. o
ls calffications-, ha recibido los honomnios comespondientes por |a prestacidn de sus sericios de calficacidn

TOOAS LAS CALIFICACIORES CREDITICIAS DE FIX SCR URLIGLIAY CALIRCADORA DE RIESGD S8 EETAN
SLUETAS: A CERTAS LIMTACHINES ¥ ESTIPULACXOMNES POR FAVOR LEA ESTAS LIMTACIONES Y
ESTIPUILACIONES SICLIENOC ESTE EMLACE: HTTPWWIWG FISCR COM. ADEMAS, LAS DEFIMICIONES OE
CALFICACION ¥ LAS CONDICIOMES [CE LSO DE TALES CALFICACIONES ESTAN DSPOMBLES EN

[ 1 TR
RUESTRO SIMOAWER WU FISER C00 EA% CALIFICATIONES PUBLICAS CRITERIDS Y NETTOOLDRAS

ESTAN DISPONELES EN ESTE SITE EN TODO MOMENTD EL CODIGO DE COMDUCTA CE FX SCR
URLGLAY CALIFICADORA [OE RESGO 55 ¥ LAS POLMCAS BOSRE CONFDENCIALIDND, COMFLICTOS
DE INTERES. BARAERAS A LA INFORMACKON PARA CON 5US AFLADAS CUMPLIJIENTD ¥ DEMAS
POLITICAE ¥ PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPOMELES BN LA SECCKN DE CODIGD DE
COMDUCTA DE ESTE SMEG FIX S0R URLIGUAY. CAUFICADORA DE RIESGO SA PUEDE HARER
PROPORCICNADD OTRO SEAAICID ADMSSBLE A4 LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS
RELACIOMADIOS LOS DETALLES D€ DICHO SERVICIO DE CAUFICACIONES, PARA LOS CUMES EL
ANALISTA LICER SE BASS EM UM ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUACPEA S5 DUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUNEN OF LA ENTIDAD EN EL SITID WEB DE FIX SCR S8 juasw fossor com

Este informe no debe conskderass ona publickiad, propaganda, diusion o moomondacion de t enicad para
adguirir, varder o negoclar valores negociabies o del msirumento objeto de caltficacion.

S Chl DI TS T W S e e it Ll

L TR umm-wuu—wwmmummmm ES pronisda, sahvo con parme. 1
En w,ﬂmmauummmnuwv
mmﬁﬁmﬂﬂﬁﬂmmwtﬁurﬁlﬁ ml,r-p,l; &H‘m
Lmﬁ;msmummvcmmnznﬁmns corsioera credtees L,al_.ﬁl.,l.ﬂ.‘r
DE RIESGO 3.4 leve 8 caba una i mmhmw 500 |8 ou 5
Dasg 19 ACURMID 00N Sua Maladolgas de caibcasdn, ¥ werficacion razonatie de dcha infomason do feanies
lmwhmqmmmH-ﬂ%mannmnmw
cesmTTinada jursdiooon. La fomna en gie FIX SCR URLGLAY DE RIESED 5S4 ke 3 cano la

daponibided de fenies da verficacdn rdependieniz ¢ compeiamies de ReoeTes Gon 313 emistn an
pamcuar o en B MMMMRESEEMMth:hEMLMLﬂunm da FIx 8GR
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