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Montevideo, 28 de noviembre de 2022

INFORME DE COMPILACION

Sefiores
Mercado de Valores — Banco Central del Uruguay

1. De acuerdo con la Norma Intemacional de Servicios Relacionados No. 4410 y segin
lo establecido por el Pronunciamiento No. 18 emitido por el Colegio de Contadores,
Economistas y Administradores del Uruguay, he compilado el Estado intermedio
consolidado de posicidon financiera de Cooperativa Nacional de Productores de Lache
(CONAPROLE) al 31 de octubre de 2022, los correspondientes estados intermedios
consolidados de ganancias y pérdidas, resultados integrales, cambios en el
patnmonio y flujos de efectivo por el periodo finalizado en esa fecha conjuntamente
con sus notas explicativas, que se adjuntan.

2, Dichos estados financieros intermedios consclidados constituyen afirmaciones de la
Direccion de CONAPROLE, quienes reconocen ftotal responsabilidad por la
informacion contenida en los mismaos.

3. Mo he auditado ni revisado los estados financieros intermedios consolidados referidos
y consecuentemente no expraso ninguna opinidn o conclusion sobre los mismos.

4. El presente informe es emitido para su presentacion ante el Banco Central del
Uruguay, en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 260 de la Recopilacién de
Normas del Mercado de Valores.

5. Loz presentes estados financieros intermedios consolidados deben ser leidos
conjuntamente con los estados financieros intermedios individuales emitidos por
COMNAPROLE en esta fecha.

6. Dejo constancia que mi vinculacion con CONAPROLE deriva de mi actuacién como
contador publico dependiente.

. s gl g

ERERT L
Cr. Diego Vazquez
N* CJPPU 86.330




Cooperativa Macional de Productores de Leche

[COMAPROLE)
Estado intermedio consolidado de posicion finenciera al 31 de octubre de 2022
(didares estadounidenses)
Mdeoctubrade 31 de julio de
Motas 20232 2022

ACTIVD
Active no corrents
Propiedades, planta y aquipa ] 230 206 a5 236 TE2 26
Acivos intangicles 7 Ba0.632 05 328
Instrumenins financeres a valor razonable con cambio an resuliados B &a310149 2315430
Exislarcias k3 8.027.738 S018 181
Cuentas por cobrar comerciales ¥ oiras cuantas por cobrar 11 870227 B.250.861
Total ded aclive no corrants I51.816.080 203331116
Activo corrlents
Esistencas g 232588171 205 1EZ8TE
Cuentas por cobdar comenciales v atras cuarlas por cobrar 11 TR a0 TR T 545 111
Inversones temporanas 12 10.473.84 3 5.0F1.064
Efeclivo y aguivalentes de efective 13 11 540878 B7.7TBS.4TO
Total del active corriants B27.988.831 BOE 44 E40)
Total dal acthve BTE.E14,7T11 B4E BTE B85
PATRISDONIO Y PASIVOD
Patrimornio
Aparies 14 113,102 8502 1103282435
Reseryas 15 48,816 241 45 818 241
Ofras resanies 18 41 G985 41.842.153
Residtados acumdados oA 5ED 162 DR 1 H2A8T
Total del patrimanio B0 508896 <452.135. 804
Pashno no corrlenta
Cuanlas por pagar comerncialés y oifas cusntas par pagar 17 1.411.370 1479 B30
Préstamos k1] 117 63663 118,598 272
Provisones 18 " 5. 769
Total del pasive no corriente 196,046,033 121.083.878
Fasivo corriamta
Cuentag gor pagar cormarcales v olras cuantas por pegar 17 162393 580 183,342 458
Préstamos 18 E3.503 194 59,867 190
Proviaiones 14 Bz 08 22 445233
Total dal pasivo corments 259.250.782 26685881
Total del paslve ITE.ID5.816 IHE. T35, TR0
Total de patrimonio y pasivo BTE.B14.711 B48.876.656

Las Motas 1 a 29 son parie integral de estos estados financieros intermedios consoldados,




Cooperativa Nacional de Productores de Lache
(CONAPROLE)

Estado intermedio consolidado de gananclas y pérdidas
por el periodo finalizado el 31 de octubre de 2022

(ddlares estadounidenses)
# de octubre de 31 de octubre
Hotas 2022 de 2021

Ingresos

Dl encterior 182.860.771 176.038.823
Locales 167,778,799 130292521
Descuentos y bonificaciones (10068 224) (5.646.234)
Total Ingresos 21 330.372.648 297 685,610
Costo de ventas 22y 28 {265.028.527)  (221,037.089)
Utilidad bruta B5.344. 119 TE. 648 421
Gastos de administracion y ventas 22 {27.105.9448) (25.999.652)
Otras gananclas y pérdidas 23 517.838 438.199
Utilidad operativa 3B.756.012 50.786, 968
Ingresos financieros 24 1.214.622 1.834.510
Egresos financieros 25 (3.5683.840] (3.028.651)
Resultado del periodo antes de impussto a la renta 36406 604 49.591.827
Impuestio a la renta 26 (9.619) 119.302
Resultado del perioda 36.387.075 49.711.129

L=s Notae 1 a 20 son parte infegral de esios estados financieros intermedics consolidados



Cooperativa Macional de Productores de Leche
(CONAPROLE)

Estado intermedio consolidado de resultados integrales
por gl periodo finalizado el 31 de octubre de 2022

{dblares estadounidenses)
M de octubre da 31 de octubre de
Notas Hx2 20
Resultado del periodo 36.309T.0T5 45.711.128

Otres reaultadoes Integrales

Hems gue saran reclasificados & gananclas y pérdidas

Resultado por conversidn 16 ] 156,850 (204 B3]
Total otros resultados Integrales ) 156850 [204.823)
Reauttado integral del perfodo 36,553,923 49,506, 306

Las Motas 1 8 25 son parte integral de astos estados financiercs imermedios consolidados.



Cooperativa Naclonal de Productongs ce Leche

{CONAPROLE]

Esiado intermedio consolidado de cannblos o of pabrimons:s
par ol pededn inalieado al 31 de cotuling da 2027
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Cooperative Macional de Productores de Lechs

(CONAPROLE)

Estado intermedio consolidada de flujos de efective
por el pericdo finalizado ef 31 de octubre de 2022

{odtares estadounidansas)

Flujo do efective relacienade con aclividades aperativas
Pasuhade del periado

Ajusles
Deprecizdones de propiedades. planta y equipo & intangiies
frriaraces pandidoR devengadas
Frovisdn por deterior de axsbendas
Frovistn por baneficles al parsonal
Provision iligios
Provisicn eembclsos
Provisiér por devoluciones:
Provision para cradilos defenorados
Intareses ganacos devergados
Compras da malerias primas que sa acredtan al Fands de Prodictividsd
Compras de malerss pimas gue 48 acredtsgn gl Préslamo Precio Dikerido
Fiasiitadn por venta de propledades. planta y equioo
Reaultsdo por inglrumenics fnancianns a valor razormbla con cambio an resukados
fiasins por infereses de pasivos por arendamienios
Gaglos por arrendamisnios no comprandidos en KITF 168
Otierencia de carnbio generada por préstamos
Reaultsda e sparacipnas anies de cambion an nebros operallvag
Cuerttas por cobrar comerciakes ¥ oltas coantas por cobear
Exiglanglag
CUBTEaS por pagss comercsiies  oliad cusrips pod pagar
Provisiones
Efectiva |apliceda alprovenisnts da cparasionss

Flujo do péoctivo relacionadoe con Inmvoreiones
Crigibes & remilantes da lecha
Irfermnms cobrados
Adcuisickonas da propiedades, planka y squipe
Ingrescs par ermla de prapiedsdes, plants y equipo
Efectivo aplicads a mvorslanss

Flujo de afectivo melacionaso con financiamismto
Incrementa de préstames en ofecto
Cancaiadin de praslama
Intereses pagados
Cancaiaciiin da prindipad de paslvos pof afnendamissios
Pago de inlemses de pashvos por arendamisnfos
Efoctive proveniesnte de financiamisnto

Varlacidn neta de efectlvo y squlvalentes de efective
Efoctive y ooulvalontes de alective al inicio dal parioda
Efactive ¥ agulvalanies de afectvo &l Tinad del psricdo

1814y 188
21
L
17.4
17.3

-8
T8.6
186

13

Lag Malas 1 & 28 eon parle miegral de esios swtados financeros inlermadios consolidados,

i1 de octubre de 31 do octube do
: Jaza 203
36397 075 &B.711.128
B. 0T34 T.TES R0
1427237 1.227 0048
(L85 251} 438 674
IEH1TE (012, 054]
{57,132} 5257
B11.587 1,742 350
na sz & B8R
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2735510 223785
- {6l 654)
1.282 8323 iT.-l-l-'.".ﬂE-:l
13832 11,525
14381 {2043
1403] 158
B4 BB T4 53_855.953
(35 518, 445 (14,561 5081}
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L BT ___{VET.050)
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2T T 4 E0G
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS POR EL
PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2022
{en dolares estadounidenses, salve que se indigue lo contrario)

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

a. Maturaleza juridica

Cooperativa Macional de Productores de Leche (COMAPROLE), fue creada por la Ley
M 9.526 del 14 de diciembre de 1835 y el Decreto respectivo del 9 de julio de 1841, para

cuyos efectos se astablecid la expropiacion por el Estado de |as sigulientas empresas (Nota
14.1)%

=  Cooperativa de Lecherias 3.4

= Lecheria Central Uruguaya Kasdorf 5.4,
= Mercado Cooperative 5_A.

. La Palma 5.4,

= LaMena

Alianza de Tamberos vy Lecheros de la Unign.

La actividad de CONAPROLE estd regulada por distintas layes y decretos antre los cuales
se destacan:

= Ley N®17.243 (de Urgencia) del 6 de julic de 2000 que infrodujo variantes respecto a
la constitucion del Directorio v a la obligatoriedad de cumplir con las normas de informacion,
publicidad y control exigidas a las sociedades andnimas abieras previsias por |a Ley
N® 16.080

« Ley N° 17.292 (de Urgencia) del 29 de enero de 2001 que establecid que el control
interno debe ser ejercido por una Comisidn Fiscal v que el destino de las utilidades sera
dispuesto por las autoridades de COMAPROLE.

Tiene constifuido domicilio fegal en Magallanes 1871 (Montevideo — Uruguay). La actividad
industrial se realiza en siete plantas sitas en diferentes departamentos del pais.

b. Actividad principal

La actividad principal de COMAPROLE, de acuerdo con las mencionadas normas, era
originalmente asegurar &l abastecimiento de leche para el consumeo de |a poblacién de
Montevideo. Dicha actividad se ha ido ampliando con la produccién de derivados de la leche
tales como leche en polvo, manteca, quesos, cramas heladas y otros, con un importante
voluman de bienas exportables.

Como actividades conexas, COMAPROLE brinda apoyo a sus produclores en servicios
agronomicos, intervencidn para el desarroflo de la electrificacion rural y otros.



c. Participacion en otras empresas

COMNAPROLE mantiene inversiones en las siguientes empresas con las siguientes

participaciones accionanas:

% participacion y % de

votos

31 de octubre 31 de julio
Empresa 2022 de 2022 Pais
Subsidiarias
Cerealin 5.A 100% 100% Urugusy
Conadis S.A. 1005 100%  Uruguay
CONAPROLE do Brasil Comercial Importadora 2
Exporiadora Eireli 1003 100% Brasil
Leben Representagoes Comenciais Lida 85.95% 90.80% Brasil
Etinar 5.A 100% 100%  Uruguay
Productores de Leche 5.A, 100%% 100%  Uruguay
Conapac 5.A. 100% 100%  Uruguay
Trading Cheese Inc. 100% 100% LISA
Instrumentos financieros a valor razonable con cambio
en resultados
Conghia 5.4, % "} México
Bonprole Industrnas Lacteas 5.4, 0% 10%  Uruguay
(Y Entidad cuyo obro accionista es Glanbia Foods by, sin actividad desde mayo de 2008, actualmente an

procesn do liquidacisn

Cerealin 54 es una sociedad anténima dedicada a la prestacion de servicios de
procesamiento y envasado de determinados productos.

Conadis 5.4 &8 una socedad andnima creada a efectos de realizar recepcion v lavado de
envases, expedicién a distribuidores de Montevideo de algunos producios de CONAPROLE
y actividades de desecho de productos devueltos. Actualmente se encuentra sin actividad.

CONAPROLE do Brasl Comercial Importadora e Exportadora Eirell y  Leben
Representacoes Comerciais Lida. son empresas en el exterior creadas a efectos de realizar
la distribucion de productos COMAPROLE en Brasil, Actualmente Leben Representagoes
Comercials Ltda. se encuentra sin actividad.

Etinor S.A. es una sociedad andnima adquirida para realzar la compra y recria de ganado
wacuno, actualments se encuentra sin actvidad.

Productores de Leche 5. A, (PROLESA) se dedica al suministro de insumos agropecuarios y
otros suministros a los productores remitentes de CONAPROLE, mediante la compra en
plaza o importacion de los mismos.

Conapac 5.A es una sociedad andnima dedicada al suministro de polietileno para el

anvasado de la leche y demas productos y, en general, dar satisfaccitn, en forma prioritaria,

a |as necesidades de abastecimienio de envases a CONAPROLE. Adicionalmente,

E;:lmarciallza bolsas de diferentes tipos con clientes de plaza y exporta una variedad de
mes.

Trading Cheese Inc., cuyo Onico accionista de la sociedad es CONAPROLE, se constituyd
durante el ejercicio finalizado el 31 de julio de 2014 como una corporacidn del estado de
Florida, USA, a efectos de importar y comercializar ciertos tipos de queso en Estados
Unidos.



La inversion en Bonprole Industrias Lacteas S.A. surge de un acuerdo suscrito el 28 de
diclembre de 1995 con la empresa Bongrain de Francia a efectos de construir una planta
para producir quesos exportables, con aportes igualitarios entre ambas entidades. El
acuerdo fue modificade el 20 de octubre de 2000, fecha en la cual CONAPROLE redujo su
participacién al 10% del capital de esa sociedad. Con fecha 12 de mayo de 2002 Bongrain
transfirnc a Petra S.A, su participacidn en Bonprole Industrias Lacteas 5.A. Con fecha 13 de
noviembre de 2017 Petra S.A  transfirid a Savencia Fromage & Dairy International su
participacion en Bonprole Industrias Lacteas S.A

2, CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros consclidan la informacion de CONAPROLE y de las
entidades que se describen a continuacién (conjuntamente “al Grupo™), sobre las cuales
COMAPROLE ejerce control:

31 de octubre 3 de julio de

2022 2021

Empresa __ % de participacidn y % de votos
Cearealin 5.4, 100% T100%
Conadis S.A 100% 100%
CONAPROLE do Brasil Comarcial Importadora &

Exportadora Eireli 100% 100%
Leban Represantacoss Comerciais Lida 09 99% B9,09%
Productores de Leche 3.4 100% 100%
Efingr 5.4 100% 100%
Conapaz 3.4 100% 100%
Trading Chease Inc. 1005 100%

Los presentes estados financieros intermedios consolidados son elaborados a efectos de
presentacidn a Instituciones prestaderas de fondos de COMAPROLE y organismos
reguladores (Banco Central del Uruguay). Los mismos han sido aprobados por la gerencia
para su emision con fecha 28 de noviembre de 2022,

COMAPROLE emite estados financieros individuales concomitantemente a la emision de los
presentes estados financieros consolidados, en cumplimiente de |as disposiciones
contenidas an al Art. BS da la ley de Sociedades Comarciales N® 168.060.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las poliicas contables significativas que han sido adoptadas para la elaboracion de estos
estados financieros han sido aplicadas por todas las empresas consolidadas y se detallan a
continuacion. Las mismas han sido aplicadas, salvo cuando se indique lo contrario, en forma
consistenta an todos los periodos presentados,

3.1 Bases de preparacidon

Los presentes estados financieros consclidados han sido preparados de acuerdo con las
disposicionas astablecidas an al Dacreta 124/11, en el cual se establece que, a partir de los
gjercicios iniciados el 17 de enero de 2012, lag normas contables adecuadas de aplicacidn
abligatoria para emisores de valores de oferta plblica, son las Mormas Infernacicnales de
Informacién Financiera (NIIF) adopladas por el Consajo de Normas Internacionales de
Contabilidad {International Accounting Standards Board - |ASB) traducidas al idioma

espaiiol,



Las normas referidas comprenden:

Las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
Las interpretaciones elaboradas por el Comite de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (CINIIF) o e anterior Comité de

Interpretacionas,

- 8 @

Salvo por lo expresado mas adelante en relacidn a propledades, planta y equipe (Mota 3.5),
v @ los actives financieros valuados a valor razonable (Nota 3.9), los estados financieros
consolidados han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de costo
histarico. Consecuentements, salve por lo expresado, activos, pasivos, ingresos y egresos
son valuados a los importes en dinero efectivamente acordados en las transacciones que les
han dado origen.

En el estado de posicion financiera se distingue entre aclivos y pasivog comentes y no
comentes, A dichos efectes se han considerade corrientes si su vencimiente es dentro de
los praximos 12 mesas.

La preparaciin de estados financieraes a una fecha determinada reguiere que la Direccion de
COMAPROLE realice estimaciones y evaluacienes que afectan &l monto de los activos vy
pasives registrados y los actives y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de
los presentes estados financieros, como asl también los ingresos y egresos regisirados en e
perfodao.

3.2 Cambios en lag politicas contables

a) Nuevas novmas conlables, modificaciones e inferprafaciones emitidas y vigantas
para los sfercicios iniciados a partir del 1 de agosto de 2022

-  Modificacidn a la NIC 1: Clasificacidn de obligaciones comeo comientes y no
corrgnies.

- Modificacion a la MIIF 3: Actualzacion de referencias al Marco Conceptual,

- Meodificacion a la NIC 18: Propiedades, planta y equipo — ingresos anteriores al uso

=  Medificaciones a la NIC 37: Contratos onercsos — Costos de cumplimiento de

contratos,
= Proceso de mejoras anuales = NIIF 8 Instrumentos financieros = honorarios en el test

del 10% para la baja de pasivos financieros,
Estas modificaciones no tienen impacto relevante sobre el Grupa.

Mo existen otras NIIF o CINIIF publicadas vigantas para el presanta ajarcicio que pudisran
taner un impacto significative en los estados financieros del Grupo.

b) Nusvas normas, modificaciones e interpretaciones amifidas adn no viganfes, y
adoptadas anficipadamente par el Grupo.

No han sido emitidas NIIF o interpretaciones de CINIIF aln no vigentes que hayan sido
adoptadas anticipadameante por el Grupo.



c) Nuevas normas confables, modificaciones @ interpretaciones emitidas adn no
vigenlas y no adoptadas anficipadamants.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, el IASB habla publicado las normas,
modificaciones e interpretaciones gue se detallan a confinuacion, que estan pendientes de

adopcion:

NIIF 17: Contratos de segura. (1)

- NIC 8: Definicién de estimaciones contables. (1)

- NIC 1 y Declaracidn de practica 2: Revelaciones de politicas contables. 1)

- Impuesto diferido relacionado con los Activos y Pasivos derivados de una
Transaccion Unica: Maodificaciones a la NIC 12. 11

11y En vigencia para los ejercicios que comienzan a partir del 1" de enero da 2023,

El Grupo se encuentra evaluando el impacto que dichas normas tendran sobre los estados
financieros.

Mo existen otras NIIF o CINIIF publicadaz adn no vigentes para el presente ejercicio que
pudieran tener un impacio significativo en los estados financieros del Grupo.

3.3 Informacion por segmentos del negocio

Las decisiones da gestibn de CONAPROLE sa realizan a nivel de distintos segmantos de
negocio; mercado extermo, mercado interng & iNsSUMoOs AgropecUancs.

informacidn financiera referenie a diches segmentos del negocio se presenta a continuacibn:

Pariode finafizado ef 31 do octubre 2022

Mercado intermnao
y mercado Insumos
BXIEMO _BOrOpECUarios Total
Waniss 285, 765.823 &4 60T 023 330,372 8458
Costo de ventss (205.1B3.882) {58,844, 645) [(265.028.527)
Gaslos de adminisiracian y venlas (#4.962.953) {2.152.903} (2T 105.5946)
Ciras ganancias y pardidas 540,889 (23.050) 517.8349
Ingresos financieros 1 180625 3887 1214 622
Egresos financiens {3.104.502) (459.248) 353 By
Impuesto a la renta [SLE15) - {9619
Actims dal segmeanto TH3. 147 B8 80655813 are B4 711
Pasivoes dal segmanto 283,879 E24 G4 425 591 378235815
Fropiedadas, planta y aquipo del segmeanto 215.239.75% 18 458 587 230,506 245
Depreciacion y amortzacidn dal segmento T.770.880 242117 B.01.3.007
interases ganados del segmento 365581 - 355941
Intereses pendidos del segmeanto (1.019.443) LA07T _TH) [1.427.237)



Periodo finalizado ef 31 de octubre de 26271

Mercado interno
y mercado Insumas
axtemo _Agropecuanos Total
Venas 248 513,900 B1.171.610 297 688 510
Cosio de ventas [174 606 441) (46 430 5d45) (221.037.0859)
Gastos de administracion v venias [24.090,184) (1,808 458 (25 060652)
Odras gananciss v pérdidas 143,372 15.173) 138.189
Ingresos financenos 1.641,180 (66700 1.834.510
Egrasos financieros (2 BER.B3T) (165814} (3.020651)
Impusesio a a renta 118,302 . 118302
Activos del segmenio T4 384,746 72.858.247 B26 883 002
Pasivos del segmento 204,081,378 71,188,781 = Bk T e
Propiedades, planta ¥ equipo g segrmenio 2206545420 16.922. 770 237 559180
Depreciacon y amorizacsn del segmenio 7.567.108 222812 Y. 1ae820
Intereses ganados del segmenia 285,260 r 285.268
Intereses percidos del segmento {1.004,357) {132.738) (1.227 0O6)

3.4 Moneda extranjera
3.41 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los presentes esiades financieros consolidados se preparan y presentan en dolares
estadounidenses, moneda del ambiente economice primario an el que opera al Grupa
(moneda funcional).

Los saldos de las entidades en las cuales COMAPROLE mantiena contral y que preparan

sus astados financieros en otras monedas diferentes al ddlar estadounidense, han sido
convertidos en délares estadounidenses aplicando los siguientes criterios:

Activas vy pasivos al tipo de cambio de cieme de cada periodo.

-

L Ingresos, gastos y ofros resultades integrales al tipo de cambio promedio del
periodo respectivo.

. Los resultados por conversion son reconocidos en la linea Resultado por
conversidn de Diros resultados integrales y se acumulan en la linea de Otras
reseryasE.,

3.4.2 Transacciones y saldos

Las fransacciones en moneda exfranjera sa valdan en dilares estadounidensas usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las diferencias de cambio han
sido imputadas al rubro comespondienta an el capitule Egresos financieros o Ingresos
financieros, segun cormesponda.

Los activos ¥y pasives en moneda exiranjera al cierre son valuados al tipo de cambic de

clarre del periodo, Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera al
cierre del periodo se resumen an la Naota 4.1.
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Cotizacidn

{d&lares por monada)
31 de octubre 31 de julio
Moneda 2022 ~ de 2022
Fasos uruguayos 0,025 0,024
Euras 0,988 1,022
Reales 0,193 0,189

3.5 Propiedades, planta y equipo

Los inmuebles (terrenos y edificios) v maguinaria industrial se presentan a valores
revaluados, menos las depreciaciones acumuladas. Dichos valores revaluados se
determinan en base a tasaciones periddicas efectuadas por tasadores extenos

independientes,

Los incrementos en el valor contable provenientes de las revaluaciones se imputan al
Estado de resultados integrales y s& muestran como Otras reservas en el patnmonio, o se
reconocen como ganancia si corresponden a la reversion de una disminucion de valor
previamente reconocida en pérdide. Las disminuciones compensatonas de incrementos
anteriores en el mismo blen se reconocen en el Estado de resultados integrales y se
raducen en Otras reservas en el patimonio, v cualguier otra disminucion se contabiliza con
cargo a pérdidas en el Estado de ganancias y pérdidas. El saldo de Otras Reservas no se
transfiere a Resultados acumulados.

Las restantes clases de propiedades, planta y equipo se presentan a costo histdnco,
capitalizando costos financiercs en agueiflos casos en gue se refiera a activos calificables. El
costo histdrico comprenda |as erogaciones directamente atribuibles a la adquisicion de los
bienes v a ponerios en condiciones para su ulilizacidn. Los costos de mantenimiento y
reparaciones se imputan a resuliados en el pericdo en que s incurren,

Las depreciaciones se calculan linealmente a partir del mes siguiente al de su incorporacién,
de acuerdo a los porcentajes que surgen de aplicar los sigwentes anos de vida Obl

» |nmuebles - Edificios o a2 anos
» Vehlculos, herramientas v otros 5a10 afios
« Maquinaria Industrial 1a 25 afies
» Mobiliario, equipos v otros 3 a 10 afios

Las vidas dfiles se revisan, como minimeo, en cada cierre de ejercicia.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmedialo a su valor recuperable fan
pronto se determina que su vator contable supera el valor estimado recuperable (Nota 3.7).

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o ratiros) se daterminan comparando los
ingresos obtenidos con los valores en libros. Las mismas se incluyen en el Estado de
ganancias y pérdidas

3.6 Activos intangibles

Las marcas, actives intangibles con wida Ofil indefinida, se encuentran valuadas al costo
histdrico menos la pérdida por detenoro, segun lo indicado en Mota 3.7.

En los estados financieros se encuentran reconocidas aguellas marcas adquiridas de las
que se espara oblener beneficios economicos futuros.
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3.7 Deterioro de activos no financieros

Las propledades, planta y equipo y otros actives no corrlentes de vida Ofil definida se
someten a pruebas por deterioro de valor cada vez que ocurren hechos o cambios en las
circunstancias que indiguen gue su valor en bbros pueda no ser recuperable. Cuando &l
valor en libros de un active excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
deteriora de valor,

A efectos de evaluar el deferioro, el analisis se realiza a nivel de cada unidad generadora de
efectivo, 0 sea el grupo identificable de activos mas pequefic que genera ingresos de

fondos.

El valor recuperable es el mayor enire su valor razonable, menos los costos de realizacion y
&U valor de uso.

Los intangibles de vida (il indefinida se someten a pruebas por deterioro de valor
anualmente o en cualquier momento en el gue exista un indicio de que el activo puade haber
deteriorado su valor. Fara determinar |a perdida por deterioro se realiza una estimacion del
valor presente de los flujos futuros de ingresos de caja aplicando las tasas de descuento
apropiadas (costo promedio ponderado del capital) denominadas en la moneda de fos flujos
de caja.

3.8 Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son todas aquelas sociedades sobre las que CONAPROLE sjerce control. Se
gjerce canfrol de una entidad cuando se asta expuasto, o sa tiana derecho, a randimientos
variables procedentes de su involucramiento en la participada y tiene la capacidad de influir
en e30s rendimientos a través de su poder sobre ésta

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que su control se transfiere al Grupo.
Estas no s& consolidan desde |a fecha en la que el control cesa.

A los efectos de fa consolidacidon se eliminan las transacciones inter-compania, los saldos,
los ingresos vy gastos an transaccionas entre entidades del Grupo. También se aliminan las
pérdidas v ganancias que surjan de transacciones intragrupo reconocidas como aclivos. Las
politicas contables de las subsidiarias se han modificado en los casos en que ha sido
nacasarno para asegurar la uniformidad con [as politicas adoptadas por el Grupo.

Las transacciones con el intaras no controlante que no resultan a una pérdida de control se
comabilizan como fransacciones de patrimonic. La diferencia enfre el valor razonable de la
contraprestacion pagada vy la parte comespondiente a las acciones adquiridas del valor en
ibros de fos activos netos de la subsidiaria se registra en patimonio. Las ganancias o
pérdidas por ventas a intereses no confrolantes también se registran an al patrimonio.

3.9  Activos financieros

3.9.1 Créditos o instrumentos de deuda

3.9.1.1 Clasificacion

Los instrumentos financieros de deuda se clasifican en dos categorias: valuados a coslo
amortizado v valuados a valores razonables (con cambios en resultados v con cambios an
ORI}, segun el modelo de negocios seguido y las caracteristicas de los flujos contractuales
del activo,
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3.9.1.1.1 Activos financieros a costo amortizado
Son créditos o instrumentos de deuda que cumplen con los siguientes criterios:

i. El activo se mantiene dentro de un modelo de negoecios cuyo objetivo es mantener
los activas para obtener los flujos de efective contractuales, y
i, las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas

especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendianta.

Al 31 de octubre 2022 y 31 de julic de 2022, los activos financieres a costo amortizado
comprenden Cuantas por cobrar comerciales, otras cuentas a cobrar e |nversionss

temporarias (Nota 3.12) y Efectivo y equivalentes de efective,
3.9.1.1.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI
Son créditos o instrumentos de deuda que cumplen con los siguientes criterios.

i El activo se mantiene dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo &s mantener
los activos para obiener los flujos de efectivo contraciuales o wvenderlos, y

i, las condiciones contractuales del activo financiero dan |ugar, en fechas
espacificadas, a flujos de efectiva qua son Unicamenia pagos del principal e interesaes
zobre al importe del principal pendiente.

Al 31 de octubre 2022 v 31 de julio de 2022, el Grupe no tiene activos an estas categorias.
3.8.1.1.3 Activos financieros a valor razonable con cambios en resuitadoes

Esta categoria se compone de |os restantes activos financieros que no cumplen con las
condiciones para ser clasificados como a valor razonable con cambio en ORI o a costo
amortizado, o que, aun cumplendo con las condiciones antes meancionadas, el Grupo
adoptd la opcién irrevocable de incluides en esta categoria, stendiendo & que su
designacién alimina o reduce significativameanta una asimetria contable (opcidn Irrevocable
de valor razonable).

Al 31 de octubre 2022 y 31 de julio de 2022, los activos financieros a valer razonable
comprenden basicaments Inversiones en acciones (Mota 3.9.2) e Instrumentos financieros
derivados (Mota 17.4).

3.9.1.2 Costo amortizado

Para la determinacion del costo amortizado se ufiliza el método del interés efectivo, que
permite fa distribucidn y reconocimients de los ingresos por intereses en resultados a lo
large del periodo comespondiente.

El costo amoriizade es el importe al que fue medide en oportunidad del reconocimiento
inicial menos reembolsos del principal, mas o menos, la amortizacidn acumulada de
cualquier diferencia entre al importe inicial y el importe al vencimiento {aplicando la tasa de
interés efectiva) menos cualquier comeccidn de valor por pérdidas en el caso de aclivos
financieras,

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactaments los flujos de
efectivo por cobrar o pagos estimados (incluira todas las comisiones y puntos de interés
pagadoes o recibidos por las partes del conlrato, que integren la tasa de interés efectiva, as(
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como los costos de fransaccién y cualguier otra prima o descuento) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un pericdo mas corto, con
el importe neto en libros del activo financiero reconocido inicialmente.

3.9.2 Inversiones en acciones
Se valdan a valor razonable a traves de resultados
3.9.2 Deterioro de activos financleros

Si bien Efectivo y equivalentes de efectivo, Inversiones temporarias, saldos con partes
relecionadas y con remitentes estan expuestas a los requerimientos del nueve medelo da

pérdidas esperadas de la NIIF 9, su aplicacion &s no material,

Para |las cuentas por cobrar comerciales, aplicando la solucién practica de fa NIIF 8, se
realiza una provision para créditos deteriorados basada en las pérdidas esperadas. Para
medir las pérdidas esperadas, las cuentas por cobrar comercizles han sido agrupadas
basados en caracteristicas comunes de riesgo de crédito y dias vencidos respecto al plazo
de cobro estipulado. Las tasas de pérdidas esperadas eslan basadas en periles de cobro
de vantas por un periodo de 12 meses anteriores al ejercicio finalizado el 31 de julio de 2022
y las comespondientes pérdidas experimentadas en ese ejercicio ajustadas en funcién de
informacién prospeactiva,

3.10 Instrumentos financieros
3.10.1 Instrumentos financieres derivados y actividades de cobertura

Inlclalimenta los derivados financierns se reconocen a su valor razonable en la fecha dal
respectivo contrato, para posteriormente efectuar su remedicion al valor razonable a la fecha
de cierre del periodo. Las varlacionas en el valor razonable se reconocen en cuentas de
resultados. El Grupo no aplica contabilizacion de cobertura.

3.10.2 Compensacién de instrumentos financleros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el Estado
de Posicidn Financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los
maontos reconocikdos v si existe la intencidn de liguidarios sobre bases netas o de realizar al
activo y pagar el pasivo simultaneamente,

3.10.3 Baja de activos o pasivos financieros

El tratamiento contable de |as transferencias de activos financieros esta condicionado por el
grado y la forma en que se lraspasan a lerceros los riesgos ¥ beneficios asociados a los
activos que se transfieren. Los activos financieros sdlo se dan de baja del Estado de
Posicion Financiera cuando se han extinguido los derechos sobre los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los nesgos y beneficios gue
llevan implicitos. De forma similar, los pasives financieros sélo se dan de baja del Estade de
Posicion Financiera cuando s2 han extinguide las obligaciones que generan o cuando se
adquieren con la intencién de cancelarlos o de recolocarios de nuevs,



3.10.4 Garantias financieras

Las garantias financieras ctorgadas se medirdn por ¢l mayor de i) &l importe de la provisién
de valor por pérdidas segin los criterios de la Nota 3.9.3, y i) el monto inicial menos el

importe devengado segdn NIIF 15

3.11 Existencias

Las existencias se vallan al menor entre el coslo histérico y el valor neto de realizacion.
Para al caso de productos terminados, productos en proceso, principales materias primas,
materiales y suministros y envases, dicho costo histdrico ha sido determinado an basa a un
sistema de costos estandar gue es ajustado mensualmenta a los costos historicos. Para las
restantes existencias, dicho costo sa8 ha determinado como el costo promedio ponderado.
En el caso de los productos terminados y de los productos en proceso, dal costo histdrico sa
deduce el valor afribuido de los subproductos determinade en funcidn de los precios de

mercado.

El valor neto de realizacidn es el precic de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los respectivos gastos variables de venta.

El efecto dal ajuste a valor neto de realizacién se expone &n el rubro FProvision por deterioro
de existencias, la cual también incluye una estimacion de Provision por obsolescencia en
funcidn de |a rotacitn histdrica de productos terminados, insumos, matenalas y suministros.

312 Cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar e inversiones
temporarias

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable v posteriormente se miden a su costo
amortizado, menos una provisidn por deterioro. El cargo de la provisidn se reconoce en al
Estado de ganancias y perdidas.

Para [as cuentas por cobrar comerciales, otras cuentss por cobrar & inversiones
temporanas, con excepcion de los saldos de remitentes, se realize una provision para
créditos deteriorados basada en [as pérdidas esperadas (Nota 3.9.3).

3.13 Efectivo y equivalentes de efectivo

A los efectos de la elaboracidn del Estado de flujos de efectivo, s& ha considerado como
efectivo ¥ eguivalentes de efectivo el disponible en caja v bancos ¥y las inversiones
temporarias con vencimiento menor a 3 meses y que estan sujetos a8 un riesgo no
significativo de cambio de valor.

3.14 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

l.as cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a
valor razonable vy posteriormente se presentan al costo amortizado, a excepcion de los
pasivos por amendamiento, los cuales se reconocen sagln lo detallado en la Nota 3.18.

3.16 Préstamos

Préstamos y sobregires con intereses se reconocen inicialmente a valor razonable, neto de
los costos incumidos an [a transaccidn. Posteriormeante se presentan al costo amortizado.



Los costos financieros atribuibles a [a adquisicién, construccion o produccion de actives
calificables son capitalizados como parte del costo del referido activa.

3.16 Beneficios al personal

Las obligacionas generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o voluntario, se
reconacen en cuantas de pasivo con cargo a pérdidas en el periodo en que se devengan,

Las ohligaciones por benaeficios de largo plaro se reconocen al valor presente de estas
obligaciones descontando los flujos futuros de egresos de caja aplicando las tasas de
interés de mercado denominadas en @ moneda de pago de los beneficios, v que tienan
condiciones de vencimiento similares a los plazos del respectivo beneficio

3.1T Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado, y es probable gue se le requiera al Grupo que cancele dicha
obligacién. Las provisiones son determinadas como la mejor estimacion hecha por &l Grupo
sobre el desembolso en que se incurtira para cancelar dicha obligacion a [a fecha de
balance, descontado al valor presente cuando el efecto es material.

3.18 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta s& reconocen cuando se transfiere al cliente &l control de los bienes,
lo cual, en &l caso de |as ventas que realiza al Grupo ocurra an un momanto dado. Es decir,
cuando log mismos han sido entregades al cliente en una ubicacidn especifica, los nesgos
de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al mismo v se cuenla con evidencia
objetiva de que todos los criterios de aceptacidén han sido satisfechos, Una cuenta a cobrar
&5 reconocida £n ese momento debido a gue solo el paso del tiempo es necesano para gue
la contraprestacidn se haga exigible,

Los ingresos son medidos al valor razonable de |a contraprestacion recibida o a recibir, v
representa |08 montos a cobrar par ventas de blenes wo servicios, neto de descuentos,
devoluciones e impuesto al valor agregado. Los ingresos del exterior incluyen los ingresos
obtemdos por devolucion de tributos & las exportaciones de acuerdo a la normativa vigente.

El Grupo no espera tener contratos en donde el periodo entre |a fransferencia de los bienes
al chiente y el cobro de los mismos exceda los 12 meses, por lo gue no ajusta el precio de la
transaccion por componentes de financiacion significativos.

El costo de ventas representa los importes involucrades para adquinr o producir dichas
mercader(as, productos y servicios, Los gastos de administracion, ventas y distribucidn han
sido imputados de acuardo al criterio de lo devengado.

Los ingresos y gastos financieres fueron imputados sobre la base del devengamiento en el
periodo considerado, teniendo en cuenta |a tasa de interés aplicable en cada caso.

319 Arrendamientos

Los activos por derecho de uso reconocidos se deprecian en una base lineal durante al
tiempo mas corto de su vida Ol estimada y al plazo del contrate de arrendamiento.

A la facha de comianzo del arrendamienta, & Grupo reconoce los pasivos por amandamiento
valuados al valor presente de los pagos por arrendamiento a ser realizados a lo fargo del
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contrato, Los pagos por arendamiento incluyen pagos por importes fijos (incluyendo pagos
sustancialmente fijos) menos cualquier incentive recibido, los pagos variables gue dependen
de un indice o tasa, & importes que se esperan pagar por garantias de valor residual, Los
pagos variables que no dependen de un indice o tasa son reconccides como gastos en el
momento en que dicho evento o condicion que genera el pago ocuIme.

Luego del inicic del amendamiento el pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar al
devengamiento de los intereses y se reduce por los pagos de amendamiento realizados.
Adicionalmente, el valor de las obligaciones por arrendamiento se vuelve a medir si hay una
maodificacion. un cambio en los témminos del contrato o un cambio en los pagos
sustancialmeanta fijos

Los activos por derecho de uso reconocidos se mueslran dentro de |a linea propiedades,
planta y equipo del Estado de posicin financiera, mienfras que los pasivos se muestran
dentro de las lineas Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar comientas y
no comientes del Estado de posicion financiera.

3.20 Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a |a renta comente y el
impuesto diferido. El impuesto se reconoace en el Estado de ganancias y pérdidas, axcepto
cuanda sa lrata de partidas que se reconocen an otros resultados integrales.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por al métada del pasiva, sobre
las diferencias temporarias gue surgen entre las bases fributarias de aclivos y pasivos y sus
respectivos valores presentados en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto a la
renta diferido que surge por &l reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una
transaccidn que no cormesponda a una combinacidn de negocios que al momento de [a
transaccion no afecta ni la uiilidad ni la perdida contable o gravable, no se registra.

Los activos por impuesto a |a ranta diferido =olo 58 reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporarias.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
4.1 Factores de rlesgo financiero

La administracidn del riesgo es ejecutada, mediante la planificacion permanente, por la
Gerencia ¥ la Direccion, quienes aprueban las politicas generales para administracion del
riesge, y de areas especificas tales como riesgo de mercade (incluyendo el riesgo
Fan?é’ia””' resgo de tasa de interds y riesgo de precio), riesgo de crédito, v riesgo de
Kuidez,

4.1.a Riesgo de mercado
(i) Riesgo cambiario

El Grupo opera a nivel intermmacional primordialmente en délares estadounidenses, mientras
gue en el mercado local, las compras y ventas son basicamente liquidadas en pesos. De
acuerdo & la estructura de ingresos, el Grupo efectia proyeccicnes de las principales
variables que determinan el resultado econdomico - financiero, en funcién de las cuales se
determinan las correspondientes decisienes, por lo que los cambios en dichas variables no
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afectarian significativamente las utilidades del Grupo. En ciertos casos realiza contratos a
futuro de moneda extranjera para cubrir posibles fluctuaciones de esa moneda.

Los saldos netos de las posiciones en moneda extranjera resultan de |a agregacion de las
posiciones en monada extranjera de CONAPROLE y de cada una de |as subsidiarias que se
consolidan (monedas diferentes a la funcional de cada entidad) y son los siguientes:

41 de octubre 2022

31 de julio de 2022

Moneda Equivalente Moneda Equivalente

extranjera en US§ extranjera en US$
Pesos uruguayos {$) (1.042.3682 30Q) (25.868.283) [1.172.330.554) (28639.521)
Reales (BRL) 11.328.505 2.243.218 5.062 896 058,925
Euros (EUR) 13,328 876 13.172.308 5432918 5552502
Posicion acreedora neta {10.253.858) (£2.128.104)

Como forma de mitigar la exposicion al rnesgo cambiano, &l Grupo celebro contratos de

vanta de moneda extranjera (Nota 17.4).

La desagregacién de dicha posicidn en moneda extranjera en los activos y pasives que la

companen €5 |a siguienis:

31 de octubra 2022

Foslcidn  Posicién Equivalents

Posicionen s en BREL en EUR en USS
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentzs por cobrar 2000964550 11.328.505 16293323 67620282
Instrumentos financiercs & valor
razonable con cambios en
resultados 4 565424 - - 114 889
Efectivo y equivalenies de efactivo 503, 778506 - 1181045 13543370
Préstarnas a0.029 - - 2217
Cuentas por pagar comarciales v
otras cuantas por pagar {3.445.375.411) - {4.115.492) (88.911.895)
Provisiones {106.503.488) - - [2B22.721)

(1.042,362.300) 11.328.5056 13.326.876 (10.253.858)

31 de jullo de 2022
Posicibn  Posicién  Equivalente

Posicion en § en BRL en EUR en LSS
Cuenias por cobrar comercizles y
ofras cuentas por cobrar 1816177 483 5.062 806 G£492 EB38 S 405 825
Imstrurnentos financieros a vakar
razanable con cambios en
resultados 4 665 424 - - 113.974
Efective y eguivalenies de efective  1.034.857.385 - 1.025.780 26,320 459
Préstamos (51.313) g - (2.231)
Cuentas por pagar comerciakes v
otras cuentas por pagar 14.036.014.715) - (2.085.570) {100.729.578)
Provisiones _[91.924.798) - - (2.245.683)

(1.172.330.554) 5.062.8896 5432918 (22.128.104)
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{iiy Riesgo de tasa de interéds

La exposicion al resgo de tasa de inferéds surge del endeudamiento a tasa vanable. A
cantinuacion se detallan los préstamos netos segun la tasa pactada:

31 de octubre 2022 __ Mdejuliode2022
A realizar en A realizar en A realizar en A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menor a 12 mayora 12 menara 12 mayora 12
MEsss Messs meses meses
Préstamos a tasa variable LIBOR &
Meses 1.486 652 £.120.000 3.586.450 11.840.000
Préstamos a tasa fija B2 036,342 108,514 663 56280740  107.758.272
inversiones tempaorarias a tasa fija (10.478.843) - (5.031.084) -
73.024.351 117.634.663 54.836.106 119.598.2T72

{iiif Riesgo de precios

Dado gue el Grupo no tiens saldos significativos de instrumentos financieros valuados a
valor razonable, no estd expuesto & un riesgo significative de precios de sus insfrumentos
financieros,

(iv) Analisis de sensibilidad al riesgo de mercado

Dadaz ilas caracteristicas de la estructura de operacion del Grupo, las politicas de
aprovisionamiento, son ajustadas de acuerdo con el comportamiento de las variables de
mercado a las cuales se ancuenira expuesta y, en particular de acuerda con la evolucion de
los precios de comercializacion de sus productos. En consecuencia, variacionas en al tipo
de cambio o en las tasas de interés no generan impactos significativos, en periodos
relevantes, en los niveles del patrimonio o los resultados del Grupo.

Al 31 de octubre 2022 si el dblar estadounidense se hublera debilitadoffortalecido en un 5%
frente al peso uwruguayo, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a las
posiciones en pasos uruguayos descriptas en Nota 4.1.a., se hubiera producido un impacto
negativo/positivo de USS 1.222 352 en el resultado del pericdo (negativo/positive de
USS 835,250 al 31 de octubre de 2021).

Al 31 de oclubre 2022 si el dolar estadounidense se hubiera debilitadaffortalecido en un 5%
frente al real, con el resto de las vanables constantes, de acuerdo a las posiciones an reales
gescriptas en Nota 4.1.ai, se hubiera producido un Impacto positiva/negative da
UES 112,161 en el resultado del periodo (posttivo/negative de USE 69 856 al 31 de actubre
de 2021).

Al 31 de octubre 2022 &l las tasas de interés de los préstamos hubieran side 10%

mayores/menores, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a la posicidn

descripta en Mola 4.1.a0, se hubiera producido un impacte negativa/positivo de

du;sgni:?ﬁf’rﬁ en el resultado del periode (negativo/positivo de USS 82.307 al 31 de octubse
1l

4.1.b Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo lo constituyan el efective y equivalentes de
efective y cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.
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Las instituciones financieras con las cuales el Grupa opera poseen una alta calificacion del
riesgo crediticio otorgada por calificadoras internacionales de riesgo. Se usan calificaciones
independientes de clientes en la medida gque estas estén disponibles. Si no existen
calificaciones de riesge independientes, se evalla la calidad crediticia del cliente toamando
en consideracién su posicién financiera, la experiencia pasada y olros factores. Se
astablacen limites de crédito individuales sobre |a base de calificaciones externas e inlernas.

La exposicién al riesge de crédito de créditos comerciales se encuentra distribuida a lo largo
de varios clientes. Los saldos de clientes mayores a 4% del total de créditos (4 al 31 de
pctubre 2022 v 3 al 31 de julio de 2022), sin considerar paries relacionadas, se muestran a
continuacian,

3 de octubre 2022 31 de julio de 2022
Deudores uss e Uss = %
Saldos deudores mayores al 4% -
Clisntas del extarior 80.392.216 21% 33435 221 17%
Oiros deudores manares al 4% 185,235.325 T9% 164009 433 B3%

235.627.541 100% 197.944.654 100%

En Mota 10.2 se incluye el analisis del nesgo crediticio al cierra del pariodo.
4.1.c Riesgo de liguidez

El Grupo fiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles e
inversiones negociables, y la disponibilidad de fondeo mediante un morto adecuado de
facilidades de crédito para cubrir sus necesidades axigibles de fondos.

A continuacion, se analizan los pasivos financieros del Grupo agrupados por vencimientos
COMLUnas;

31 de octubra 2022
Cuentas por pagar
comerciales y
otras cuentas por

Vencimiento pagar Préstamos Total
2022/2023 136.151.001 83.503.194 219 654,195
20232024 BES.025 38210810 38878835
202472025 2584977 26.086, 155 26.225.132
202502026 - 17.919.304 17.819.304
202652027 = 12.453, 504 12.453.504
202772028 - 7.891.979 7.891.979
202872028 = b.716.878 5.716.879
202972030 - 35418979 3.5641.879
203012031 - 3.541.970 3.541.879
20312032 s i 2291974 2.291.974
137.076.003 201.137.857 338.213.860

21



31 de julio de 2022

Cuentas por pagar
comerciales y
otras cuentas por
Vencimiento pagar Préstamos Total
20222023 158.325.870 E0.B6T 190 218102 860
202372024 561 274 3B .636.645 39 297 923
202472025 334.253 26216127 £5.5408.380
20252026 - 16.300 282 18.300.982
20252027 - 10.789.854 10.765.584
202712028 - £.190.355 B.190.355
20282029 - £.035.070 8 035.070
202972030 - 3.885.070 3685070
203002031 36885070 3685070
2031/2032 . 4 .060.068 3.060.085
160.321.187 175465462 3359.786.8653

A continuacién, se presenta el detalle de endeudamiento agrupado por vencimiento (los
montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo confractuales no descontados):

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5 Mas de 5
Al 31 de oclubre 2022 afio anos afos anfos Total
Préstamas a tasa fija corlo plazo 38.797.057 - - - A% THT 057
Préastamos a tasa fija klargo plazo 32.809.746 55.087.081 46633113 9,505 494 124.831.433
Préstamos a tasa variable
fargo plaza 2112209 2.018.140 6.174.748 2.77H.7EB 13.080.853
Préstamo Precio Diferido 11.168.104 2.B20175 &.108.354 12340222 24 436 855
Cuentas a pagar comerciales y
atras cuentas a pagar 135.151.001 668025 258877 - 137.07T6.003
__222.038.117 41.591.421 61.175.230 24419474 349,224 241
Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5 Mas de 5
Al 31 de julic de 2022 afo afios afios afios Total
Présiamos a 1asa fija corto plazo 126823777 - - - 13623777
Préstamos a fasa fija largo plazo 45.931.8688 34 555 311 44 534 B59 11,306,288 126.328.136
Frestamos a tesa variable *1)
largo plaza 4.034.971 3,782 863 5 664 959 A 00247 16.993.140
Prastama Precio Diferico B.453 980 2.8966.242 Batid 611 13110637 33.185.480
Cuentas a pagar comarciaies y
otras cuentas a pagar 159.325 670 BE1.274 334 253 - 160.321.197
221,380,276 42.005.790 59,048 482 28.017.182 350.451.730

"l Para |a tasa varable se toma la tasa LIBOR a 90 dias & 31 de ochubre de 2022 y 30 de abril de 2022

respeciivaments, para cada facha fufura de vencimiento de taza.

22



4.2 Estimaciones de valor razonabla

El siguienta cuadro presenta los activos financieres del Grupo medidos a valor razonable, en
funcicn de los métodos de valuacién y los niveles de jerarquia de los valores razonables:

31 de octubre 2022
Instrumentos financieras a valor
razonable con cambio en resultados Mival 1 Mivel 2 Mivel 3 Total
Inversianes an acsknas - - 1.057 274 1.057.274
Titulo dewda subordinada FFIEL - 1.155 854 . 1.158.856
Obligaciones hipotecarias reajustables  ~ 114.885 - - 114.889
Total activas 114.888 1.158.856 1.057.274 2331.0158
31 de julio de 2022 -
Instrumentos financieros a valor
razonable con cambio en resultados  MNivel 1 Mivel 2 Nivel 3 Total
Imversicnes en accionas - - 1057274 1.067.274
Titule deuda subordinada FFIEL - 1.144, 182 - 1.144 182
Obligaciones hipotecarias reajustables 113.874 - .- 113974
Tatal activos 113.974 1.144.182 1.057.274 2.315.430

Jerarguias de medidas del valor razonable:

. Mivel 1; precios de cotizacidn en mercados activos para activos idénticos.

= Mivel 2: informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que
gse pueda confirmar en e mercado para el aclivo ya sea directa o
indirectamente.

. Mivel 3: informacion sobre el activo que no se basa en dalos que se puedan
canfirmar en el mercado.

4.3 Administracion de rlesgos derivados de efectos de COVID-19

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud declard al Coronavirus
{COVID-18) como pandemia, decretiandose al 13 de marzo de 2020 en Uruguay al estado
de emergencia nacional sanitaria, con la consiguiente implementacion de medidas para
preservar la salud de la poblacidn,

Por Decreto 10822 el goblemo uruguaye declard el levantamiento de la emergencia
ganitana.

Al 31 de octubre 2022, no se ha defectada un impacto significativa sobre la situacion
financiera, los resultados de [as operaciones y los fiujos de efectivo del Grupo. El Grupo
cantinda manitoreando la evolucion de dicha pandemia en los distintos mercados donde

participa.

5. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimaciones y criterios contables usados son continuamenta evaluados v se basan en
la experiencia histénca y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros gue se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. Cambios en dichas
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estimaciones y supuestos podrian modificar en forma significativa, en el periodo en que
dichas modificaciones se produzcan, los saldos por activos y pasivos y los resultados
reconocidos,

a Propiedades, planta v equipo

La Direccion y Gerencia tienen gue realizar juicios significativos para determinar &l valor
razonable de los items de propiedades, planta v equipo para los que se adopto |a politica de
valores revaluados, asi como para la determinacion de |a vida (til de las propiedades, planta
v equipo, con &l objetive de reflejar en sus estados financieros el desgaste que se da en kos
respectivos bienes por el transcurso del tiempo y su uso.

En wvirtud de que no existe un mercado activo para la determinacién de los valores
razonables de bienes idénticos, para realizar tales estimaciones, se recurre a tasaciones
periddicas por parta de tasadores externos e independientes, los cuales recurren a
diferontes técnicas de valuacion segin la naturaleza de los blenes A estos efectos se
considera el costo de reposicion o valor de marcado de bienes similares, v en dichos casos
se considera la antigledad de los bienes, forma de fabricacion o censtruccien, estado de
conservacion, registros de mantenimientos realzados, estado actual de la tecnologia, entre
otros. En oporiunidad de astas tasaciones se realiza una revision de las vidas Utiles,

b. Provision para creditos deteriorados

La Direccidn v la Gerencia han realizado estimaciones significativas para medir las pérdidas
esperadas de las cuenlas por cobrar en aplicacion del método simplificade de la NIIF 9. Para
gllo ha agrupado las mismas en base a las caracteristicas comunes de riesgo de credito y
dias de vencidos respecto al plazo de cobro estipulado y basado la determinacion de las
tasas de pérdidas esperadas en los perfiles de pago de venta del Grupe por el periedo de 12
meses anteriores al ejercicio finalizado el 31 de julio de 2021 vy las comespondientes
pérdidas experimentadas en ese ejercicio ajustadas an funcion de informacian prospectiva

5 Provision para [Higios

La Diraccidn v Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar &l manto da
los reclamos o demandas de terceros que deban ser provisionados.

La evaluacidon y determinacion de los mismos es realizada en base a la informacidon

disponible a la fecha de presentacion de los estados financieros y 1as opiniones expertas de
oz aseszores del Grupo en cada una de las respactivas materias.

24



8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
8.1 Composicidn
3 de octubre 3 de julic de 31 de octubre A1 da julio da
de 2022 2022 de 2021 _2021
Costo o valuasién 451 812.054 475.956. 780 453.292:234 447 173,505
Depreciacian acumulada (248.115 708) (239.204 544) (215.723.035)  _(207.453.795)
Valor neto en libros 233.696.148 236.752.238 237.6608.199 239.719.711
Inmuebles terrenos v edificios 70.198.059 T1.644.577 60.582.483 62, 166.804
Wehlcull1os 1.762.516 1.821 866 1.811.344 2012261
Maguinaria industrigl 120,792,766 135.788.777 1055583 514 110.256.000
Mabiliario y equipos 3113082 3310467 3045254 3.356.373
Activas por derecho de uso 1.777.145 2.120.561 1.755.377 2.00B6.145
Obras en curso 21.872.958 21.867.588 64.781.227 £9.193.450
Impaortaciones en tramite 5.078.810 : = 28.678
233.696.346 238.752.236 237.569.198 235.719.7T11
6.2 Evolucion
Inmuebies. Wehiculos, Activos por
terrenos y heramientas  Maguinaria  Mabilgaria y derecho de Obras en  Imporiaciones
edificlos ¥ otros Inchustrial equipos (L1 CursD an tramibe Total
Valor Inicial
T2 100.338, 234 12476050 253102938 10268218 4065887  59.953.450 IEETH  MATATIE0E
Adiciaras 28342 2.851 43 555 76308 - G075, e n §.227 00
Retros : . {6400 {41, B6R) . (20.67H) {76,545
FeasuRaca por
COMVETEIaN (22.374) 11.558) 15434 (2120 - - 131.358)
Trasladas -
Transfsrancas de
obhras en curso = - A5 &TT 1 850 = [4&?.227‘! = -
Walor FM02021 100,345,302 1217TT7.383  283.820.337 18, 302 088 . SE8RET 4. il 227 = R 392334
AECcomes 51,482 A3 AT 1 485 633 8571 264 1.134 261 Z3.032 312 27 B3A. T4
Retiros (122274} & (1.063.828] (3.105.201) (B3E11) . (4344 T14
Resultade pot
GansErsitn (1.579) 113 435 {1881 = (2. 286]
Trasiados -
Transferancias de
EEFAE SR CUTED 15766270 STEBES 48410107 (236037} . {B5.845 861 E B B2R
Valkor 31072022 116.484.301 13087350 303452014 15.831.975 5. 146,547 21.867.508 475956 TED
Adicioras 157.871 1.587 197 116 - - T041.438 5078810 12 480 885
Retros . - [1.000 6, 395 - (5. 530.133) (BEZT A50)
Resuliada por
comessiin 21.6532 1.359 #4757 1.878 2R a6
Traslacias -
Tranafarences de
pbiras &n curano - - 432068  GE3ES - L5058, 927] d {7.50d0)
Valor 102022 116.660.804 13.096.256  303.095.550  15.561.119 B4B.64T  21.9T2.888  S0vH.810  481.512.054
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Gargo del pedada

Cago ded pesiode

Carga del paricda

Dagraciaciin
Imigial 31072031

Fagutads por

Dapraciacidn

Resultada por

Transferancias de

Depreciacidn

Resuliado por

Depreciacidn

Inmusbles Vahiculos, Activos por
termenos y harramicntas y Maguinaria Mobiliario y darechs de Dbras en  Importacionss
adificios otros industrial eglipas LT CARFEG an trémitas Tatal
38.471.430 10.163.83% 143146 838 14.511.848 2.068.752 - - 0T A51.TES
1,801 5849 203 63 5.BHB 523 367 388 Z50.7Ed - - a1t.a:
: : i 96) (20.743) : - {24 545)
(10200 113731 14.7432) 11530} (17.948)
JR.TEL 19 10.366.039 148.026.823 15,256,834 231050 295.T23.008
B.074.408 ToO0.834 20.580.035 1.0=11.621 TER.OTT - 2B 2T ETS
. - 950150} (3.008.306] [(53671) - - (4102 65T}
{3} (136) [EEE) {18861 (1. 744}
abras an curss - - - (EE.065) - - - {E3B.055)
44,835,324 11165484 167665242 13.511.508 3.025.586 230204 544
1.615.448 188907 B.534 148 284 752 33416 B. 944 523
. (1.000) {47.322) - {48.322)
8873 1,358 4 3565 1.559 - - 17287
= = = [2.500) = £ [2.500%)
A6.461.745 11.333.750 174,203,784 12.748.057 3365402 B 1S TIE

El valor neto en libros de Activos por derecho de uso al 31 de octubre de 2022 y &l 31 de
julio de 2022 corresponde en su totalidad a Inmuebles. El cargo por depreciaciones al 31 de
octubre de 2022 v al 31 de octubre de 2021 cormesponde en su totalidad a Inmuebles

8.3 Tasaciones

Los inmueblas y maquinaria industrial son tasados penodicaments, de acuerdo con un plan
de tasaciones por pericdos rotativos.

A ofectos de cumplir con diche plan, e Grupo contrata a tasadores extermos e

independientas para gue procedan a realizar la determinacidn de los nuevos valores
revaluados de la planta indusirial comaspondiente.

El tasador recurre a técnicas de medicidn basadas en lo siguiente,

« para Maquinaria industrial: técnicas basadas en el enfoque del costo y para los
cuales se conternpld la anfigledad de los bienas, el estado de consarvacion, los
registros de mantenimientos realizados, estado actual de la tecnologia, entre otros.

« para Inmueblas, terrenos y edificios: técnicas basadas en el valor de mercado de
bienes similares para lo cual se considerd: ubicacidn y caracteristicas de los
padrones, forma de construccion de kos inmuebles, accesos, estado de conservacin,
precios de venia de bienes similares en la zona
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6.3.1 Niveles de jerarquia de valores razonables

El siguiente cuadro presenta los aclivos no financiaros del Grupo medidos a valor rezonable,
en funcion de los métodos de valuacion y los niveles de jerarquia de los valores razonables:

3 de octubre 2022

Propledades, planta y equipo Nived 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inmueblas, terenos ¥ edificios - - 70198058 T0.199.059
Maquinarta industrial - - 128702766 120.702.766
Tatal - - 199.991.825 195.991.825

31 de |ulio de 2022

Propiedades, planta y equipo Mivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Inmuebles, terrence v edificiog - - T1844.877 T1544.0877
Maquinaria industrial - = 135.796.777 135.786.777
Total - - _207.431.754 207.431.754

Jerarquias de medidas del valor rarenable:

. Nivel 1. precios de cotizacion en mercados activos para activos idénticos,

. Mivel 2: informacion distinta a precios de cofizacién incluidas en &l nivel 1 que
se pueds confirmar en el mercado para e aclve ya sea directa o
indirectamente,

* Nivel 3. informacién sobre el activo que ne se basa en datos que se puedan

confirmar en el mercado
Mo se han realizado transferencias enfre los diferentes niveles en &l periodo,
6.3.2 Activos no financieros valuados a valor razonable Nivel 3

Los valores de Nivel 3 de Inmuebles termenos ¥ edificics han sido determinados aplicande un
enfoque de mercado utilizando valores commientes bajo &l supuesto de realizacitn normal de
log mismos, y consideranda aspectos coma ubicacidn, rutas de acceso, estados da
conservacion, metros cuadrados, entre otros,

Los valores de Nivel 3 de Maquinaria industrial, han sido determinados aplicando un
enfoque de costo ufilizando costa de reposicion depreciado y considerando aspectos como
estado general de consarvacian, integracion del equipo a una finea de produccion en
funcionamiento, grade de obsalescencia respecto al estado de la tecnologia existenta en el
mercado.

A continuacién, se presenta un cuadro con los datos de entrada no observables para las
propledades, planta y equipo de Nivel 3.

Valor razonable

31 de octubre 31 de julle de

Propiledades, planta y equipo 2022 2022 Datos no observables

Terenos - M2 { Hectaras
Inmuekles, terrenos v edificios 70.1599.053 71.644.977 Edificios — M2 construido
Maguiraria industrial 129.752. 766 135.786.777 Costo de reposicitn
Total 199.991.825 207.431.754
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A continuacion, se presenta una conciliacion de los saldos de aparfura con los saldos de
cierre, revelando por separado la naturaleza de log cambios durante el periodo,

Valor neto 3170772021

Adiciones

Retiros

Depreciaciones del perioda

Traslados — Transferencias de cbras en curso
Resultado por conversidn

Valor neto 31102021

Adiciones

Ratiros

Depraciacioneas del paricdo

Traslados - Transferancias de abras &n cursoe
Rasultado por conversian

Valor neto 310072022

Adicionas

Depreciaciones del periode

Traslados - Transferencias de cbras en curso
Resultado por conversidn

Valor neto 3111072022

6.4

Inmuebles
terrenos ¥ Maguinaria
edificlos industrial Total
62.166.804 110.956.000  173.122.804
29.342 43.556 T2.897
- {2.504) {2.504)
{1.601.588) (5.888.523) (7.490.112)
- 485677 485677
(12.074) (881} _[12.765
60.582.483 105.593.514  186.175.997
991,482 1.485 638 2477.120
(122.274) (113,478} (235.752)
(5.074.408) (20.589.035) (25.663.443)
15.268.370 49.410.107 B4.678.477
(E76) 31 (645)
T1.644.977 1I5.TBE.TTT 207.431.754
167871 107.716 265587
{1.615.448) (6.534.145) (8,149, 594)
- 432 058 432.0568
11658 361 12.020
T0.199.058 129.792.766 199.991.825

Invearsiones en bisnes de capital comprometidas

Las inversiones en blenes de capital comprometidas, pero adn no incurridas ascienden a
US$ 4.350.201 al 31 de cctubre 2022 (US$ 3.889.918 al 31 de julio de 2022) (Mota 27).

6.5 Garantias otorgadas

Segln se revela en Nota 18, el Grupo mantiene prendas e hipotecas sobre bienes de
propiedades, planta ¥ equipe a favor de sus acreedores financieros.

6.6 Activacion de costos financleros

Durantie el periodo finalizado al 31 de octubre 2022 v el gjercicio finalizado el 31 de julio de

2022, no se activaron costos financieros.

i. ACTIVOS INTANGIBLES

7.4 Compozicién
31 de octubre de 31 de julio de 31 de octubre 3 de julio de
2022 2022 de 2021 2021
Costo o valuaciin 2 346 658 2.339.158 1.514.330 1.514.330
Deterioro {1.355 966) (1,342 8230} E14.731) {G14.731)
Valor neto en libros 980.692 996.328 899.589 899.589




7.2  Evolucidn
Patentes, marcas
y licenclias
Valor neto al 31/07/2021 899,599
Créadite por recupera -
Resultado por conversidn -
Valor neto al 311072021 899,588
Cargo del periodo (40.034)
Traslados 138.752
Resullado por comarsisn -
Valor neto al 31/07/2022 896.328
Cargo del periodo (10.638)
Traslados 5.000
Resullada por conversian -
Valor neto al 31/10/2022 890.602

Para la determinacidn del deterioro se estimaron los margenes y la fasa de crecmiento de
los ingresos de los proximos afies, presupuestados sobre la base de resultados pasados y
las expectativas de desarrollo de mercado, La tasa de descuento utilizada comesponde a |a

tasa de letras de tesoreria en unidades indexadas de similar plazo.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN

RESULTADOS
31 de oclubre 31 de julip
de 2022 de 2022
Tiuko deuda suberdinada FFIEL 1.158. 856 1,144, 182
Chligaciones Hipolecaras Reajustables 114. 8859 113.974
Bonprole Industrias Lactess 5.4, 1.024.623 1024623
Conahia 5.4 32 651 32 651
2.331.019 2.315.430

9. EXISTENCIAS

8.1 Composicion
31 de octubre 2022 31 de julio dla_Il.'lEE

& realizaren & realizar en A realizar en A realizar en

un plazo menor un plazo mayor  un plazo meénor  un plazo mayor
___a12meses a 12 meses a 12 meses a 12 meses

Productos terminados 177.173.519 1.031.648 153.6877. 797 100.048
Materizles y suminisiros 3.430.835 11.858.644 2,066,512 13.196.3658
Mercaderia de reventa 29.812.701 710,942 24.016.342 T10.242
Productos en proceso 15,224 BE2 - 15,152 477 -
Material de envasado 7478073 1.566.574 8,304 400 1.371.827
Materias primas 100330 554 &630.017 11.288.133 £95.599
Envases reformabies - 3,148.477 3.01M6.835
Importaciones en framite 1.208.011 - 1690 975 -
Provisicin por deterioro (Nota 9.2) (13.047 412} (12 525 506) (12.347.720) (14.075.549)
Cfros 156.908 : 143.950 _ -
232.569.171 B.027.796 205.182.8T75 5.016.161
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En este capitule se incluyen bienes en régimen de Admisién Temporaria en & marco de o
establecido por la Ley N® 18.184, por un importe total de USS 8.255 451 al 31 da octubre
2022 (USE 7.148.987 6.536.660 al 31 de julic de 2022).

8.2 Provisién por deterioro
Saldo al 31 de Incrementos /| Saldo al 31 de
julio de 2022 Usos {Decrementos]  octubre 2022
Provigitn por deterioro 264232698 - (445 351) 25.976.918
Saldo al 31 de Incrementos /|  Saldo al 31 de
julio de 2021 Usos  (Decrementos) julio de 2022
Provisidn por deteriorg 17.255377 (50.223) 8.218.115 20423 2848
10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
10.1 Categorias de instrumentos financieros

El siguienta cuadro muestra los activos y pasi
financiero.

vee financieros por categoria de instrumento

31 de octubre 2022

A valor
razonable con Activos!
& costo cambio en Subtotal Pasivos no
Activos amortizado  resultados  financieros financieros  Total
Instrumenios fingncieros 8 vaar
razonable con cambioc en resultados Z2.331.018 2.331.0189 - 2.331.019
Cuentas por cobrar comerciales y
piras cuentas por cobrar 427 352 51T - 27 3R2. 517 34 B2V 448 352 179 0865
Inversiones temporarias 10.478.843 10,478 843 = 10.478.543
Efectvo v equivalentes de sfeciivo J1 540,879 - 31.540.879 - 31.540 879
Total J68.3T2.238 2331018 37T1.703.258 34.827.448 406.530.706
A valor
razonable con Activos!
A costo cambio en Subtotal Pazivos no

Pasivos amorizado rezultados financieros  financieros Total

Préstamos 201.137.857 - 201,137,857 « 201137857

Cuentas par pagar comerciales

y ofras cuenias por pagar 137.084 657 - 137.054 657 16.710.693 153.805.350

Tovbal 338.232.514 - 328.232.514 16.710.693 154,943,207

31 de jullo de 2022
T
razonable con Activos!
A costo cambio en Subotal Pagivos no

Actives amortizado  resultados  financieros  financieros Total

Instrumantas financieros 8 valor

razonabla con cambio en

rasultados £315430 23168430 - 2315430

Cuentas por cobrar comerciales

olras cuentas por cobrar 2Td 086, TS - 294088 Tae 31.700.278 305.TUB.OTZ

Inversiones lemporarias 5.031.084 - 5031054 5.031.084

Efectvo v equivalentes de efective 87 FBS.470 - BT 785470 - BF.TESATD

Tola 386.903.350 2315430 368.218.780 31.WE£B 400.528.058
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A wvalor

razonable con Activos!
A costo cambio an Subtotal Pasivos no
Paslvos amorfizado  resultados  financieros  financieros Total
Préstamos 179 465 462 = 179.455 462 - 179.455.462
Cuentas por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar 160.337.794 - 160.337.754 24484502 184822206
Total 336.803.256 - 339.B03.256 24484502 3J84.287.758

10.2 Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros gue no estan ni vencidos ni deteriorados
puede sar evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (s existen) o sobre la
base de informacién histdrica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes:

Cuentas por cobrar comerciales

Contrapartes sin calificaclones de fesgo externas
Clientes nuewvos (menos de & meses)

Clientas existantes sin incumplimigntos en el pasado
Clientes existentes con incumplmientos en el pasado

Total cuentas por cobrar comerciales {antes de Provisican
para créditos deteriorados)

Efectivo v equivalentes de efectivo en bancos e inversiones
temporarias
fLELYC]

LTS

Fion

BaaZ

Baal

BE2B

BEBA+

BB

CCe

Sin calificacitn

Ninguno de los activos financieros fue renagociado.

31

431 de octubre 31 de julio de
2022 2022

4F. TRA_256 B.5BZ 340

164, 661 575 167 836,290

24 177.310 24 546,024

235.627.541 197.944 G54

15.017.834 B.O71.748

18 487,007 -

32 805 1.022.421

& 27.983.646

. 41 448 07T

J3.182.714 2 878635

4292 316 10,258 808

ERE =

- 5.388

158 892 490 6681

41.183.139 82.164.380




11. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

111 Composicién
¥ de octubre 2022 ¥ dejuliode 2022
A realizar A realizar A realizaren A realizar
&n un plazo en un plazo un plazo en un plazo
menora 12 mayor a 12 menor a 12 mayorail
meses Mmeses meses meses
Cuentas por cobrar comerciales
Crédilns por exportacidn, netos segon los
berminos contractuales acordados (Nota 11.3) 141,841 984 - 101.397.968 -
Creditos simples por venlas plaza G 450,940 3016920 63,104,541 3.016.501
Cartas de crédito 13.088.754 - 18,936 866 .
Craditos docurnentados 8166193  1.063.750 10.433.500 1.065.278
Remitentes de leche (Notas 11.2 y 28) 122.135.134 - 106.161.855 -
Devolucitn de impuesics indirectos 14, 5459319 - 14,043 370 =
Anticipos a proveedores B.508.800  4£.390.201 B.453.620 318859918
Créditos fiscales G.522.049 - 4,842 237 S
Crédios ajenos al giro 542 B42 - 135,813 -
Adelantos al personal 61.119 3.747 84.200 4.145
Fartes relacionadas 138 - - =
Impuesio Diferida (Nata 20} - 292 123 - 281.786
Instrumentos financierss derivados - 383160 -
Provision para créditos deleriorados (Mota 11.5) (35.079 123} (300,337 (33.121.2586) (287.254)
Diversos 4.122.599 303.823 3.579.137 290 587
353.400.718 B.7T0.227 297.545.111 B.250.9681

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar se
aproxima a su valor razonable, dado que el Impacte del descuento es no significativa. Los
valores razonables se basan en flujps de fondos desconfados usando como tasa de
descuento la tasa de endeudamiento promedio del 3,04% al 31 de octubre 2022 (2, 76% al 31
de julio de 2022), dentra del nivel 2 de jerarquia.

11.2 Remitentes de leche
Perodo finalizado el 31 de octubre 2022

Incluye US% 116.320.124 cormespondientes a partidas por prima socio coOpéerario cuyo pago
fue aprobado por Resoluciones de Directorio N° 90476, N° 80,531, N* 90,587, N° B0 670, N*
80.772, N* B0.777, N° 80,778, N° 90.830, N° 90.924, N° 90.8988, N° 91.045, N* 91.141, N°
81.188, N" 81,245 v N” 91,328, La Asamblea anual celebrada el dia 22 de noviembre de 2022
resolvic aplicar resultados acumulados por USS D4.70D.8EZ a cancelar estos saldos
adeudados por prima S0Cio CoODperario.

Efercicio finalizado ef 31 de julio de 2022

Incluya USE 24.708.882 correspondientes a partidas por prima socio cooperario cuyo pago
fue aprobado por Resolucionas de Directorio N° 80.478, N° 90.531, N° 80,587, N® 80870, N*
80,772, N* 90777, N° 80,778, N° 90.830, N° 90.924, N" D0 9388, N° 91.046, N* 91.141, N°
91.188. La Asamblea anual celebrada el dia 22 de noviembre de 2022 resclvic aplicar
resultados acumulados por US$ 94 708.882 a cancelar estos saldos adeudados por prima
s0Cio cooperarnio,



11.3 Créditos por exportacion

El saldo de Créditos por exportacidn al 31 de octubre 2022 incluye saldos netos a cobrar por
USE 21.70B.830 {(USF 21.708.830 al 31 de julio da 2022) con entidades estatales de la
Repiblica Bolivariana de Venezuela. Dichas entidades presentan atrasos mayores al afio en
al cumplimiento de sus obligaciones de pago desde el ejercicio finalzado al 31 de julio da
20186, encontrandose estos saldos totalmente provisionados.

Al 31 de octubre 2022 CONAPROLE ha decidido iniciar un proceso de recupero judicial de lo
adeudada.

El 24 de febrero de 2022 se inicid un conflicto armado entre la Federacion Rusa y la
Replblica de Ucrania, CONAPROLE se encuenira menitoreandoe el desamolio de diche
conflicto, asi como también el impacto directo e indirecto sobre las operaciones de nuesiros
clientes y el mercado lacteo global, Se han lomadao las medidas para minimizar los impactos
futures sobre la situacidn financiera, los resultados de las operaciones v los flujos de efectivo
derivados del mismo. Los presentes estados financieros han sido preparados tomando en
cuenta la evaluacion de los impactes sobre las cuantas por cobrar de as circunstancias antes
descriptas.

11.4 Anélisis de antigledad

El andiisis de antigledad de saldos de cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
al siguiante;

31 de octubre 3 de julio de

2022 a0z2
0-30 dias vencidos 18.874.820 14,350 TB5
30-00 dias vencidos 7.257.144 2 553040
Mas de 90 dias vencidos RET. 724 1.015.234
26.698.792 17.819.038

El analisis de antigiedad de saldos de cuentas por cobrar vencidas y deterioradas aes al
siguiente:

31 de octubre 31 de jullo de

2022 2022
(=30 dias vencidos 1.140.835 24406
30-80 dias vancidos 6685822 1.413 582
M&s de B0 dias vencidas 29,381,458 25.568.266
31.186.1156 50.006.253
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14.5 Provisidén para criditos deteriorados

A continuacién, se detalla la evolucidn da |2 provisicn para créditos deteriorados:

Diferancia de
Saldo al 31 camhbia ! Saldo al 31
de julia de Incrementos | Resultado por de octubre
_ 20az Usas [Decramentos) GofivEraian 2022
Provighin para
créditos deleriorados 33 408 510 - 1.828.181 42,789 35370480
Diferencia de
Saldo al 3 cambsic [ Saldo al 31
de julic de Incrementos / Resultado por  de julic da
2021 Usos  |Decrementas) eonversidn 22
Frovisidn para
creditos deleriorados 35.837 02 - (A.567.331) 137838 33 4D0B.510

En &l siguiente cuadro se detalla las tasas de pérdidas utilizadas para calcular la provigién
para créditos deleriorados, de acuerdo con lo establecido en [a NIfF 9 (Nota 3.8.3).

Mg de Enitra 30 Emtra 60 y Méis da 90
Mo 30 dias 60 dins 940 diss dias

Al 31 de ochibre 2022 VETICHED vemcila wencido venciio vancldo Totai

Credins por eportacicn 97 TRA 725 13253 BOR IEa22T 1.161.467 27.028.743 147 841884
Tasa de péroada Asperada JEIH 913% 2. 35% 0,05% g, L, -
Cridins simples por venies plaza £9.212.084 7.742 A 2850 504 438 aR4 1.474 208 J0.457 B0
Tass de péndida esparada 0,58% 0,27% 28T 103 48% G, G4, -
Cradins documentados 10,084 280 9820 104,104 - 16,530 10 238,542
Certas da crédibg 13,088 TH4 - - - - 13088, 754
Taua da pardida esperada - - 81 80% - B GO% -
Otras cusntas por cobrar 135 564 153 2538 504 - 1430211 12T 104 435
Tasa oe perdida esperada 0.01% 3,00% 13,10% - O3, 74% -
Tokal presimidn cracitos delericradon &, 191,345 1.140.835 264,778 401.043 28,381 458 A6 3ATE.450

Mancs de Entre 30 y Entre &0 ¥ Mas de 90
Mo g dias E0 dias %0 dias dias

& 3 de julio de 2032 vancido wancida wencido vancida wanchiy _ Toisl
Criadiies por epofaciin 87,8085 527 E.455.386 (1.868.758) 2,501 6682 26321181 101,397 984
Tasa de parnitia asparada A4,52%: {015 0.81% 24, T1% 90 o -
Créditos simples por vandas plaza 53.958 074 7.8596 BG5 23372 ST1285 1.357 43T B 121042
Tasa de pirdida esparada 064% 0. 28% 4 8% 88,32% 100, 005 -
Creditas documentados 11,364,703 - 108.235 - 15 840 11 488,778
Cartas de crédim 18.936.866 - - - - 10936 nES
Tasa da pérdida asperada - - 100,00% - 100,005 i
Ciras cuenias por cobrar 107 238,684 21.319 333 17.684 1.B86.072 1051687 453
Tasa de pérdida asperada 22 2006 13,21% 19,83% 47 01% i
Talal pravisian creditos calariaraces 3402 287 24,408 207 438 1,208 147 2EB.5508,265 33.408.510
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12 INVERSIONES TEMPORARIAS

31 de octubre 31 de julic de

2022 S

Inverslones Temporarias en dalares estadounidenses
{Nota 12.1) 10.370.884 §.011.792
Intereses a cobrar 08,050 15,282
10.478. 843 £.031.084

121  Inversiones temporarias en délares estadounidenses

Corresponden a depositos a plazo fijo realizados en instituciones financieras. El plazo de
estas inversiones es de 1 a 148 dias (148 dias al 31 de julic de 2022).

13. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de octubre 31 de julio da

2022 2022
Bancos 22 117.788 45, BE5.864
Caja B36.583 652,174
Invarsionas temporarkas con vencimianio
original menor a 3 meses a 586 507 41,287 432
31.540.878 BT.TB5.4TD

14. APORTES

31 de octubre 31 de julio de

2032 2022
Apartes iniciales (Mota 14.1) 1.264. 544 1.264.544
Fando de Preductividad {Mota 14.2) 105.655.753 102.836.6086
Reaxpresion monetaria (Nota 14.3) 6182205 6,182 205

113.102.502 110.283.4356

141 Aportes iniciales

Incluye los valores de indemnizacién por las expropiacionas mencionadas en la Nota 1
(USE 175.000 en la fecha de origen). Posteriormente a este hecho, CONAPROLE ha
reflejado en sus libros las capitalizaciones de reservas y de ajustes al pairimenio.

Las normas de creacion da CONAPROLE y las normas posteriores relacicnadas con
CONAPROLE no han definido un capital social.

Mo se han emitido partes o cuotas sociales por los valores comespondientes a las
BXpropaciones vy a las capitalizaciones.

A efectos de la determinacién de los aporles reexpresados hasta el 31 de julio de 1597 ze
ha tomado el importe que surge de los valores de indemnizacién por las expropiaciones
realizadas, comegido desde la fecha de origen en base a los indices de ajuste legales
vigentes en cada ciemre de ejercicio.
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14.2 Fondo de Productividad

El Fondo de Productividad fue creado a partir del 1 de enero de 2000 medianta un
reglamento interno (Resolucién de Directorio N® 68.974). Su objetivo es financiar inversiones
de CONAPROLE con el fin de incrementar la valorizacion de la leche. Este Fondo no se
devuelve directamente a los productores, sino que en funcién de los resultados obtenidos
por CONAPROLE, se disponen distribuciones a productores en funcion de la participacion
de los socios cooperarios en dicho Fondo. Para la generacion de este Fondo se retiene, en
general, el 1,5% de las liqguidaciones por remisiones de lechea (Nota 28.3).

14.3 Reexpresion monetaria

Corresponde al ajuste por inflacidn de los aportes hasta el 31 de julio de 1897, Gitimo
gjercicio con hiparinflacion

15. RESERVAS

Las reservas fueron generadas por resultades de gestion, v aprobadas por parte de la
Direccidn y Asamblea de Productores, y comprenden LSS 34.343.750 (USH 34.343.750 al

31 de julio de 2022) que fueron constituidas por requerimiento de Intermational Finance
Corparation, segun se describe en Nota 18.

16. OTRAS RESERVAS
¥ de octubre 31 de julio de

B - - S 2022
Revaluacidn propiedades, planta ¥ equipo 45730619 4573619
Resultado por fransacciones con interés no
controlante (Mota 16 1) (31.409) 131.400)
Resultada por conversign subsidiarias (Nata 16.2) {3.700.219) {3.857 .077)
41.898.951 41.842.133

16.1 Resultado por transacciones con interés no controlante

Con facha 25 de octubre de 2018, CONAPROLE adquirio el 0.522% del paguete accionario
de COMNAPROLE do Brasii Comercial Importadora & Exportadora Ltda, por BRL 150.000,
pasando su naturaleza juridica a una sociedad Eireli. Al momento de la compra al valor
patrimonial proporcional del interés no controlante ascendia a US$ 9.131.

16.2 Resultado por conversion subsidiarias

Reflaja ol resultado por exposicion frente al ddlar estadounidense, de la inversidn de
CONAPROLE en empresas subsidiaras cuya moneda funcional es diferente al délar

estadounidense.



17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

171 Composicion

41 de octubre 2022

M de julio de 2022

A realizar en
un plazo
mayor a 12
meses

457 714
6.031

A realizar

en un plazo
meanor a 12

__meses Ll
Froveedores de plaza G57.684.747
Remitentes de leche (Notas 17.2 y 28) 44 501 452
Proveadores por importaciones 17.322.127
Retenciones a productores 11.130.589
Decumantos a pagar 3,104 048
Prowisitn por remuneracsones 4,783.352
Anticipos recibidos de dientes 3662 895
Cargas sociales a pagar 3252124
Remunaraciones a pagar 2122.415
Impuasto diferido (Mota 20) .
Impuestos a pagar 1.838. 805
Retenciones al personal ora.Tas
Pasivos por arendamientes (Nota 17.3) 1.169.615

Instrumentos financieros derivados (Nota 17.4) 1238425

152.383.980

643 B56

1.411.370

A realizar en A realizar en
un plazo un plaze
menora 12 mayorai2
MesLs ___ megses
B3.005 841 -
52313374 -
22128171 293,757
11,162 800 -
.20, 324 -
10007143 -
3633,885
2. 741282 -
5820020 .
- 4BT. 714
1.258.021 .
538,340 -
1.437 468 T18.36T
183.342.458 1.475.838

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se
aproxima a su valor razenable, dado gue el impacto del descuento es no significativo. Los
valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de
descuento la tasa de endeudamiento del 3,04% al 31 de octubre 2022 (2 76% al 31 de |ulio

de 2022), dentro del nivel 2 de jerarquia.

17.2 Reamitentes de leche

El saldo corresponde a transacciones comerciales por remisidn de leche.

17.3 Pasivos por arrendamientos

El Grupo tiene vigentes varios arrendamientos cuyas fechas de vencimiento se encuentran

dantro de los praximos 3 afios.

Pasivas por amendamientos a pagar en e plazo de 1 afo
Pasivas por arrendamientos a pagar en el plazo de 2 a 3 afios

ar

31 de octubre 31 de julio de
2022 2022
1.169.615 1.437 468

643,866 718367
1.813.481 2.155.835




Los gastos incurridos en el pericdo relacionados con armendamientos son los siguisntes:

31 de octubre 31 de octubre
2022 de 2021

Gaslos pof intereses de [os pasives por armendamianios {incluidos en
Egrescs financieros) 18.932 11.825
Gasios relacionados con arrendamibentos a corto plazo (incluldos en
Costo de ventas) 11.227 8.807
Gastos relacionados con arrendamientos a corto plazo (incluklos en
Gastos de administracian y venias) 121.632 96,560
Gastos relacionados con arendamientos de activos de bajo valar
{incluidos en Gastos de adminisiracian y ventas) 190 274
Gastos relacionades con armendamienios varables {incluidos en Gastos
de adminisiracian y vantas) D.342 11.491

Las salidas de efectivo totales por arrendamientos del periodo son de US$ 529.966 al 31 de
octubre 2022 {(US% 383.382 al 31 de octubre de 2021).

17.4  Instrumentos financieros derivados

Durante el ajercicic finalzado & 31 de julio de 2022 se fimaron contratos de venta de
moneda extranjera a futuro con Banco [TAL Uruguay S.A, por un valer nominal de mill. US$
82,3, equivalentes a mill BRL 488B.2 y por un valor nominal de mill. BRL 8.5, equivalente a
mill. US3 1,8. Con Banco HSBC Bank (Uruguay) S.A. se fimaron contratos de venta de
moneda extranjera a futuro por un valor nominal de mill, US$ 19,5, equivalentes a mill. BRL
1058 y mill. RUB 14,8,

Durante & periodo finalizado el 31 de octubre de 2022 sa firmaron contratos de venta de
maneada extranjera a futuro con Banco ITAU Uruguay S.A. por un valor nominal de mill. US$
153, equivalentes a mil. BRL 821 Con Banco HSBC Bank (Uruguay) S.A. se firmaron
cantratos de venta de moneda extranjera a futuro por un valor nominal de mill, US$ 1,2,
equivalentes a miill. BRL 6,5.

Los resultados generados por diches contrates durante el periodo se exponen en Egresos
financiercs o Ingresos financiercs, segun correspanda

Durante el ejercicio finalizade el 31 de julio de 2022 se firmaron 35 contratos SWAP para
recibir precio fijo de leche en polve a cambio de vanable con Banco ITAU Uruguay S.A. por
un total de 3.300 toneladas

Durante al perfodo finalizade el 31 de octubre de 2022 se firmaron 3 contratos SWAP para
recibir precic fijo de leche en polvo a cambio de variable con Bance ITAU Uruguay S.A. por
un total de 300 toneladas.

Los resultados generados por dichos contratos durante el perlodo se axponen en Egrescs
financleros o Ingresos financieros, segln corresponda.
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18. PRESTAMOS

181 Composicién

31 de octubre 2022

31 de julio de 2022

Arealizar en A realizaren A realizaren A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menora 12  mayora12 menora12  mayora 12
meses meses _ meses MEeses
Préstamos bancarios 54.613.244 70518148 30.444 443 T4 128005
Obligaciones negociables 17.721.846 2B.3085.T705 20.8958.757 23.554 548
Préstama Precio Diferido 11,168,104  20627.812 8463990 21815631
83.503.194 117.534.663 58.867.190 119.588.272
La composiciin del endeudamiento es la siguiente:
31 de octubre 2022 ==
Porcidn
corriente de
Corto plazo  large plazo  Largo plazo Total
International Finance Corporation
{Notas 18.1.1 y 18.2) - 2.178.480 13.680.000 15.6858.480
BID Invest (Matas 18.1.1 v 18.2) - 1.466 852 8.120.000 10.586.852
Otros préstamos (Notas 18.1.2 y 18.2) 37 615 485 13,349,417 47 B18.146 §8.786.058
Dbligaciones negociables (Mota 18.1.3) - 17.721.848 26388705  44.110.551
Prastarma Precic Diferido {Nota 18.1.4) - 11.168.104 20,627,812 31.796.918
37.618.495  45.884.689 117.634.663  201.137.857
31 de julio de 2022
Forcidn
cormiente de
Corto plaze  largo plaze  Largo plazo Total
International Finance Corporation
(Notas 18.1.1y 18.2) 2.310.870 14 .760.000 17.070.870
BID Invest (Motas 18.1.1y 18.2) - 1.558.072 8.840.000 11.388.072
Ciros préstamos (Notas 18.1.2 y 18.2) 13.105,17) 13.468.331 48 528.0895 T6.102.508
Dbligaciones negoclables (Mota 18 1.3) - 20958757 23.554 546 44513303
Préstamo Precio Diferido (Mota 18.1.4) - 8.463.590 21915631 30.379.821
13.105.170 45.782.020 119.598.272 179.485.482

18.1.1 International Finance Corporation y BID Invest

Con fecha 28 de julic de 2019, CONAPROLE firmé dos contratos de préstamo, uno con
Intemational Finance Corporation (IFC) per US$ 80.000.000 y otro con el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID Invest) por US$ 40,000,000, ambos a diez afios de plazo,
con amortizaciones semestrales a partir de abril de 2022 v con el objetivo de financiar obras
en el Complejo Industrial Villa Rodriguez. La tasa de interés aplicable es LIBOR mas 2%
anual.

Con fecha 31 de mayo de 2021, CONAPROLE comunicd a IFC ¥ BID Invest que se
renunciaba al compromiso de los préstamos por USS 50,000,000, quedando abierta la linea
por US$ 20.000.000. Con fecha 20 de sefiembre de 2021, CONAPROLE comunics a IFC ¥
BID Invest que con fecha 15 de oclubre de 2021 se renunciaba al compromisa por los
Ultimos US$ 20.000.000 comprometidos con ambas instituciones.
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Con fecha 30 de julic de 2021 se fijd la LIBOR en un 1% para el préstamo con IFC,
resultando una tasa fija para lodo &l préstamao dal 3%.

En los siguientes cuadros se detalla |a evelucion de dichos préstamos.

a) IFC

Mes Desambolsos  Cancelaciones Saldo
Abril 2020 18,000,000 - 18.000.000
Abril 2022 - 1.080.000 16.920.000
Clctubre 2022 - 1,080,000 16,840, 000
b) BID Invest

Mes Desembolsos  Cancelaciones Saldo
Abril 2020 12,000,000 - 12,000,000
Abril 2022 - T20.000 11 .280.000
Cohubra 2022 - T20.000 10580 000

18.1.2 Otros préstamos

Al 31 de cclubre 2022 y 31 de julio de 2022 incluye préstamos contraidos con Santander,
Banco de la Repdblica Oriental del Uruguay v otras instituciones financieras.

a) Santander

Con fecha 3 de mayo de 2021, el Santander firmd con CONAPROLE un contrato de
aperiura de credito por USH 15.000.000 a cinco aflos de plarzo, con amorizaciones
trimestrales a partir de mayo de 2022,

La tasa de interés aplicable es de 1,6% anual

En el siguiente cuadro se detalla [a evolucion de dicho préstamo.

Mes - Desembolsos  Cancelaciones Saldo
Maya 2021 15.000.000 - 16.000.000
Mayo 2022 - 685276 14.314.724
Agasto 20232 BET 889 13.446 836
Octubre 2022 - - 13.446 835

b) Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay

Caon fecha 25 de marzo de 2021, el Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay firmd con
CONAPROLE un contrato de apertura de credito por US$ 15.132 600 a cinco aflos de plazo,
con amartizaciones semestrales a partir de marzo de 2022

La tasa de interés aplicable es de 2% anual.

40



En el siguiente cuadro 2 detalla la evolucidén de dicho préstamo.

Mes Desembolsos  Cancelacionas Saldo
Marzo 2021 15132 600 - 15.132 6500
Marzo 2022 - 1.681.400 13.451. 200
Setiembre 2022 1.681.40 11.789,800
Octubre 2022 - - 11.785.800

Con fecha 17 de agosto de 2021, el Banco de la Replblica Oriental def Uruguay firmd con
COMNAPROLE un contrato de apertura de crédito por US$ 10.000.000 a diez afios de plazo,
con amortizaciones semestrales a partir de febrero de 2024,

La tasa de interés aplicable es de 2, 725% anual.

En el siguiente cuadro se detalla [a evolucion de dicho préstamo.

Meas Desambolsos  Cancelaciones Saldo
Agosto 2021 10,000,000 - 10,000,000
Dctubre 2022 - - 10.000.000

18.1.3 Obligaciones negociables

El programa de emisidn de Conahorro [l por US$ 100.000.000 fue aprobado por el Banco
Ceniral del Uruguay el 11 de junio de 2012, con vencimiento el 11 de junic de 2017. Bajo
gsteé programa se realizaron 17 emisiones, por plazos de 1 a 7 afios con amortizaciones
variables. Al 31 de octubre de 2022 sa hablan emitido obligaciones negociables por LISE
70.248.553 (LSS 70.246.553 al 31 de julio de 2022) de las cuales guedan en circulacion
USH 3.233.437 (USS 6. B37.057 al 31 de julio de 2022) a tasas varables ncrementales entre
el 5% y el 2% anual, dependiendo del plazo de la amisidn (entre &l 5% vy &l 2% anual al 31

de julle de 2022)

El programa de emision de Conahomo Il por US$ 100.000.000 fue aprobado por &l Banco
Central del Uruguay el 31 de mayo de 2017, con vencimiento &l 31 de mayo de 2022. Bajo
esle programa se realizaron 21 emisiones. por plazos de 1 a 7 aflos ¥y 3 meses con
amortizaciones semesirales. Al 31 de octubre de 2022 se habian emitido obligaciones
negociables por USE 78.785.879 (LSS TB.YB5S.EBTY al 31 de julio de 2022) de las cuales
guedan en circulacion US$ 35.596.174 (USS 37.395.859 al 31 de julio de 2022) a una tasa
fija del 2% para el corto plazo v tasa vareble para el largo plazo, incrementalas entra el
5,5% y el 2% anual (tasa fija del 2% para el coro plazo y tasa variable para el largo plazo,
incrementalas antre | 5,5% y el 2% anual al 31 de julio de 2022).

El pragrama de emision de Conahorro IV por USS 100.000.000 fue aprobado por el Banco
Central del Uruguay el 18 de agoste de 2022, con vencimiento el 18 de agosto de 2027
Bajo este programa se realizd una emisidn, por un plazo de 5 afios con pago de interés
semesirales. La emision fue por un total de USS 4.84B8.763 a una tasa varable incremental
del 3% al 5% anual.

La porcidn corriente de obligaciones negociables de largo plazo inciuye USS 7.683 088 (USS
5558990 al 31 de julio de 2022}, que coresponden a obligaciones con opcidn de
cancelacion anticipada. Se ha adoptado un supuesta conservadar de que se ejerce el 100%
de las mismas. Segun datos historicos, para las emisiones realizadas, en ningln caso 2l
eiiezrﬂﬁi-c%::r de las mismas superd al 7,5% de las opciones posibles v su promedio ez an tomo
al 2,5%,
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18.1.4 Préstamo Precio Diferido

Se frata de prestamos en dolares estadounidenses de los remitentes, que generan un
interés a la tasa fija de 3 42%. Estos présiamos no Genen fecha de exigibilidad establecida
contractuaimente. El monto y opartunidad de |la devolucion de capital e intereses se realiza
de acuerdo a raglamentacidn del Directorio de CONAPROLE, a solicitud de cada titular

En &l siguente cuadro se detallan los movimientos de dichos préstamos.

3 de octubre M de julio de

2022 2022

Baldo al inicio 30.378.821 25.214.055
Confribuciones

Compras da materias primas que 52 acraditan

al Préstama Precio Diferido ( Nota 28.3) 2.726.510 B8.463 900

Interesas 201.314 739284
Pagos (Nota 28 3) {1.458.197) (5.039.501)
Transferancias (23.332) 1.783
Saldo al cierre 31.795.916 30.379.621

18.2 Clausulas contractuales

Los préstamos con IFC y BID Invest del afo 2019, requieren el cumplimienio de las
siguientes cldusulas, teniendo en cuenta fa informacidn contenida en los estados financieros
conseldados, cuyo incumplimisnte puede eventualmente constituirse como causal de
rescisién o de reguerimiento de cancelacion anticipada de los préstamos respectivos:

— EBITDA debera ser mayor a US$S 50.000.000.

— valor en libros de las garantias de ciertos préstamos deben ser mayor a 1,5 vecas al
saldo del préstamo.

- rabo de ligudez medido como la relacién entre el aclivo comiente v el pasivo
corriente, debe ser mayora 1,2

- ratic de cobertura de deuda medido como la relacién entre el saldo de préstamos y
EBITDA debe ser manor a 3,5 para balancas timestrales y 3 para el balance anual.

— ratio de servicio de deuda medido como |a relacidn entre EBITDA mas resullados
financieros y la porcion corrente de los préstamos no corrientes mas los intereses
devengados debe sermayora 1,4,

— relacién antre EBITDA mas resultados financleras v el monto maximo anual a pagar
por prestamos debe ser mayora 1,25

— los pagos por cancelaciones del Préstamo Precio Diferido no pueden superar a las
contribucionas en un monto mayor a US$ 1.000.000.
la distribucion a productores no puade superar el resultado del ejercicio.

En funcion de los préstamos con IFC y BID Invest de 2019, CONAPROLE previo a la
aprobacién de distribucion a productores debe proceder a la verificacién del cumplimiento de
ios ralics y obligaciones compromebidos. En pardicular, desde el ciere correspondients a
julio de 2023 en adelante, deberd constituir una reserva equivalents al 1% de las compras
de leche del ejercicio. Con fecha 21 de setiembre de 2022 CONAPROLE obtuvo por parte
de IFC y BID Invest la exoneracion defintiva de cumplimiento de esta cldusula respecto a
este contrato.

Mas alia de lo descrito anteriormente, al 31 de octubre de 2022 y 31 de julio de 2022
CONAPROLE se encuentra en cumplimiento de todos los ratios y obligaciones contractuales
requeridos por las referidas instituciones financieras.
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18.3 Detalle de vencimientos y tasas

Vencimiento
de préstamos

202212023
202312024
2024520025
20252026
202802027
20272028
20282028
202002030
2030/2031
203172032

Vencimiento

de préstamosg

202272023
20232024
20242025
202512026
20262027
202772028
20282020
202912030
20302031
203112032

___ 31 de oclubre 2022
Deuda
nominada en Tasa
Uss Promedio
B3 503 194 2 RS
38210810 2.89%
26 066 155 2 HT
17919304 3.25%
12 453 504 382%
T.891.4879 3,61%
h.718.978 1308
3.541.979 2.52%
& 541979 2 58%
2.201.974 2 56%
201.137.857

31 de julio de 2022

18.4 Valores razonables

Deuda
nominada en Tasa
Uss Promedio
50 BET, 190 2, 78%
36636649 2 BEY
25218927 2 568%
15.300.982 2 E2%
10,780 884 3 22%
E.120.355 2.54%
8.035.070 2.54%,
1.685.070 2.62%
3.B85.070 2. 585%
____3.050.085 2 565
179.465.462

Los valores razonables de los préstamos a corto plazo se aproximan & sus valores en libros
dado gue &l impacto de su descuento no es significativo.

El valor en flibros y el valor razonable de los préstamos a largo plazo es el siguiente:

Préstamos largo plazo

Valor en libros

Valor razonable

Mdeoctubre 31dejuliode 31 deoctubre 31 de julio de
2022 2022 2022

117.634.663 110.508.272 118.167.056  119.648.862

117.634.663  115.508.272 118.167.056  119.648.862

Los valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de
descuento la tasa de endeudamiente promedio del 3,04% al 31 de octubre 2022 (2,76% al

31 da julio de 2022), dentro del nivel 2 de jerarguia,



18.5 Garantias

(i} El Grupc mantiene las siguienies garantias a favor de instituciones financieras de
plaza:

a) Hipotecaria sobre las plantas industriales ubicadas en: Montevideo (Planta N" 1

- Magallanes 1871 y Nueva York 1626 -1630 - 1634 -1648 y Prolesa - La Paz

1327), Florida (Planta N® 7), San Carlos {Planta N° 10), San Raman (Planta N
), Tarariras (Flanta N® 5);

b) Solidaria de los Directores de CONAPROLE frente al BROU;
c)  Prendaria sobre el equipamiento de las plantas industriales ubicadas en: San
Ramdn (Planta N® 8), Rincon del Pina (Planta N® 11), San Carlos (Planta N°
10}, Rivera (Planta N® 14), Florida (Planta N° 7).
(i) Las garantias constituidas por los préstamos obtenidos de IFC y BID Invest son:

a) Prendaria sobre:

el equipamientc de Villa Rodriguez (Planta N 8);
- varias marcas propiedad de CONAPROLE;

b}  Fianza solidaria; Productores de Leche 5.A. Cerealin S A y Conapac S.A.

El monta total de bienes ctorgados en garantia es de USS 96 850,624, Dicho valor supera la
cobertura exigida por las instituciones financieras beneficiarias de dichas garantias.

(i)  Garantias correspondientas al FFIEL

Al 31 de octubre 2022 CONAFPROLE habia garantizado préstamos a producteres otorgados
por instituciones bancarias en el marco del Fideicomiso para el Financiamiento de la
Inversitn de Establecimientos Lecheros (FFIEL) por US$ 2.456.122 (US$ 2.456.122 al 31 de
julio de 2022). Mo se esparan pérdidas por dicho concepto.

18.6 Evolucion de préstamos

En el siguiente cuadro se detalla la evolucion de los préstamos durante &l pariode:

3 de octubre 31 de julio de
2022 2022

Seldo al inksio 1784685 462 150.425. 485
Incrementos de préstamos en efectivo B0.232.631 195,566 245
Compras de materias primas que s acreditan al

Préstamo Precio Diferido (Nota 18.1.4) 2.726.510 8.463.800
Cancalaciones (31.248.331) (184.433.014)
Interezes perdidos (Mota 25) 1427237 4. 820 635
Interezes pagados {1,465 248) 4426 733)
Ctros __{a04) 34.853
Saldo al final 201.137.857 179.465.462

1 Comesponde al incremento de préstamos bridos én sfectivo del pericdo. El monto de incremendos de
préstamos en efectivo que 58 mueestra en el Estado de flujps de efectivo ncluye & monto de inerémentos
brulos y la constituckdn de werslones temporanizs con vencimiento original mayor a 2 mesas da LSS
5004 385 (constilucion de USE 5444 424 o 37 de julo de 2022).
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19. PROVISIONES
19.1 Composicién

M de octubre 2022 31 de julio de 2022
A realizaren A realizar en A realizaren A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menor a 12 mayora 12 menor a 12 mayor a 12

meses MEses Meses mMeses
Litigios (Mata 18.3) 16,788,732 - 16.838.085 5. 784
Beneficios al parsonal 2403728 - 2.037.516 -
Reembolsos (Mata 19.2) 3.885125 - 3.402.222
Devolucion de productos vencidos
en podar de minoristas (Mota 18.4) 187.022 - 168,400 -

23.382.608 - 22.448.233 5,768

19.2 Reembolsos

Corresponde a la mejor estimacién realizada por la Direccién en cuanto a los pagos que se
realizarén derivados de raclamas de clientes que se dan en el curso normal de los negocios.

19.3 Litigios

Coresponde a la estimacion de los desembolsos a realizar en litigios mantenidos por el
Grupo.

CONAPROLE se encuentra en litigio contra un ex distribuidor en Brasil, DNF Servigos
Administratives Ltda, — ME, por saldos a cobrar por un importe de R3 1.958.628
(equivalertes a USS 372808 y gue actuslizados se estiman en US$ 3.0 miliones),
correspondiente a créditos no cobrados, A la facha, luego de agotada una primera instancia
de remate sin haberse obtenide ofertas, se estad a la espera de la fijacion de una nueva

fecha.

Adicionalmente, DNF Servigos Administrativos Lida, - ME inicid en el ejercicio finalizado el
31 de julio de 2010, una demanda judicial a CONAPROLE do Brasil Com. Imp. & Exp. Eireli.
y a CONAPROLE por un importe da RS 12.496808 (eguivalentes a USH 2.377 448)
correspondiente a la cobranza de comisiones IMPagas,

Con fecha 28 de marzo de 2014, se emitic una sentencia en primera instancia que dispuso
al pago del monto reclamado mas reajustes y costos (estimado en un total de US§S 24,4
millanes).

Con fecha 25 de agoste de 2014, CONAPROLE interpusc el recurso de apelacion, Con
fecha 7 de noviembre de 2016, e Tribunal de apelaciones sprobd la revocacion de la
sentencia de primera instancia en favor de CONAPROLE, enviando el caso nuevamente a
primera instancia para la realizacion de las actividades periciales correspondientes. Con
fecha 9 de diciembre de 2019 fue emitido informe pericial &l cual fue impugnado con fecha
20 de enern de 2020 Con fecha 9 de febrero de 2021, al Juez determind la realizacion de
una nuava paricia, la cual se encuentra en curso.

Dentro del saldo se incluye lambién una provisidn por la estimacion de desembolsos a ser
realizados por CONAPROLE do Brasil Com. Imp & Exp. Eireli. por un procese administrativo
iniciado por el Gobierno de Brasil. El mismo s& encuantra en proceso de ravision final por las
autoridades comaspondientes.
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Los presentes estados financieros han sido preparados tomanda en cuenta la evaluacidn de

los impactos de las circunstancias antes descriptas, y se han reconocido las provisiones que
se entienden razonables para cubrir el mento de los eventuales pasivos relacionados con

estas demandas.

19.4

Devolucidén de productos vencidos en poder de minoristas

Comresponde a la mejor estimacidn realizada por la Direccién en cuanto a las devolucionas
gque sa realizaran en al proximo ejercicio. onginadas por ventas realizadas en el presente

periodo.

18.5 Ewvolucion de provisionas

Saldo al 31 Resultado  Saldo al 31
de julio de Incrementos [ por de octubre
2022 Usos {Decramentos) conversion 2022
Litigios 16,843 854 - (57 132) - 16.786.732
Beneficios al personal 2.037 516 {1.563} 368176 = 2.403.729
Reembolsos 3402 332 (2B 684} B611.587 = 3985125
Devolucion de producios vencidos
en poder de minoistas 168400 - 18.622 - 187.022
22.452.002 {30,647} 841.253 - 23.362.808
Saldo al 3 Resultado  Saldo al 31
de julio da Incrementos | por de julio de
2021 Usos (Decrementos) conversiGn 2022
Litigios 15083223 - 1.789.875 {9.034) 16.843. 8684
Benaficios gl personal 2320571  {1.052.132) T89.077 - 2.037.516
Reembalsos 4. 788.485  (680.301) (705.962) - 3.402.222
Devolecidén de producios vencidos
en poder de minoristas : 153 856 - 14.434 - 168.400
22.326.245 (1.732.433) 1.867.224 (8.034) 22452002

20. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDOD

La composicion de los saldos por impuesto diferido se presenta a continuacion;

31 de octubre 31 de julio
2022 de 2022

impuesio aferido- activo

Prowisidn créditos deteriorados 237313 226,978
Existencias 54,810 54.810
Total Activa (Nota 11) 282,123 281,785
Impuesto diferido- pasivo

Propiedades, planta y equipa 467.714 467 714
Total Paskheo [Mota 17) A6T 714 467 714
Saldo neto de Impuesto diferido (175.581) (185.828)




El movimiento de los impuestos difendos en o periodo es &l siguienta:

Provision Fropiedades,
créditos planta y
deteriorados  Existenclas equipo Total

Al 31 de julio de 2021 2B9.247 (49.274] _(782.838) (542.866
Creditod] Cargo) a pérdidas y ganancas . (806 - (&06)
Resultads por conversidn (14 288) - - (14.298)
Al 31 de octubre de 2021 274,549 (50.080) {7TB2.838) (557.970)
Criditod{ Cargo) & perdidas v ganancias (48 380) 104,880 315.125 371,835
Resultado por corwversidn 407 - = 407
Al 31 de julio de 2022 226.976 54.810 (467.714) (185.928)
Creditadi Cargo) a pérdidas v ganancias - - - -
Resultado par conversidn 10.337 - - 10,337
Al 31 de octubre de 2022 237.313 54.810 {467.7T14) (175.591)

21. INGRESOS

El andliziz de los ingresos provenientes de coniratos con clientes clasificados en base al

destino de los productos se presenta a confinuacian,

31 de octubre 31 de octubre

Mercado 2022 de 2021

Mercado internc 147, 711.875 121.646 687

Mercado axierma 182.660.771 176.030.823
330,37 2.646 297 .685.510

El analisis de los ingresos provenientes de contratos con clientes del exterior clasificados en

base al destino da |los productos se presanta a continuacidn,

3 de octubre 31 de octubre

_Continente 2022 de 2021
América B3.863.825 A0 680,561
Affrica 36372651 G9.214.128
Az 52424 255 76.134,134
182.660.771 176.038.823

Los Ingresos del exterior incluyen los ingresos obtenidos por devolucidn de tributos a las

exportaciones de acuerdo a la normativa vigante.
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22. GASTOS POR SU NATURALEZA

221 Composicién

Perfodo finalizado ef 31 de octubre 2022

Leche y crema (Nota 28.3)
Mercaderia de reventa
Maierias primas varias
Refnbuciones personales
Fletes internas
Depreciaciones
Electricidad, agua v combustiblas
Cargas sociales

Gastos varios

Material de envasadao
Sarvicios de lerceros
Gasios de expartacionss

Provisidn para créditos deterorados (Mota 11.8)

Desvalorzacion, perdidas v muesiras
Publicidad

Feparacion y Mantenimienta
Arrendamentos

Impuestos

Seguras

Gastos de
Costo de administracidn y
ventas vemntas Total
153,683 412 - 153.683.412
29 740 338 = 29.740.338
25771.810 - 25 771.810
12 546,280 5.532.454 18.07H.744
TR4B.T14 3.381.211 10,937,025
T2T1.073 T41.934 8.013.007
7. BE5.006 116.930 8002026
5350 286 1.576.590 7.335.685
3.170.970 3568375 7.140,.345
5.741.923 G345 5.7T48.255
1.845. 767 3.860.361 5607 128
. 3,808,729 3,806 720
- 1.928.181 1823181
{655,398 [22.293) 1.634.105
&.057 1.819.003 1.625. 050
3432517 [1.256.382) 1.178.135
BT. 318 820,268 QT 614
149,971 56B.G47 TiB.618
32574 246,762 2789.341
265.028. 527 27105 8946 292 134,473

% Inchuye el efecto conjunio de las depreciaciones de propiedades, planta y equipo e infangibles por LSS
8.855.335 (Mota 6.2 v 7.2} ¥ a diferencia de las depreciaciones aclivades a Existancias af inicko v clerre del

pariodo por LIS 42,328
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Periodo finalizado &l 31 de oclubre de 2021

Gastos de
Costo de administracion y
vantas ventas Total

Leche y crema (Maota 28.3) 119.856 045 - 115,588.085
Mercaderia de reventa 34 416329 34 418 329
Materias primas varias 17.704.154 - 17.704.154
Retribuciones personales 10.179.501 4.908.037 15.088 538
Fletes internos 6890 246 1.924,358 8.814 644
Depreciacionas 11! 6.717.585 1.072.335 7.768 520
Cargas sociales 4.491.825 2,756,001 7.247 826
Electricidad, agua y combustibles 6.545.679 195,954 B6.741 673
Material de envasado 5.978.663 5,385 5,581,548
Gastas varios 2,571,144 2.974.296 5.545.440
Servicios de terceros 2062 834 3468120 5.530.054
Gastas de axporiaciones - 4.389.339 4.3509.339
Reparacion y Manfenimiento 2.602.808 74.438 2677246
Publicidad 800 1.509 877 1.510.477
Desvalorizacidn, pérdidas vy muestras 754,473 BT0. 708 1.425.182
Arrandamienios 104354 814,089 g18.463
Impuestas 117.8¥3 501.681 619,554
Provisitn para creditos deteriorados (Mota 11.5) - 548.769 546,759
Seguros 13.016 207 174 220,190

221.037.089 25.999.862 247.036.741

1 Incluye 8l efecio conjunto de las depreciacones de Propiedades, planta y equipo por USS B.311.831 (Mota
6.2 y la diferencia de las depreciaciones acltivadas 8 Existencias al inicio y cieme del pericds por USS

621.811.

23. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Ingresos no operativos
Resultado por venta de propiedades, planta y equipo
Otros

24, INGRESOS FINANCIEROS

Descusntos cbtenidos

Intereses ganados

Resultado par instrumenios financkeros a valor razonable
con cambio en resultados

Dtros ingresos financieros

Diferencia de cambio ganada neia

a5

31 de octubre 31 de octubre
2022 da 2024

521.972 89,1380

= GO

(4.133) 42365

517.839 138,189

31 de octubre 1 de octubre
2022 de 2024

20155 102.024

365.981 285 238

- 1.447 198

B1.084 -

BT7.4002 -

1.214.622 1.834.510




25, EGRESOS FINANCIEROS

31 de oclubre 31 de octubre
222 de 2021
Intereses perdidos (1.427.237) (1.227.096)
Comisiones bancarnas (164.642) (177.824)
Muitas v recargos 4.817) {657)
Resultado por instrumentos financkeros a valor razenable
con cambio en resuliados (1.282 B23) .
Ciferencia de cambio perdida neta - (1.281.533)
Oiros egresos financiercs [EE4.421) [342.385
(3.563.940) {3.029.651
26. IMPUESTO A LA RENTA
3 de octubre 31 de octubre
2022 _ de2021
Impuesta a ka renta corriente 18.518) 120108
Impuesta diferido = (B06)
Pérdida nefa por impuesto a la renta [8.618) 118.302

A continuacion, se muestra la conciliacion entre el monto tedrico que resultaria de aplicar las
tasas legales aplicables a cada sociedad del Grupo sobre su utilidad antes del impuesto y el

cargo por &l impueste a la renta del periodo.

341 de actubre 31 de octubre
2022 de 2021
Impuesio calculado a |as tasas aplicables 48E.587 489 545
Efecto en el impuesto de:
Resultados no sujetos & impuestos (476.968) {BOA.847)
Ganancial{Pérdida) 8.618 {119.302)
27. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
271  Inversiones comprometidas
En Nota 5 se detallan las inversiones comprometidas en bienes de capital.
27.2 Valores recibidos en garantia
31 de octubre 31 de julic de
2022 2022
Valoras recibidos en garantia 136,085 463 130.831.300
Diras 2540 644 1.773.022
138.696.107 132.604.322

En este rubro s2 incluyen avales recibidos de terceros para la presentacidn en licitaciones

de compras,



27.3  Ley 18.099 del 24 de enero de 2007 - Responsabilidad por subcontratistas
Las obligaciones derivadas de |a aplicacion de la mencionada ley no son significativas.
274 (Otras contingencias

Al 31 de julio de 2022 CONAPROLE habia avalado conformes emitidos por PROLESA par
UsSs 3.512.551.

Al 31 de octubre de 2022 CONAPROLE habla avalado vales en instituciones financieras de
plaza comespondientes a PROLESA y Conapac 8.A. por USS 63.060.583 (USE 37.960.779
gl 31 de julio de 2022).

En el ejercicio finalizado &l 31 de julio de 2019 CONAPROLE aprobd el otorgamiento de una
flanza solidaria a faver de Proleco por hasta US$ 1.000.000 a los efectos de olorgar créditos
de capital de frabajo a productores de COMAPROLE,

28. SALDOS Y TRANSACCIOMES CON PARTES RELACIONADAS

28.1 Baldos con partes relacionadas

31 de octubre 31 de julio de

2022 2022
Cuantas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar (Mota 11} Ofras partes refacionadas 26.065.197 22.953.147
26.065.197 22.993.147
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (Mota 17 Ofraz parles relacionadas 10,185 262 132.024,.302
10.185.262 13.024 302

28.2 Transacciones con partes relacionadas

31 de octubre 21 de octubre
2022 de 2021

Compras de bienes o servicios  Otras partes relacionadas 43.300.313) (23.493.969)
143.300.313) {23.493.969)

Las remuneraciones y cargas sociales correspondientes al personal directive clave
reprasantan aproximadamente el 5% del total al 31 de octubre 2022 (5% del total al 31 de
julio de 2022).

Loz saldos con remitentes incluidos en Cuentas a cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar, Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar, y las compras de leche y
crema incluyen saldos y transaccicnes con partes relacionadas
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28.3 Desembolsos realizados por el Grupo a Remitentes de leche

En el siguiente cuadro se delallan los desembolsos realizades a los remitentes de |eche
durante el periodo.

31 de octubre 31 de octubre

2022 de 2021
Compras de lechea reconocidzas en el Costo de venies (Mota
22.1) (153.683.412) (118.888.095)
Pagos por prima socic cooperario (Mota 11.2) (21.610.242) (33.022.166)
Préstamo Precio Diferido neto (Mota 16.1.4) 1.238.313 1.318.015
Retancionas por Fondo de Productividad {Moka 14 2) 2.8189.067 2457630
Total desembolsos (171.236.274) {149.134.618)

29. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de octubre de 2022 no s& han producido hechos o circunstancias

que afecten significativamente |a situacion financiera, los resultados de las operaciones y los
flujos de efectivo del Grupo.



