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Montevideo, 29 de mayo de 2024

INFORME DE COMPILACION

Sefiores
Mercado de Valores — Banco Central del Uruguay

1. De acuerdo con la Norma Internacional de Servicios Relacionados No. 4410 y segun
lo establecido por el Pronunciamiento No. 18 emitido por el Colegio de Contadores,
Economistas y Administradores del Uruguay, he compilado el Estado imtermedio
consolidado de posicién financiera de Cooperativa Nacional de Productores de Leche
(CONAPROLE) al 30 de abril de 2024, los comespondientes estados intermedios
consolidados de ganancias y pérdidas, resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el periodo finalizado en esa fecha conjuntamente
con sus notas explicativas, que se adjuntan.

2. Dichos estados financieros intermedios consolidados constituyen afirmaciones de |a
Direccion de CONAPROLE, quienes reconocen total responsabilidad por la
informacién contenida en los mismos.

3. Mo he auditado ni revisado los estados financieros intermedios consolidados referidos
¥ consecuentemente no expreso ninguna opinidn o conclusion sobre los mismos.

4. El presente informe es emitido para su presentacion ante el Banco Central del
Uruguay, en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 260 de la Recopilacion de
Normas del Mercado de Valores.

3. Los presentes estados financieros intermedios consolidados deben ser leidos
conjuntamente con los estados financieros intermedios individuales emitidos por
CONAPROLE en esta fecha.

6. Dejo constancia que mi vinculacién con CONAPROLE deriva de mi actuacion como

contador piblico dependiente.
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Cooparativa Nacional de Productores de Leche

(CONAPROLE)
Estado intermedio consolidado de posicion financiera al 30 de abril da 2024
idi¥ares estadounidenses)
A0 de alyril de 31 de julio de
Motas 2034 2023
ACTIVD
Activo no cormanta
Propedades, planta y eguipo = 216726257 225 60T 0T
Aclivas intangibles 7 1.010.953 1.023. 141
Imsirumentas financierae & valor razonabde con cambe an resultados 8 I082 170 2488 260
Emstencias 9 B.O61.877 T.7 488
Couentas por cobrar comencales  olras cuentas por cobear 1 6.191.487 g 108875
Tolal del active no corrlente 234.071.744 Z43.021.548
Aclive corfenle
Exisiencias g 188 234,162 200530900
Cuenias por cobrar comarciales y alras cusnias gor cobdar " 281979476 38625 1T
inersiones lemporanas 12 319.761 1300521
Efectivs y eguivalentes de afacive 13 53.850. 157 42 481 283
Total del activo corrients §24.304,136 551777877
Total del actoe TEE.3TE.EBD TO4, 700 425
PATRBSOMNIO ¥ PASIVD
Patrimaonio
Apartas 4 126 264 100 119.836.510
Reseryvis i5 #BB16.241 48 B18.241
Olras ragarvas 16 47 (32 649 42 123,600
Rasulzsdas acumulados 21E.321.BEQ 15730 449
Tartal del patrimaonio 436.436.679 477.109.060
Pasive no corrianis
Cusntas por pagar comerciales ¥ ofras cuenias par pagar 17 167 (58 508 152
Préstamos 18 SE6.084 758 116215276
Provisiones ia 5.6 . BEA\
Total del pativa no cormenbe GE_2EB.ER2 116728 118
Pasive corrienle
Cuantas por pager comarciales y olris cuentas por pager 17 151.366.145 165355241
Prazlaivios 18 BE 117 232 £S5 835 501
Provisiones 18 9.184.362 ~ B.767 507
Total del pasivo corrienta 226, 680335 250962249
Tatal del pasivo 321.939.001 367600365
Total de patrimonio y pasivo TER.375. 880 TO4 788 425

Les Molas 1 & 28 son pare integral de estos estados financieros intermedios consolidados



Cooperativa Macional da Productores de Leche
[COMAPROLE)

Eatado intermedie consolidado de ganancias v pérdidas
por el perliedo finalizado of 30 da abril de 2024

{2dlares astadounidenses)

Infesmaeiin acumulada Informacicn frimostral
I dnabride  30deabnids  S0deabnics | 30 de sbril de
Matas 2024 20%3 ) 2034 033

ngresoes
Cigl patarnice 453,850 25 Lt e | =Ll e 438, 1X3.250 171,113,689
Locales 467 B00 . AES A5 068 BT2 1E3.472.797 177075838
Dieacuantos ¥ bonificacicnes (A59T2.858) {(38.230.913) (14,260 533 (11,249, 7146)
Total Ingresos 21 901,526,535 955 183.87T9 JET 148 45 J2E 047 8691
Cosbo do venias 22y 28 [T41.424.7T85) {330,206, 730 {234,377 .4598) {284,245, 226)
Wiilidad brnata - 180,101,770 164,378,840 52.BE7.566 2703335
Gastos de administracion y ventas 2F (80372857 [8d. 304, 668) (52, 141167 {31, 124.617)
Otrag gananciss y pardidas FE 140.745 1.012.883 5.4 435 244
|Hiflidad opsrativa E3.HE3 G52 T.084 826 20,681 304 12002882
Ingrasos financioras 24 B.265.978 5711143 2,543,473 492,385
Egresos financicros 25 (7203 124) {16, 722.005) (3. 750, E46) (6407181}
Resultado dal pericdo antes de impuesio a la renta T0.242.5810 F1.073.6874 20,448,081 16088176
Impusasio a ka renta 28 (33132 1. 164,840 20336 2ART)
Resultode del periade Eo.841.188 62.232 814 20244 818 16.085.789

Las Motas 1.4 29 son pare imagral de estos eslados Arancienos inlermedios coraolidados



Cooparativa Maclonal de Froductores de Leche

{CONAPROLE)

Estado intermedio consolidado de resultades integrales
par ol pariado finalizade ol 30 de abrll de 2024

{delares estRiouridensas |
' 1] i
B du abel da 30 die abrd dia 1) do abeil da 30 die abril de
Molas a0z irx] ) 2024 ) 23
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche

(CONAPROLE)

Estaado inlarmadio conanlidade: da cambios amal pairimonia
par 2l periode Bmafizada o 30 dé skl de 35534
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Aesutaoe oo porisor 010020 & B 5T.23
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Cooperativa Macional de Productores de Leche

{CONAFPROLE)

Estado intermedio consolkdado de flujos de efective
poraf perioda finalizado el 30 de abril de 2024

{didanes ssiadounitanses )

Flujo do efectivo relacionado con actividedes operalivas
Rasultado dal pericdn

Ajustes:
Deprecipciongg de propkedades, plania § oquipo e "ﬁﬂﬂh
Infereses peedidos. devangadog
Prondaiin por dedenorn o exisbencias
Provisian por beneficaat al persanal
Prosisiin [Rigiog
Prowisian reamisiiass
Prowisign por devoludonss
Pyowisian para cradilog oelanicrados
InlgrAses ganados devangados
CiHTepras da makernias primas gue 58 acredilan &l Fondo de Producividad
Zomipiras da mataras primas gue se scredilan & Présiaso Pracs Dilaido
Beaulladd por vanla de propisiades, pamla ¥ equpn
Besullado por nstumanbos Imanciens a valor razossble G50 BamBig &n egulladss
(G&A008 DOV IlBNSEEs d0 DASNCE DOT AMBREET RNoE
Gastos por amendamiendos no comprendidos en HIF 76
Dliferenci de camdin gerarada per praslamas
Rosullado de operaciones anles de cambics en rubiros oporatives
Cudrtag por cohrar comarcialas y obmas cusntas por cobrar
Exislencias
Cuankas porpagar comencales v olras cuenias por pagar
Provitiorai
Efactive provenionte do operaciones

Flujo de efective melaciansds con imvaraianes
Crfidias a remienbes de leche
IFneresas pobrados
Adquisicianes de propedadies. planta y equipo
VENCTIEnk d& inersiones lemporanas
Ingrescs par wenin de propiedades, planta y equipo
Efective aplizado a inversiones

Flujo de ofectivo relacionado con financiamiento
Incramentn da préstamos an afesing
Canceladdn de pedsbarios
IMfETESES QAT aoas
Disirbustn o produciores
Canoelacon de principal de pasivos por amendamienios
Pago dir inleresss de pasives por armenda miscdos
Efectivo aplicado a firanciamiento

Variacidn neda de efoctive y equivalantes de efective
Efectivo y equivalenbes de efective al inicio del peroda
Efectiva y equivalentzs de efective al fimal dal perlado

30 da aoril de 30 de abril de
MNodns 2034 Foirk]

BEA11.08S B 238874

22 32051008 25211.2T0
21 4 754 35S 4 KO 445
B 1820773 1305 832)
i &0 TET {121,347
18 1.217. 748 (3.356.898)
8 P b (52 300)
19 [25.4566) 9632
22 {2.478.833) AL R ]
74 {1,808 743) (1 515 B04)
14 [ L T.0r¥8. 550
1814y 186 B210.589 G.258.568
23 (53,750 (2009585
24 £ 03 BAT) B E&2 ETE
11.3 G5.500 #9848
17.3 £7.304 337 048
{B2) [343)

105622204 126,025 660

2R 428351 (73,808 550}

11,807,663 25.992.19%

(A7 038015 [18.534.371}
e IBCLDGE]  [1.374.083)

104651, TR 80.5TYA8E

11.2 (B BS0 BAT) [4G.&TH 150)
14553.825 1456344

(11,300 240) 1291005 480

A35.675 5.0655.553

T.55R 1o 37s

[70.080.831) {60884, 565

18.6 155 366, TED 187 433 360
18.8 [173.038214) (1780120825
18,6 (5,143 .857) 15 052,00
- {B.OF2.261)

(a0 11047288

{55508 __ [4a.048)

[(23.241.413) {5.583 855

11,360,454 0.5 _GBR)

41.491.283 A7.TRE.ATO

13 53.850,TET TR0, B0
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Cooperativa Nacional de Productores de Leche
{CONAPROLE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS POR EL
FPERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE ABRIL DE 2024
{en d&lares estadounidenses, salvo que sa indique lo contraria)

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

a. Naturaleza juridica

Cooperativa Nacional de Productores de Leche (CONAFROLE), fue creada por la Ley
N® 5.526 del 14 de diciembre de 1935 y &l Decreto respeclive del 9 de julio de 1941, para
cuyos efectos se establecio la expropiacion por el Estado de las siguientes empresas (Mota
14.1):

Cooperaliva de Lecherias S.A.

Lecheria Central Unuguaya Kasdorf 5.4,
Mercado Cooperativo 5.A.

La Palma S.A,

La Mena

Alianza de Tamberos v Lecheros de la Lnion.

" @8 % @ & =

La actwvidad de CONAPROLE esta regulada por distintas leyes v decretos entre los cuales
s@ destacan:

= Loy N°17.243 {de Urgencia) del 6 de julio de 2000 que introdujo variantes respecto a
la constitucion del Directorio v a |a obligatoriedad de cumplir con las normas de informacion,
publicidad y control exigidas a las sociedades andnimas abieras previsias por la Ley
N° 16.060.

= Ley N" 17.292 (de Urgencia) del 22 de enerc de 2001 que establecid que el contral
inferno debe ser gjercido por una Comision Fiscal v que el desting de |as utilidades sera
digpuasto por las autondades de CONAPROLE.

Tiena constituide domicilio legal en Magallanas 1871 (Montevides — Uruguay). La actividad
industrial se realiza en siete plantas sitas en diferenies departamentos del pals.

b. Actividad principal

La actividad principal de CONAPROLE, de acuerdo con las mencionadas normas, era
originalmente asegurar el abastecimiento de lache para el consumo de |la poblacion de
Montevideo. Dicha actividad se ha ido ampliando con la produccitn de derivados de la leche
tales como lecha an polvo, manteca, quesos, cremas heladas y ofros, con un importante
volumen de bienes exporables.

Comao actividades conexas, CONAFPROLE brinda apoyo a sus productores en servicios
agronamicos, intervencion para el desarrollo de |a electrificacion rural v otros.



G. Participacidn en ofras empresas

CONAPROLE mantiene inversiones en |as siguientes empresas con las siguientes
pafticipacionas accionarias:
% participacion y % de

votos

W deabril 3 de julio
Empresa de 2024 de 2023 Pais
Subsidiarias
Cerealin S.A. 10085 100%  Uruguay
Conadis 5.4, 1005% 100%  Lruguay
COMAPROLE do Brasil Comercial Impartadara &
Exporfadora Lida. 1005 100% Brasil
Leban Represantacoas Comercials Lida 09,09% 290.00% Braszil
Efinor 5.4 10055 1005 Uruguay
Productores da Leche 5.A. 100% 100%  Lruguay
Conapac 5.4, 100%% 100%  Uruguay
Trading Cheesza Inc. 100% 100% LISA
Instrumentos financieros a valor razonable con camblo
en resultados
Conabla 5.4, ") "1 Meéxico
Bonprala Industrias Lacteas S.A 10%% 10% Liruguay

*) Entidad cuyo obro accionista as Glanbia Faods by, gin actindad desde mayo de 2008, actusimantie gn
proceso de liguidacian,

Cerealin 5.A. es una sociedad andnima dedicada a la prestacion de servicios de
procesamiento y envasado de determinados producios

Conadis 5.A. es una sociedad anénima creada a efectos de realizar recepcion y lavado de
envases, expedicon a distribuidoras de Montavideo de algunos productos de CONAPROLE
y actividades de desacho da productos devueltos. Actualmante se ancuentra sin actividad,

CONAPROLE do Brasi Comercial Importadora e Exportadora Lida v Leben
Representagoes Comerciais Ltda. son empresas an el exterior creadas a efecios de realizar
la distribucion de productos COMAPROLE en Brasil. Actualmenie Leben Representagoes
Comerciais Ltda. se encuentra sin actividad

Etinor 5.A. es una sociedad andnima adquirida para realizar |a compra y recria de ganado
vacuno, actualments se ancuentra sin actividad y en proceso de disolucién

Praductores de Leche S.A, (PROLESA) se dedica al suminisiro de insumos agropecuarios y
otros suministros a los productores remitentes de CONAPROLE, mediante la compra en
plaza o importacion de los mismos.

Conapac 5.A. &5 una sociedad andnima dedicada al suministre de polietilenc para el
envasado de la leche y demas productos y, en general, dar satisfaccidn, en forma prioritaria,
a las necesidades de abastecimienic de envasses a CONAPROLE. Adicionalmente,
comercializa bolsas de diferentes lipos con clientes de plaza y exporta una varledad de
filmes

Trading Cheese Inc., cuyo Unice accionista de la sociedad es CONAPROLE, se constituyd
durante el ejercicio finalizado el 31 de julio de 2014 como una corporacidn del estado de
Florida, USA, a efectos de importar y comercializar ciertos tipos de queso en Estados
Unidos.



La inversidn en Bonprole Industrias Lacteas 5.A. surge de un acuerdo suscrito el 28 de
diciembre de 1235 con la empresa Bonrgrain de Francia a efectos de construir una planta
para producir quesos sxporiables, con apories igualitarios entre ambes entdades. El
acuerdo fue modificado el 20 de oclubra de 2000, fecha an la cual CONAPROLE radujo su
participacion al 10% del capital de esa sociedad. Con fecha 12 de mayo de 2008 Bongrain
transfirid a Petra 5.A. su participacion en Bonprole Industrias Lacteas 5 A, Con fecha 13 de
noviembre de 2017 Petra SA. transfirid a Savencia Fromage & Dairy Intarmalional su
participacidén en Bonprole Industrias Lacteas 5.A

2, CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros consolidan la Informacion de CONAPROLE y de las
entidades que se describen a continuacidn (conjuntamente "el Grupo”), sobre las cuales

CONAPROLE ejerce contral;
30 de abril de 31 de julio de

2024 2023 :

Empresa % de participacion y % de votos
Cerealin 5.4 TOO% 100%
Conadis 5.4 100% 100%
CONAPROLE do Brasil Comercial Imporiadors e

Exportadora Lida 100% 100%
Leben Representagoes Comerciais Lida B0, D00 84, 99%
Productores de Leche 5A 100% 100%
Etinor 5.4 100% 100%
Comapac S.A 100% 10085
Trading Cheese Inc. 100% 100%. .

Les presentes estados financieros intermedios consolidados son elaborados a efectos de
presentacion & instifuciones prestadoras de fondos de COMAPROLE y organismos
reguladores {Banco Central del Uruguay). Los miamos han sido aprobados por la gerencia
para su emisién con fecha 29 de mayo de 2024,

CONAPROLE emite estados financieros individuales concomitantemente a la emision de los
presentes estados financieros consolidados, en cumplimiento de las disposiciones
contenidas en el Art. 89 de |a ley de Sociedades Comerciales N® 16.0680.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Informacion matarial sobre [as politicas contables gue han sido adoptadas para la
elaboracion de estos estados financieros, las cuales han sido aplicadas por lodas las
amprasas consolidadas, se detalla a continuacien. Las mismas han side aplicadas, salvo
cuando s indique lo contrario, en forma consistante an todos los periodos presentados.

3.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones establecidas an el Decreto 124/11, en el cual se establece gue, a partir de los
ejercicios iniciados el 17 de enero de 2012, las normas contables adecuadas de aplicacion
obligatoria para emisores de valores de oferta piblica, son lag Normas Internacionales de
Informacion Financiera (MIIF) adoptadas por el Conseje de Normmas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - |ASB) traducidas al idioma
espanal.



Las narmas referidas comprendan:

® Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}

- Las Normas Intemacionales de Contabilidad {MIC)

. Las interpretaciones elaboradas por el Comité de Interpretaciones de las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (CINIIF) o el anterior Comité de
inlerprefaciones.

Salvo por lo exprasado mas adelante en relacidn a propiedades, planta y equipo (Mota 3.5),
¥ a los activos financieros valuados a valor razonable (Nota 3.9), los estados financieros
consolidados han sido preparados siguiendo, en general, el principlo contable de costo
histarico, Consacuentamente, salve por lo expresado, aclivos, pasivos, ingresos ¥ egresos
gon valuados a los importes en dinero efectivamente acordados an las transaccionas que |as
han dado origen.

En el estado de posicion financiera se distingue entre activos y pasivos corrientes y no
comientss. A dichos efectos se han considerado corrientes si su vencimiento es dentro de
los préximos 12 meses.

La preparacidn de estados financieros a una fecha delerminada requiare gue la Dineccidn de
COMAPROLE realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y
pasivos registrados v los activos v pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de
los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egrasos registrados an el
periodo.

3.2 Cambios en |as politicas contables

&) Nuevas normas contables, modificaciones e inferpretaciones emilidas v vigentes
para los efercicios iniclados a parlir del 1 de enero de 2023,

- NIC 8: Definlcion de estimaciones contables

= NIC 1 v Declaracidn de practica 2: Revelaciones de politicas contablas,

- Impuesto ﬂifgndu relacionads con los Achivos y Pasivos derivados de una
Transaccion Unica: Medificaciones a la NIC 12,
MIIF 17: Contratos de seguro.

Estas modificaciones no tienan impacto relavante sobre &l Grupa

Mo existen otras NIIF o CINIIF publicadas vigentes para el presente ejercicio gue pudieran
tener un impacte significative en los estados financieres del Grupo

) Nuevas normas, modificaciones e inferpretaciones emilidas aln no vigentes, y
adopladas anticipadamenie por el Grupo.

No han sido emitidas NIIF o interpretacionas de CINIF a0n no vigentes que hayan sido
adopiadas anticipadamente por el Grupo.

c) Nuevas normas contables, modificecionas e interpretaciones emilidas adn no
vigentes y no adopladas anlicipadamanie.

A la fecha de emisidbn de los estados financieros, el IASB habia publicado las normas,
modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacion, gque estan pendientes de
adopcion;



- Medificacion ala NIC 1: Pasivos no corrientes con covenants. (1)
- Maodificacién a la NIC 1: Clasificacion de obligaciones como corrientes y no

corientes. (1)
- Modificacion a la NIIF 16 Vantas eon arrendamiento posterior. (1)
- Madificacién a la NIC 7 y NIIF 7: Acuardos de financiamianto con proveadores. (1)
- Modificacion a la NIC 21: Ausencia de Canvertibilidad.

11+ En vigencia para los ejercicios gue comienzan a partir del 1° de abril de 2024.
iz En vigencia para los gjercicios gue comlenzan a partir del 17 de enero de 2025,

El Grupo se encuentra evaluando el impacio que dichas normas tendran sobre los estados
financieros,

No existen ofras NIIF o CINIIF publicadas ain no vigentes para el presante ejercicio que
pudigran tener un impacto significativo en los estados financiercs del Grupo.

3.3 Informacion por segmentos del negocio

Las decisiones de gestion de CONAPROLE se realizan a nivel de distinlos segmentos da
negocio: mercado externo, mercado interno @ insumaos agropecuarios.

Informacion financiera referente a dichos segmentos del negocio se prasenta a continuacion:

Ferindo finalizado el 30 de abnl de 2024

Marcado intarmo
y mercado Insumaos
externo _BOrOpeCUarios Tatal
WVankag T40.145 452 161.281.083 901,526 535
Cogio de ventas (5E8,191.734) (153.233.031) {741,424 TER)
Gazlos de adminisiracion y venlas {82.6895.%18) [T.B77.E21) [20.372.857)
Clras gananclas y pérdidas 140745 - 140,745
ingresos financleros 8.266.951 25 8,266,978
Egresas inancieras {5 B26.898) [2.066 220} {7893 124)
Impuesio & la renta (A56.317] 24585 (331,323}
Acilvos del segmenta BT2.320.212 B5.055.668 TSR ETH. 80
FPaswos del segmento 235.791.832 86,147 369 321 930,001
Fropiedades, plants y equipo del segmenio 154 B5E 438 20,866,818 215.725.257
Depreciacidn y amoriizacion det segments 22106 480 B55. 548 22 961.028
Iniereses ganados del segmento 1. EDR Y18 25 1.BDE. 743
Intereses perdidos del segments (2 B5E.TTE) {1.B95.512) {4 754 284)

10



Periodo finalizado el 30 de abrl de 2023

Mercado interno

y mercado Insumos
externo _BOUODECURINas Total
Vanias BO1.331 256 193 852,283 BES 163 579
Costo da venlas (45,214 000) {185.521.820) (B30.806.730)
Gastos da adminisiracidn v veniag (B6.831.163) (7.473453) (B4 04 BHE)
Ciras ganancias y perdidas 1.012.663 . 1.012.663
Ingresos inancieros 5470785 240,343 5711.143
Egresos finanGers (13.883.372) (1.838.723) (15.722.095)
Impuesio a ka renta {18.164) 1,183,104 1,164 940
Activos del segriano 710353 520 108 452,435 B16.805.855
Pasivos del segmanio 282.061.332 108.126.471 390.189.803
Propiedades, plania y equips del segmenio 212500 552 19.089.959 231.5a5.521
Dapreciaciin y amorizacian del esgmento 28,435 985 T71.254 28.211.279
Intareses ganados del sagments 1.803.740 12,1589 1.515.8599
Intereses perdidos del segmento (3.231.387) {1 666,048 (4,896 445)

3.4 Moneda extranjera

3.4.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los presentes estados financieros consolidados se preparan y presentan en dolares
estadounidenses, moneda del ambiente econdmico primaric en &l gue opera el Grupo
imoneda funcional).

Los saldos de las entidades en las cuales CONMAFPROLE mantizne control ¥ que preparan
sus estados financieros en otras monedas diferentes al ddlar estadounidense, han sido
convertidos en doélares estadounidensas aplicando los siguientes criterios:

. Activos y pasivos al tipo de cambio de cierra de cacda periodo.

. Ingresos, gastos y ofros resultados integrales al tipo de cambio promedio del
periodo respectiva.

. Los resultados por conversion son reconocidos en la linea Resultado por
conversitn de Otros resultados integrales y se acumulan en la linea de Otras
fesEras.

3.4.2 Transacciones y saldos

Las transaccionas en moneda extranjera s& valuan en dolares estadounidenses usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de |as transaceiones. Las diferencias de cambia han
sido imputadas al rubro correspondiente en el capitulo Egresos financieros o Ingresos
financieros, segun comesponda

Los activos y pasivos en moneda extranjera al cierre son valuados al tipo de cambio de

cierre del periodo. Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda exiranjera al
cierre del periodo se resumen en la Nota 4.1,
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Cotizacidn

{ddlares por moneda)
30 de abril 31 de julio
Moneda de 2024 de 2023
Pesos uruguayos 0,026 0,027
Euros 1,068 1,100
Reales 0,202 0,208

3.5 Propiedades, planta y aquipo

Los inmuebles (terrenos y edificios) y maguinaria industral se presentan a valores
revaluados, menos las depreciaciones acumuladas. Dichos wvalores revaluados se
determinan en base a {asaciones periddicas efectuadas por tasadores externcs
independienies.

Loz incremenios en &l wvalor contable provenientes de las revaluacionss se imputan al
Estado de resultados integrales y se muestran coma Otras reservas en el patrimonio, o se
reconocen como ganancia si corresponden a la reversion de una disminucidn de valor
previamenite reconocida en pérdida. Las disminuciones compensatorias de incremenios
anteriores en el mismo bien s2 reconocen en el Estado de resultados integrales y se
reducan an Ofras reservas an al patrimonio, y cualquier ofra disminucién se contabiliza con
cargo a pérdidas en el Estade de ganancias y pérdidas. El saldo de Otras Reservas no se
transfiere a Resuliados acumulades

Las resiantes clases de propiedades, planta ¥y equipo s presentan a costo historico,
capitalizando costos financieres en aguelios casos en gue se refiera a activos calificables. El
costo hisidrico comprende las erogaciones directameante atribuibles a la adguisicidn de los
bienes ¥ a8 ponerios en condiciones para su ufilizacion. Los costos de mantenimiento y
reparaciones se imputan a resultados en el periodo en gue s incurran

Las depraciaciones se calculan linealments & partir del mes siguients al de su incorporacion,
de acuardo a los porcentajes que surgen de aplicar los siguientes anos de vida Util:

» [Inmuebles - Edificics 5 a 50 afos
» ‘ehiculos, herramientas y otros 5a 10 afos
# Maguinara Industrial 1a25afios
» Mabiliario, equipos y otros 2 a 10 afios

Las vidas dtiles se revisan, como minimo, en cada cierre de ejercicio.

El valor contable de un bien del active se reduce de inmediale a su valor recuperable tan
pronto se determina que su valor contable supera e valor estimado recuperable (MNota 3.7)

Las ganancias y perdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan comparando los
ingresos obtenidos con los valores en libros. Las mismas se incluyen en el Estado de
ganancias y perdidas.

36  Activos intangibles

Las marcas, activos intangibles con vida GOfil indefinida, se encuentran valuadas al costo
historico menos |la pérdida por deterioro, segun lo indicado en Mota 3.7.

-

En los estados financieros se encuentran reconocidas aguellas marcas adquiridas de las
que s& espera obtener beneficios econdomicos futuros.
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3.7 Deterioro de activos no financieros

Las propiedades, planta y eqguipe y ofros activos no corrientes de vida Ot definida se
someten a pruebas por deterioro de valor cada vez gue ocurren hechos 0 cambios en |as
circunstancias que indiguen gue su valor en libros pueda no ser recuperable. Cuando el
valor en libros de un activo excede su valor recuperable, se raconoce una pérdida por

detariarn de valor,

A efectos da evaluar el deterioro, el analisis se realiza a nivel de cada unidad generadora de
efective, o sea el grupo identificable de actives mas peqguefio que genera ingresos de
fondos,

El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable, menos los costos de realizacion y
su valor de uso

Los intangibles de vida Ul indefinida se someten a pruebas por detenore de valor
anuzimente o en cualguier momento an el que exisia un indicic de que &l activo puede haber
deteriorado su valor. Para determinar |a perdida por deteriore se realiza una estimacian del
valor presente de los flujos futuros de ingreses de caja aplicando las tasas de descuento
aprapiadas {costo promedio ponderado del capital) denominadas en la moneda de los flujes
de caja.

3.8 Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son odas aguellas sociedades scbre las gue CONAPROLE ejerce control. Se
ejerce control de una entidad cuando se esta expuesto, o se tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su involucramignto en la participada y tiene la capacidad de influir
en asos rendimiantos a través da su poder sobra ésta.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que su control se transfiere al Grupe.
Eztas no s consolidan desde la fecha en la que el control cesa.

& los efectos de la consclidacidn se eliminan las transacciones inter-compafia, los saldos,
los Ingrescs y gastos en transacciones entre entidades del Grupo. Tambign se eliminan las
pérdidas y ganancias gue surjan de transacciones intragrupo recanocidas como activas, Las
politicas contables de las subsidiarias se han modificado en los casos en que ha sido
nNecesario para asegurar la uniformidad con las polificas adoptadas por &l Grupo.

Las transacciones con el interés no confrolante qua no resultan a una pérdida de control se
contabilizan como transacciones de patrimonic. La diferencia enire el valor razonable de la
contraprestacion pagada y la parte correspondiente a |as acciones adaguiridas del valor en
libras de les actives netos da la subsidiaria sa registra en patrimenio. Lags ganancias o
pérdidas por ventas a intereses no controlantes tambign se regisiran en el patrimonio.

3.9  Activos financieros

3.9.1 Créditos o instrumentos de deuda

3.9.1.1 Clasificacion

Los instrumentos financieros de deuda sa clasffican en dog categorias: valuados a costo
amoriizado v valuados a valores razonables (con cambios en resultados v con cambios en
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QRI), segun el moedelo de negocios seguido v [as caracteristicas de los flujos contraciuales
dei activo,

1.9.1.1.1 Activos financieros a costo amortizado
Son creditos o instrumentos de deuda que cumplen con los siguientes criterios.

i El activc e mantiene dentro de un modelo de negocies cuyo objetivo s mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y

i, las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicemente pagos del principal & intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Al 30 de abril de 2024 y 31 de julio de 2023, s activos financkerds & costo emorizado
comprenden Cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas a cobrar & Inversiones

temporarias (Mota 3.12) y Efectivo y equivalentes de efactivo.
3.9.1.1.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI
Saon creditos o instrumentos de deuda que cumplen con los siguientes criterios:

i El acfivo se mantiens dentro de un modele de negocios cuye objetive s mantener
los activos para obtener los flujos de efective confractuales o venderios, y

il. las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a fiujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal & interesas
sobre el importe del principal pendiante,

Al 30 de abril de 2024 v 31 de julio de 2023, el Grupo no fiene activos en estas categorias.
3.8.1.1.2 Activos financieros a valor razonable con camblios en resultados

Esta catlegoria se compone de los restanles aclivos financieros que no cumplen con las
condiciones para ser clasificados como a valor razonable con cambio en ORIl o a costo
amortizado, o gue, aun cumpliendo con las condiciones antes mencionadas, el Grupo
adoptd la opcidn irevocable de incluides en esta categoria, atendiendo a que su
designacion elimina o reduce significativamente una asimetria contable (opcidn irmevocable
da valor razonable).

Al 30 de abril de 2024 v 31 de julio de 2023, los activos financieros a valor razonable
comprenden basicamente |Invarsionas en acciones (Mota 3.9.2) & Instrumentos financieros
derivados (Nota 11.4).

3.9.1.2 Costo amortizado

Fara la determinacion del costo amortizade se ufiliza el método del interds efectivo, que
permita la distribucion ¥ reconocimente de los ingresos por intereses en resultados a lo
largo del pericdo comespondients.

El costo amortizado as al importe al gue fue medido en oportunidad del reconocimiento
inicial menos reembolsos del principal, mas o menos, la amortizacidn acumulada de
cualguier diferencia entre el mporte inicial y el importe al vencimiento (aplicando la tass de
intarés efoctiva) menos cualquier correccion de valor por pérdidas en el caso de activos
financieros.

14



La tasa de nterés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagos estimados (inclulrd todas las comisiones y purtos de interés
pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren |a tasa de interés efectiva, asi
coma los costos de fransaccion y cualquier otra prima o descuento) a lo large de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros del active financiero reconocido inicialmanta.

3.9.2 Inversiones en acciones
Se vallan a valor razonable a través de resultados,
3.9.3 Deterioro de activos financieros

Si bien Efective y equivalentes de efectivo, Inversiones femporarias, saldos con partes
ralacionadas y con remitentes estan expuestas a los requerimiantos del nueve modelo de
pérdidas esperadas de la NIIF 8, su aplicacidn es no material.

Para las cuentas por cobrar comerciales, aplicando la selucion practica de la NilF 3, se
realiza una provision para créditos deteriorades basada en las pérdidas esperadas. Para
medir las pérdidas esperadas, las cuenias por cobrar comerciales han sido agrupadas
basacdos en caracter(sticas comunes de riesgo de crédito y dias vencides respecto al plazo
de cobro estipulado. Las tasas de pérdidas esperadas estdn basadas en perfiles de cobro
de ventas por un perfodo de 12 meses anteriores al ejercicio finalizado el 31 de julio de 2022
y las correspondientes pérdidas experimentadas en ese gjercicio ajustadas en funcidn de
informacion prospectiva,

3.10 Instrumentos financieros
3.101 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Inicialmente los derivados financieres se reconocen a su valor razonable en la fecha del
respeciivo contrato, para posteriormente efectuar su remedicion al valer razonable a la fecha
de cierre del periodo. Las varaciones en el valor razenable se reconocen an cuentas de
resultados. El Grupo no aplica contabilizacidn de cobenura.

3.10.2 Compensacion de instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el Estado
de Fosicion Financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los
maontos reconocidos ¥ s aviete |a intencidn de liquidarios sobre bases netas o de realizar el
activo y pagar €l pasivo simultansamente.

3.10.3 Baja de activos o pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionada por el
grado y la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los
activos dque se transfieren, Los activos financieros solo se dan de baja del Estado de
Fosicion Financiera cuando se han extinguido los derechos scbre los flujos de efective que
generan o cuando se han fransfenido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
llevan implicitos. De forma similar, los pasivos financieros solo se dan de baja del Estado de
Posicién Financiera cuando se han extinguido lag obligaciones que genaran o cuando sa
adguieren con la intencion de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.
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3.10.4 Garantias financieras

Las garantias financieras otorgadas se medirdn por el mayor de i) el importe de la provision
da valor por pérdidas segln los criterios de la Mota 3.9.3, y i) @ monto inicial menos el
importe devengado segin NIIF 15

311 Existencias

Las existencias se vallan al menor entre el costo histdrico y el valor neto de realizacion.
Para el cazo de productos terminados, productos eén proceso, principales materias primas,
materiales y suministros y envases, dicho costo histérice ha side determinado en base a un
sistema de coslos estandar gue es ajustado mensualmente a los costos histdricos. Para las
restantes existencias, dicho costo se ha determinado como el costo promedio ponderado.
En el caso de los productas terminados y de los productos en proceso, del costo historico se
deduca &l valor atribuido de los subproducios determinado en funcidn de los precios de
mercado.

El valor neto de realizacidn es al precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los respectivos gastos varigbles de venta,

El efecto del ajuste a valor neto de realizacion se expone en el rubro Provision por deterioro
de existencias, la cual tambien incluye una estimacion de Provisidn por obsolescencia en
funcian de la rotacidn histdrica de praductos terminados, insumos, materiales y suministros.

312 Cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar e Inversiones
temporarias

Son reconocidas iniciaimente & su valor razonable y postaromente =& midan a su costa
amortizado, menos una provision por deterioro. El cargo de la provisidn se reconoce en el
Estado de ganancias y perdidas.

Para laz cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar e inversiones
temporarias, con excepcion de los saldos de remitentes, se realiza una provision para
créditos deteriorados basada en [as pérdidas esperadas (Mota 3.5.3).

3.13 Efectivo y equivalentes de efectivo

A los efectos de la elaboracidn del Estado de flujos de efectivo, se ha considerado comao
afectivo vy equivalentes de efective el disponible en caja y bancos y las inversiones
temporanas con vencimiento menor 8 3 meses y gue estan sujetos a un riesgo no
significativo de cambio de valar.

3.14 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar @ reconocen inicialments a
valor razonable y postenorments se presentan al costo amortizado, a excepcion de los
pasivos por arrendamiento, los cuales se reconocen segln lo detallade en la Nota 3.19,

315 Prestamos

Prestamos ¥ sobreginos con intereses se reconocen iniciaimenie a valor razonable, neto de
los costos incurridos en |a transaccion. Posteriormente se presentan al costo amortizado.
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Loe costos financieros atribuibles a la adquisicién, construccidn o produccion de activos
calificables son capitalizados como parte del costo del refendo activo,

3.16 Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al persenal, de cardeler legal o voluntario, sa
reconocen en cuenias de pasive con cargo a pérdidas en el periodo en gue se devengan

Las obligaciones por beneficios de largo plazo se reconocen al valor presente de estas
obligaciones descontando los flujos fuluros de egresos de caja aplicando las tasas de
interés de mercado denominadas en la moneda de pago de los beneficios, y que tienan
condiciones de vencimiento similares a los plazos del respectivo beneficio.

317  Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupoe tiene una obligacion presente como
rasuliade de un evento pasado, v es probable que se le requiera al Grupo que cancala dicha
obligacién. Las provisicnes son determinadas como la major estimacidn hacha por el Grupo
sobre el desembolzo en gue se incurrird para cancelar dicha obligacien a la fecha de
balance, descontado al valor presente cuando el efecto es material,

3.18 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta se reconocen cuando se transfiera al clisnta el control de los bienaes,
o cual, en el caso de las ventas gue realiza el Grupo ocurre en un momento dado, Es decir,
cuando los migmos han sido entregados al cliente en una ublcacion especifica, |os riesgos
de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al mismo y se cuenta con evidencia
objativa de que todos |os criterios de aceptacion han sido satisfechos. Una cuenta a cobrar
es reconocida en ese momento debide a gue solo ¢l paso del iempo es necasario para gue
la contraprestacion se haga exigible.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y
representa los montos a cobrar por ventas de bienes yfo servicios, neto de descuenios,
devoluciones e impuesto al valor agregado. Los ingresos del exterior inciuyen [0s ingregos
ootenidos par devolucian de fributos & las exportacionas de acuerdo a la normativa vigente,

El Grupo no espera tener contratos en donde el periodo entre la transferencia de los bienes
al cllente y el cobro de los mismos exceda los 12 mases, por lo que no ajusta el precio de la
fransaccion por componentes de financiacidn significativos.

El costo de ventas representa los importes involucrados para adguirr o producir dichas
mercaderias, productes y servicios. Los gastos de administracion, ventas vy distnibucion han
gido imputados de acuerdo al eriterio de lo devengade.

Los ingreses y gastos financieros fueron imputados sobre la base del devengamiento en el
perlodo considerado, teniendo an cuenta la tasa de interds aplicable en cada caso

3.19 Arrendamientos

Los activos por derecho de uso reconocidos se deprecian 2n una base lineal durante &l
liempa mas corlo de su vida util estimada y & plazo del contrato de arendamiento.

A |a fecha de comienzo del ammendamiento, &l Grupo reconoce los pasivos por arrendamiento
valuados al valor presents de los pagos por arrendamiento a ser realizados a lo largo dal
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contrato. Los pagos por arrendamienta Incluyen pagos por Impoartes fijos (incluyendo pagos
sustancialmente fijos) manos cualguier incentivo recibido, los pagos vanables gue dependen

de un indice o tasa, & importes qgue se esperan pagar por garantias de valor residual Los
pagos varables que no depanden de un indice o tasa son reconocidos como gasios en al

momeanto en gue dicho evento o condicion gue genera el pago ocume.

Luego del inicio del arrendamiento el pasive por arrendamiento s incremanta para refiejar al
dgevengamiento de los intereses y se reduce por los pagos de amendamiento realizados.
Adicionalmente, el valor de las obligaciones por arrendamiento se vuelve a medir si hay una
medificacion, un cambio en los términos del contrate o un cambic en los pagos
sustancialmente fijos.

Los aclivos por derecho de uso reconocidos & mueastran deniro de la linea propiedades,
planta y equipo del Estado de posicion financiera, mientras que [os pasivos se mussiran
dentro de las lineas Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corlentes y
na corrientes del Estado de posgicidn financiera.

3.20 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del periode comprende al impueste a la renta coriente y el
impueste diferido. El impuesto s& reconoce en el Estado de ganancias y pérdidas, excepto
cuando se trata de parlidas que se reconccen en ofros resultados integrales.

El impuesto a la renta diferido se provisiona an su totalidad, por el método del pasivo, sobre
laz difarencias temporarias que surgen entre |las bases tributarias de activos v pasivos y sus
respectivos valores presentados en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto a la
ranta diferido que surge por el reconocimiento inicial de un active o de un pasive en una
transaccion que no comesponda a una combinacidn deé negocios que al momento de |3
transaccion no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravabla, no se registra.

Los actives por impuestc a la renta diferide solo se reconccen en la medida que sea
prabable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporarias.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgo financiero

La administracién del riesgo es ejecutada, mediante la planificacién permanente, por la
Gerencia ¥ la Direccidn, quienas aprusban |lag paliticas generales para administracion del
fiesgo, y de areas especificas tales como riesgo de mercado (incluyenda el resgo
carnbiario, nesge de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito, y riesgo de
liquidez.

4.1.a Riesgo de mercado
{i) Riesgo cambiario

El Grupo opera a nivel intermacional primardiaimente en ddlares estadounidenses, mientras
que en &l mercado local, |as compras y ventas son basicamente liguidadas en pesos. De
acuerde a |la estructura de ingresos, el Grupo efectla proyecciones de las principales
variables gue detarminan &l resultade econdmico - financlero, en funcion de las cuales se
determinan las correspondientes decisiones, por lo gue los cambios en dichas vanables no
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afectarian significativamente las ufilidades del Grupo. En ciertos casos realiza contratos a
futuro de moneda extranjera para cubrir posibles fluctuaciones de esa moneda.

Los saldos netos de las posiciones en moneda extranjera resultan de la agregacidn de las
posicionas an monada extranjera de CONAPROLE y de cada una de |as subsidiarias gue se
conzolidan {monedas diferentes a la funcional de cada entidad) y son los siguientes:

30 de abril de 2024 31 de julio de 2023
Moneda Equivalents Moneda Equivalents
extranjera an USS pxiranjera an USS
Pescos uruguayos (5} 1141.732.782) [3.698.656) (1,140.108.811) (30.460.574)
Fealas (BRL) 5.248.008 1.060.402 6187 107 1280135
Euros (EUR) 17.075. 723 18233475 13238573  14.561.051
Posicion deudoral (acreedora) neta 15.585.021 {14.608.388)

Comao forma de mitigar la exposicion al riesgo cambiano, & Grupo celebro contratos de
vanta de moneda axtranjera (Nota 11.4),

La desagregacion de dicha posicion en moneds extraniera en los activos v pasivos que ia
componen as |a siguients:

30 de abril de 2024
Posicion en Posicidn Posicion  Equivalente
5 en BRL en EUR enlUS§

Cuentas por cobrar comerciales v

ofras cuentas por cobrar 2051210111 65258303 171850102 72.008.018
Instrumentos financieros 3 valor

razanable con cambio en

resuliados 4 665424 - - 121. 755
Efectiva y eguivakentes de efectivo 574 298 989 - 1B)E81Z  1B.702.502
Préstamos (24 175) - (354200)  (378.B48)
Cuenias por pagar comerciales y

otres cuentas por pagar (2.578.812.803) (7.305) (1.325.081) (BB.717.775)
Provisiones {193.070.328) - - (5.038.631)

(141.732.782) 5248998 147.076.723 15.595.0M1

31 de julio de 2023
Posicign Posicion  Equivalente
Posicion en & an BRL en EUR en LSS

Cuentas per cobrar comerciales y

atras cuentas por cobrar 20851136028 TEIT.217 15.735.015 T4.111.352
Instrumentas financieros a vakor

razonablie con cambio &n

resultados 4 5B65.424 - = 124,647
Efactivo y equivalentes de efectivo 262.456.373 - 517.431 8.382.724
Préstamos (18.823) - - (488)
Cuentas por pagar comerciales y

oiras cuantas por pagar {3.311.630.389) [(F913) (3.013.873) (01,7548 253}
Provisiones {191.994.188]) (1.452.187) - [5433.350)

(1.140.108.811) 6167107 13.238.573 (14.609.388)

14



{ii) Riesgo de tasa de interés

La exposicion al riesge de tasa de interés surge del endeudamiento a tasa varable A
centinuacidn se detallan los préstamos netos segun la tasa pactada:

30 de abril de 2024 3 de julio de 2023
A realizaren A realizar en A realizar en A realizar en
un plazo un plazo un plazo un plazo
menora 12 mayora 12 menora 12  mayorai2
IMESEs MESEs ____meses Mmeses
Fréstamos a tasa variable LIBOR &
meses 1 - - 1.649 6586 8.400.000
Frestamos a tasa fija 65117932 86034 758 55.189.815 107813278
Inversiones lemporarias a tasa fija {39.761) - (130,521} -
65.078.171 86.084.758 56.7T0B.960 116.213.276

' Parg 13 kasa warable ss boma ks tzea LIBOR 3 00 dies al 30 de abdl de 3024 y 30 de abdl de 2023
respectivaments.

{lif) Riesgo de precios

Dade que el Grupo no tiene saldos significatives de instrumentos financleros valuados a
valor razonable, no esta expuesto a un riesge significativo de precios de sus instrumentos
financieros.

{iv) Analisis de sensibilidad al riesgo de mercado

Dacdas las caracteristicas de la estructura de operacion del Grupo, [es politicas de
aprovisionamiento, son gjustadas de acuerdo con el comportamiento de las variables de
mercado & las cuales se ancuenira expuesta y, en paricular de acuerdo con la evolucion de
log precios de comercializacidn de sus productes. En consecuencia, vanaciones en & lipo
de cambio o en |as tgsas de interés no generan impactos significativos, &n periodos
relevantes, en los nivales del patrimonio o los resultados del Grupo.

Al 30 de abril da 2024 sl &l délar estadounidense sa hubisra debiltadofortalecido en un 5%
frente al pesc uruguayo, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a las
posiciones en pesos uruguayoes descriptas en Mota 4.1.a.0, se hubiera preducido un impacta
negativo/positive de USH 176.136 en el resultado del pericdo (negativofpositivo de
LIST 264.039 al 30 de abvil de 2023).

Al 30 de abril de 2024 si el délar estadounidenze se hubiera debilitadoforialecido en un 5%
frente al real, con el resto de las variables constantes, de acuerdo a las posiciones en reales
descriptas en Nota 41.al se hublera producido un impacto positiveinegativo de
LUS%E 53.020 en el resultado del periodo (positive/negativo de USE 57.518 al 30 de abrl de
2023).

Al 30 de abrhl de 2024 si las tazas de interés de los préstamos hubieran side 10%
mayores/menores, con el resto de las variables constantes, de acuerdo & la posicion
descripta en Nota 4.1.a.0i., no se hubiera producido un impacto en el resultado del periodo
{imgacto negativolpositivo de USE 232.258 al 30 de abril de 2023).
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4.1.h Riesgo de cradito

Los principales activos financieros del Grupe lo constituyen el efectiva y equivalentes de
efectivo y cuantas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar,

Las instituciones financieras con las cuales el Grupo opera poseen una alta calificacion del
riesgo crediticio otorgada por calificadoras internacionales de riesgo. Se usan calificaciones
independientes de clientes en la medida que estas estén disponibles. 51 no existen
calificaciones de riesgo independientes, se evalla la calidad crediticia del cliente tomando
en consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada y ofros factores. Se
esiablecen limites de crédito individuales sobre la base de calificaciones externas e intermnas.

La exposicion al nesgo de crédito de créditos comerciales se encuentra distribuida a lo largo
de varios clientes. Los salkdos de clientes mayores a 4% del total de créditos (4 al 30 de abril
de 2024 y 5 al 31 de julio de 2023), sin considerar partes relacionadas, s& muestran a

continuacion:

30 de abril de 2024 31 de julio de 2023

e

Deudores uss % ___Uss %

Saldos deudores mayores al 4% -

Clientes del axterior £0.839.829 26% 73 609.853 29%

Otras deudores menoras al 4% 171.970.114 T4% 184102 287 T1%
231.609.843 100%  257.712.140 100%

En Naota 10.2 se incluye el analisis del riesge crediticio al cierre del periodo.
4.1.¢c Riesgo de liguidez

El Grupo tiene como politica mantener un nivel suficiente de fondos disponibles e
Inversiones negociables, v la disponibilidad de fondeo mediante un monto adecuado de
facilidades de credito para cubrir sus necesidades exigibles de fondos,

A continuacion, se analizan los pasives financieros del Grupo agrupados por vancimientos
COMUNES:

30 de abril de 2024

Cugntas por pagar
comerciales y

otras cuentas por

Vencimiento pagar Préstamos Total
20242025 116,571,824 B5.117.832 131.686.858
2025/2028 116,791 29.383.082 29499873
202652027 48243 17.485,085 17.513.328
202772028 20.116.956 20.116.956
2028r2028 - 8.334.081 £ 334 081
202972030 4.305 597 4.3085.597
203072031 - 9.851.917 8851817
203172032 25826.015 2.625.015
203212033 2.001.015 2001015
20332034 __ - 2001010 2.001.010

116.736.960 161.202.690 277.939.650
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. 31 de julic de 2023
“Cuentas por pagar
comerciales y
otras cuentas por
Vencimiento pagar ____Préstamos Total
20232024 162 142 203 56.830.501 218.981.704
202472025 455908 33032124 33.492.033
2025/2026 48243 26,.875.004 26923247
202672027 - 17.985.355 17.985.355
20272028 - 17143815 17.143.615
202872029 7.954.313 7.954 313
2029/2030 5.188.702 5.188.702
20302031 3.303.056 3.303.056
2031/2032 2.678.056 2 678.058
2032/2033 . 2.053.061 2.053.051
162.650.355 173052777 335,703.132

& continuacion, se presenta el detalle de endeudamiento agrupado por vencimiento (los
montas presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados):

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5 Mas de 5
Al 30 de abril de 2024 afio afios afios afos Total
Préstamos a tasa fija corto plazo 17.851.124 = - . 17.851.124
Préastamos a tasa fija largo plazo 35.533.082 29.711.028 43 B75 548 31233419 116,163,977
Praztamo Precic Diferido 8018 424 2518670 7.213.260 10.880.516 28.618.879
Cusnlas a pagar comerciales v
oiras cuenias a pagar 116.571.028 116.781 48243 } « __116.736.960
181.973.456 32.347 4088 50.837.051 14.102.935 279,360,540
Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y & Mis de 5
Al 31 de julio de 2023 afo afos afios afos Total
Préstamos a tasa fija corto plazo 5.050 804 . > % 3.060.804
Préslamos a 12sa fija largo plazo 43.433.519 323568932 93812790 T.202.352 136813612
Préstamos a lasa variable 11
largo plazo 2.113.188 2.004.375 &.170.803 1.798.873 12.087 332
Prastama Precio Diferido 8 425508 2640 6419 7.530.190 11.244 502 S0.840.238
Cuentas & pagar comerciales y
atras cuentas a pagar 152142203 458909 48,243 5 162.850 355
222.181.223 37 453857 &67.562.044 20.245.924 347.453.048

") Para la tasa veriable se tomse la tasa LIBOR = 90 diss &l 30 do abrl de 2024 v 30 de abril de 2023
respectivamente, para cada fecha futura de vencimiento de tasa.

4.2 Estimaciones de valor razonable

El siguiente cuadro presenta los acfivos financieros del Grupo medidos a valor razonable, en
funcion de los métedos de valuacion y los niveles de jerarquia de los valoras razonables
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30 de abril de 2024

Instrumentos financieros a valar

rARzonable con cambio en resultados Mivel 1 Mivel 2 Mivel 1 Taotal

Inversiones en anciones . . 1.160.415 1.160.415
Tiulo deuda subordinada FFIEL - 1,800,000 - 1,800 000
Obligaciones hipotecarias reajustables 121.765 - - 121.755
Total activos 121.765 1.800.000 1.160.415 3.082.170

31 de julio de 2023

Instrumentos financieros a valor

razonable con cambio en resultados Mivel 1 Mivel 2 Nivel 3 Total

Inversiones en acclongs - - 1.139.223 1,139,223
Titulo deuda subordinada FFIEL - 1202359 . 1.202 399
Obligaciones hipotecarias reajustables 124 647 - - 124,647
Total activos 124.647 1.202.398 1.139.223 2.466,263

Jerarquias de medidas del valor razonabis:

s Mivel 1: precios de cotizacion en mercados activos para actives idénticos,

- Mivel 2. informacién distinta a precics de cotizacion incluides en &l nivel 1 gue
se pueda cenfirmar en el mercade para el acliva yva sea directa o
indirectarments,

. Mivel 3. informacion sobre el activo que no se basa en datos que se puadan
confirmar en &l mercado,

5. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Lasz estimacionas y criterios conlables usades son continuamente evaluados y se basan en
la expenencia historica y otros factores, incluyendao |la expectativa de ocurencia de eventos
futuras gue se consideran rezonables de acuerdo con las circunstancias. Cambios en dichas
estimaciones y supuestos poedrian modificar en forma significativa, en el perlodo en que
dichas modificaciones se produzcan, los saldos por activos y pasivos y los resultados
recanacidos.

a3, Propiedades, planta y equipo

La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significalivos para determinar el valor
razonable de los items de propiedades, planta y equipe para los que se adoptd la politica de
valores revaluados, asl como para la determinacion de la vida Ofil de las propiedades, planta
¥ equipo, con el objetive de reflejar en sus estados financieros el desgaste que se da en los
respectivos bienes por el transcurso del tiempo y su uso.

En wvirtud de gue no existe un mercado acliva para la determinacién de los valores
razonables de bienss idénticos, para realizar tales estimaciones, se recurre a tasaciones
peniodicas por parte de tasadores externos e independientes, los cuales recurren a
diferentes técnicas de valuacién segin la naturaleza de los bisnes, A estos efectos se
considera el costo de reposicidn o valor de mercado de bienes similares, y en dichos cases
se considera la antigbedad de los bienes, forma de fabricacidn o construccion, estado de
conservacion, registros de mantenimientos realizados, estado actual de la tecnologia, entre
olros. En oportunidad de estas tasaciones se realiza una revision de las vidas Gfiles,
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b Provision para créditos deteriorados

La Direccion y la Gerencia han realizado estimaciones signficativas para medir [as perdidas
esperadas de las cuentas por cobrar en aplicacion del método simplificado de la NIIF 9. Para
allo ha agrupado las mismas en base a [as caracteristicas comunes de riesgo de credito y
dias de vencidos respecto al plazo de cobro estipulado v basade la determinacion de las
tasas de pérdidas esperadas en los perfiles de pago de venta del Grupo por el periodo de 12
meses anteriores al ejercicio finalizade el 31 de julio de 2022 ¥ laz comespondientes
perdidas experimantadas an ese gjercicio ajustadas en funcidn de informacidn prospectiva.

G. Provigion para litigios

La Direccidn y Gerancia tienan que realizar juicios significativos para daterminar &l monto de
los reclamos o demandas de terceros gue deban ser provisionados.

La evaluacidn y determinacion de los mismos es realizada en base a la informacidn
disponibls a la fecha de presentacion de los estados financieros y las opiniones expertas de
los asesores dal Grupa en cada una de las respactivas materias

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

6.1 Composicion

30 de abril de 31 de jullc de 30 de abril de 3 de julio de
2024 2023 2023 022

Costo o valuacidn S5 453 452 497 .0358.138 458 433, 886 475.856.780
Depraciacibn acumutada {293.728.235) (271.341,083) (266,748 3B65) (232.204.544)
Valor neta an libros 215.725.257 225.687.075 231,685,521 - 236.752.236
Inmuebies terrencs y edificios 71.005.367 T3.762.089 74939 385 71,544 977
Vahiculos 2. 4TE 508 1,824, 418 18702583 1.921.8688
Maquinaria industnal 116.332 833 127.072.185 132.025 806 135788 777
Mobdlario ¥ equipos 3497 ATE 3.580.850 3,502,321 1.310.467
Activos por derecha de uso 516.053 &ro.98y 1.231.732 2.120.561
Crbras en curso 20.410.680 18.220.502 16.455 642 21.967.588
Importaciones an tramite 1.386.250 3G6.044 1.6860.582 =
215. 725257 235.687.075 231.6856.521 236.752,236
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6.2

Walor knkclal
JI0TI2022
AECRNEs

Raliros
Rasulacs por
COrTVErSitn
Traslados -
Transiproncias de
ClTas an Cursa
Valor 3000442023
Beliciarsae

Retros
Rasuliads gor
CRNYESEN
Traslados -
Trarslerencias oo
onras an curse
Valor 31072023
Ldiciones

REetinos
Resullsde por
conyersion
Traslados -
Transferencias de
obras &n curse
Walor 00453024

Depraciacian
Imickal 314073023
Garpo del pericdo
Redinos
Resullzda por
camErEn
Trasisdos
Depreciacian
300403037
Canga del pericdo
Rediras
Resullsda par
Canvarsian
Depreciacian
J9MITII03

Gango del pericdo
Retiros
Resultado por
SOnaREEn
Depraciacian
HRO4HI024

El valor neto en libros de Actives por derecho de uso al 30 de abril de 2024 y al 31 de julio

Evalucion
Inmisabiles Vahlcules, Activos pof
terrenas y herrambentas  Magquinaria Mobdliatioy darecho de Obras en |MWFIH-=4'?HE-
edificios y firas imclustrial Bquipas L5 CLIrsD en tramite Tokal
116489301 13087 350 303 483 019 15.821.875 5144547 21.867.588 - 475,%56.7HD
e 558850 Af4, 268 1.250.532 555262 138 604 18021644 | GE0.SAZ 291,000
2 (87204 {8182} {140 &80 - = - (249, 792)
3189 1.980 [ 2751 - ] &3 358
7.583.659 - 15028870 803,751 [23.533.550) : {7500
124.57E.601 13479888 310.738.995 16842560 6286711 164556417  1650.587 ASH ATLANE
(1e0.514] 133777 (435 5&0) 3E1616 * 5852855 (1.294.530) 4187453
(1,467 508 (a6 151) 48, 154) {33,745} (4.012.285) - = 1B SRT B2y
18058 1132 1482 1.53% 24197
1.332.515 - 2440333 B5.287 = 13.858,138 = -
124 858,774 13,582,644 329.805.088  17.137.853 1.272.925  14,220.80: JER044 497038138
B TEN-T T16.407 462 124 B4 707 TI06  §.351.61 1.386.250  12.930606
S (105,971} [17.845) - [2E6.044) (428, BED)
116 1a5) {1.844d] (3.54] {1 1.648) [1.284] {25,542
2. 255, B45 5EE 3TH d.!!ﬂ.!ﬂﬂ-r 22132 - {r fE1.BdE|_ = .
127,050, DG5S 14, 863 BE2 328 380833 18. 83412 1. 278 BEG 20,410,680 1.386.2580 500453492
Inmuekbes weticulos, Mclives por
tarrenos y harramientas ¥y Maguinama  Mobiliario y derscha de Obras en  Importacionss
edificics olras Industrial Bupos (VL1 CLUrs0 &n tramite Total
__!d,_:ﬂﬂ_ﬂd. 11165484 467.6G5. 742 12,514.508 3025286 - 238 204 544
5 186.009 538 BT 20050 A84 &8930 1027493 - 21651 036
- {5B. 7200 15182y (B840 . {18800
14,883 1.6a0 8.485 2287 25845
- - . [2.500) - (i, &30
S0.037,216 11603631 187.713.388 13340648 4,053,475 - < ZHG.TAB.355
2.1189.506 178,502 B.BES2. 20T F30.805 0. 74T - B.942 A58
11. 258607 (42297 {25 408) (4,012, 268) |5.330.520
9.570 {4 B 3832 1267 - {10.230
!MH.EIIE_ 11.7TEE. 226 104.627.201 13.647.013 401 938 - 71341083
5.058.135 B18.312 15,528 425 943 301 g2 ET2 22.508.745
- 103 768 [2.980) - (108 TTE)
{8118} {B54) {3828} (1.39E] {1.867} {15.795)
55 954 702 11.3!!.@ 210.048.500 14, 585076 763611 - 93728235

de 2023 comesponde en su totalidad a Inmuebles. El cargo por depreciaciones al 30 de abril
de 2024 y al 30 de abril de 2023 corresponde an su totalidad a Inmuebles.

6.3

Tasaciones

Los Inmuebles y maquinaria industrial son tasados periddicamente, de acuerdo con un plan
de tasaciones por periodos rotativos,
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A efectos de cumplr con diche plan, el Grupo contrata a lasadores exierncs e
independientes para que procedan a realizar la determinacion de los nueves valores
revaluados de la planta industrial correspandiante

El tasador recurre a técnicas de medicion basadas en lo siguiante:

» para Maguinara industrial: técnices basadas en el enfogua del costo v para los
cuales se contemplo la antighedad de los bienes, el estade de conservacion, los
regisiros de mantenimienios realizados, estado actual de la tecnolegla, entre otres.

e para Inmuebles, terrencs y edificios: técnicas basadas en el valor de mercado de
bienas similares para lo cual se considerd: ublcacion y caracteristicas de los
padrones, forma de construccion de los iInmuebles, accesos, estado de conservacion,
precias de venta da bienas similares en la Zona.

6.3.1 Niveles de jerarquia de valores razonahles

El siguiente cuadro presenta los actives no financieros del Grupe medides a valar razonable,
en funcién de los métodos de valuacidn y los niveles de jerarquia de los valores razonables:

30 de abril de 2024

Propledades, planta y equipo Mivel 1 Mivel 2 Mivel 3 Total

Inmuebles, errenos v edificios . - T1.0A536T 71085367
Maquinaria industrial - - 116332 B33 116.332 833
Total - - 187.428.200 187.428.200

31 de julio de 2023

Propiedades, planta y equipo Miwval 1 Mivel 2 Mival 3 Tatal

Inmuables, errenos v edificlos . - TATE2.088  V3.752.080
Maguinaria industrial - - 27072185 127 072.185
Tokal - - 200824274 200.824.274

Jerarguias de medidas del valor razonable:

" Mivel 1: precios de colizacidn en mercados aclivos para aciivos identicos.

. Nivel 2 infarmacidn distinta a pracios de cotizacion incluidos an al nivel 1 que
ze¢ pueda confirmar en el mercado para el activo ya sea directa o
indiractamente.

. Nivel 3: informacion sobre el activo que no s2 basa en datos gue se puedan

cenfirmar en el mercado.
Mo se han realizado transferencias entre los diferentes niveles en &l perfodao.
6.3.2 Actives no financieros valuados a valor razonable Nivel 3
Los valores de Mivel 3 de Inmusbles terrenos v adificios han sido determinados aplicando un
anfoque de mercado utilizando valores corriantes bajo el supuesto de realizacién normal de

oz mismog, ¥ considerando aspecios como ubicacidn, rutas de acceso, estades de
conservacion, metros cuadrados, entre ofros.
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Los wvalores de Nivel 3 de Maguinaria industrial, han side determinados aplicande un
enfoque de costo utiizando costo de reposicion depreciado vy considerando aspectos como
estado general de conservacion, integracion del equipo a una linea de produccion en
funcicnamiento, grado de obsolescencia respecto al estado de la tecnolegia existente en &l
mercado.

& continuacion, se presenta un cuadro con los datos de enfrada no cbservables para las
propiedades, planta y equipo de Nivel 3.

_________\alor razonable
0 deabrilde 31 de julio de
Propiedades, planta y equipo 2024 2023 Datos no cbservables
Terrenos — M2 / Heclarea
Inmuebles, tarrenos ¥ edificias 71.085.367 73,752 0B% Edificias — M2 construids
Magquinaria industrial 118.232.833 127.072.185 Costo de reposician
Tatal 1B7.428.200 200.824.2T4

A continuacién, se presenta una conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de
ciarre, revelando por separado 2 naturaleza de los cambios durante el periodo.

Inmuebles
terrenos y Maguinaria
___edificios industrial Total
Valor neto 31/07/2022 71.844.977 135.786.777  207.431.754
Adiciones 569950 1.260.532 1.830.482
Depreciaciones del periodo (6.166.009) {20.050.854)  (25.236.863)
Traslados = Transherenclas de obras en curso T.593.659 15028670 22,922 329
Resultado por conversian 16,608 481 17.289
Valor neto 30/0472023 74.938.385 132.025.608 206,964,991
Adiciones {190 814) (435 680) (B26 584)
Ratiros (207.879) (6.937) (213.916)
Depraciacionas del parioda {2.119.506) 15.952.207) (9.071.713)
Traskados - Transfarencias de obras en curso 1322615 2440233 3762848
Resullado por conversion 8.488 170 f.658
Valor neto 3110712023 T3.752.088 127.072.185 200.824.2T74
fdiciones 153,585 62 124 615.719
Retiros . (2173) 12.173)
Depreciaciones del periodo (5.056.135) (15.526.425) (20.584.580)
Traslados - Transferencias de cbras en curso 2253845 4 328 288 65.983.133
Resultado por conversian {B.027) {156} {5,193
Valor neto 3000472024 71.085.367 116.332.833 187 428.200

G4 Inversiones en bienes de capital comprometidas

Las inversiones an bienes de capitel compromeatidas, pera aln no incurridas asciendean a
LSS 2.072.188 al 30 de abril de 2024 (USS 1.655.376 al 37 de julio de 2023) {(Nota 27).

6.6 Garantias otorgadas

Segln =& revela en Mota 18, el Grupo mantiene prendas e hipotecas sobre bienes de
propiedades, planta y equipo & favor de sus acreedores financieros.
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6.6 Activacion de costos financieros

Durante el periodo finalizada al 30 de abril de 2024 y &l ejercicio finalizado al 31 de julio de
2023, no se aclivaron costos financieros.

7. ACTIVOS INTANGIELES

7 Composicidén

C-oato o waluacicn
Deterion
Valor neto en libros

T.2 Evolucidn

Valor neto al 31/07/2022
Carge del perioda
Adiciones

Retiros

Traslados

Valor neto al 3000452023
Carga del periodo

Valor neto al 3100772023
Cargo del periodo
Adiciones

Valor neto al 30/0472024

30 de abril de 31 de julio de 30 de abril de 31 de julio de
2024 2023 2023 2022
2445 354 2417 438 2417436 2.335.158
{1.438.411) (1394205  {1.380.039) {1.342.830]
1.010.853 1.023.141 1.037.397 B96.328
FPatentos
Marcas Lﬁcenc:ia: Total
890.500 96.728 996.328
- 134.709) {34, 709)
- TE. 162 G162
= [5.384) (5.384)
- 5.000 5,000
B89, 598 137.798 1.037.397
(14 256) {14.258)
£09,690 123.542 1.023.141
- (44.118) (44.116)
- 51.928 31928
399.599 111.354 1.010.953

Para la deferminaciin del deterioro se estimaron los margenes vy |a tasa de crecimiento de
los ingresos de los proximos afios, presupuestados sobre la base de resultados pasados y
lss expectativas de desarolio de mercado. La tasa de descuento utilizada corresponds a la
laga da letras de tesoraria en unidadas indexadas de similar plazo.

8. INSTRUMENTOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN

RESULTADOS

Tl dewda subordinada FFIEL

Cbligaciones Hipalecarias Regjustables

Bonprole Indusirias Lacteas 5.4,

Conabia 5.4,

30 de abril 4 de julio
de 2024 de 2023
1.800.000 1.202.390
121 755 124,647
1127784 1.108.572
32651 32651
3.082.170 2.466.269

23



2. EXISTENCIAS

9.1 Compaosicion

30 de abril de 2024 31 de julic de 2023
A realizar en & realizar en A realizar en A realizar en
un plazo menor un plazo mayor  un plazo menor  un plazo mayor

a 12 meses a 12 meses a 12 meses a 12 meses
Productos terminados 137.380.187 BOT.TTO 150,162,031 2083712
Materiales ¥ suministros 3184 468 14,334,719 2730213 13.642 4B
Marcaderia de revanta 20,250,001 710.842 16,541,707 710,842
Productos en procaso 14,085,000 - 14,468,533 =
Material de envasado 9.152.322 1.8665.831 2.181.883 1.457 645
Materias primas 13.240.483 263.220 14,488 245 248705
Envases ratornables - 3.387.038 . 3.505.100
Imporiaciones an ramite 4.018.140 - 3472283 -
Prosvieidn por deterioro (Mota 5.2) (12.388.285) [13.098 841) 19, 765.191) (13.792 9B2)
Otros 323 906 : 261 198 -
18§9.234.192 8.061.877 200.530.900 T.726.488

En asle capitulo se Incluyen bienes en régimen de Admision Temporaria en &l marco de lo
establecido por Ia Ley N° 18.184, por un importe total de USS ©.831.952 al 30 de abril de
2024 (US% 5,.238.989 al 31 de julio de 2023).

9.2 Provision por deterioro
Saldo al 31 de Incrementos |  Saldo al 30 de
julic de 2023 Usos (Decrementos)  abril de 2024
Provision por deterioro 23.558.153 - 1.920.773  26.487.926
Saldo al 31 de Incrementos | Saldo al 31 de
julio de 2022 Usos {Decrementos)  julio de 2023
Provisian por deteriara 26,423 269 - (2.885.116) 23.858.153

10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
10,1 Categorias de instrumentos financieros

El siguisnte cuadro muestra los activos y pasivos financieros por categeria de instrumento
financiero.

30 de abril de 2024

A valor
razonable con Aetivos!
A costo cambio en Subtotal Pasivos no
Activos amortizado  resuftados  financleros  financieros  Total
Insirumentos financiercs a valor
razonahle con cambio en resultados - I0E2AT0D 30B2ATD - 30B2ATD
Cuantas por cobrar comercigles y
ofras cuanias por cabrar 260,563,006 - 260.6063.908 26.818.997 287.370.903
Inversiones temporarias 39.761 - 39.761 - 38,761
Efective v eguivalentes de efective §3.860.787 - B3.850.T67 - 53.850.767
Tatal 314.444.434 J.082.170 317.526.604 26816997 344.343.604
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Pasivos

Préstamos _
Cuanias por pagar comerciales
y abras cuenias por pagar

Total

Activas

Instrumentos financiercs a valar
razonable con camble en resullados
Cuenizs por cobrar comerciales y
ofras cuenias por cobrar

Inversiones lemporarias
Efectiva v equivalentes de efectivo
Talal

Pasivos

Prastamas
Cusnias por pagar comercislas y
atras cuentas por pagar

Toial

& valor

razonahble con Activos!
A costo cambio en Subtotal Pasivos no
amortizado resultados financieros  financiaros Total
181_.202 880 1681, 202890 - 161202 5490
148.7368.980 - 118736950 24.798.243 151 8352072
277.939.650 - 277.8939.850 34.798.243 312.737.893
31 de julio de 2023 —=
A valor
razonable con Activos(
A costo cambio en Subtotal Pasivos no
amortizadao resultados financieras  financiaros Total
2 455,269 2 456,259 = 2456269
286 656 1585 - ZBE.BGE 1SS  ZB.OGT.553 314.733.748
130.521 - 130,521 - 130,521
42 491 283 _ - 424091 283 - 424891 283
%26, 287.599 2.468.269 331.7R4.268 2B.0GV.553 350.821.821
& walor
razonable con Activos!
A costo cambio en Subtotal  Pasivos no
-amortizado  resultados  financieros financieros Total
173062777 - 1T3.052 77T - 173.082 777
162 650,255 - 162 B6D.A55 232131028 185851353
335.703.132 - 335.703.132 23.213.038 358.8916.170

10.2 Calidad craditicia da los activos financieras

La calidad crediticia de los actives financieres que no estan ni vencidos ni deteriorados
puade ser evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la
base de informacion histdrica sobre los indices de incumplimiento de sus contraparies:

Cusntas por cobrar comerciales

Contrapartes sin calificaciones de riesgo externas

Clientes nuavos (menas de 6 meses)

Cligntes existenies sin incumplimienios en el pasado
Clientes axistentes con incumpliméentas en el pasado
Total cuentas por cobrar comerciales (antes de Provision

para créditos deteriorados)

30 de abril de 21 de julio de
2024 2023
24974744 61,190,087

183.241.096 173105997
23.394 103 £3.416.055
231.609.943 257,712,140




Efective ¥ equivalentes de efective en bancos ¢ inversiones
temporarias
AL

At

A

A-

Aald

Baal

Baal

Baal

BBEE+

BB

COC-

3in calificacion

Minguno de los activos financieros fue renegociada,

1.412.599 J5.680
28,278 -

- 8.341.811
21,873,882 9.907 585
16.918.064 -
7.521.839 :
1.744.134 &,038, 781
1.631 380 18,268,469
1,194 500 1.233.862
1.571 1921

4 8BTS 5114
169.757 151,935
52.809.471 42.005.168

11. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

111 Composicidn

10 de abril de 2024

31 de julio de 2023

A reglizar A realizar A realizaren A reallzar
en un plazo en un plazo un plazo en un plazo
menora 12 mayora 12 menora il mayora 2
meses mMeses MEeses meses
Cuenlas por cobrar comerciales
Cridites por exportaciin, nelos seqlin los
érminos contractuales acordados (Nota 11.3) 135.072.262 161.380 467 -
Crédites simples por ventas plaza 71,870,178 2.853 968 B4, 56D 281 3.601.380
Cartas de credifo G442 016 - 3,552,203 -
Créaditos documaniados 13.185.431 1.086.101 13682063 T06.736
Remitentes de leche (Mates 11.2 y 28) 4770183 - 77.598.615 -
Devalucidn de impuesios indirectos 12.721.792 - 14.5988,135 -
Anticipos a provesdores 7504108 2072183 5.8240.920 1.855.376
Criditos fiscales 4 467,903 - 5.200.063 -
Crédifos ajenos &l giro 04 138 - 340,808 -
Adelantos al personal 81,458 8,185 37366 1.766
Impuesto Diferido (Nota 20} - 163.354 - 233,897
Instrumentos financieros derivades (Nota 11.4) 1.324.552 - . -
Provision para créditos deteriorados (Nota 11.5) {47.268.871)  (123.071)  [49.530.652)  (317.301)
Diversos = 15,268 132 764 537873 326.711
281.179.416  6.191.487 308.625.173 6.108.575

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproxima a su valer razonable, dade gue el impacto del descuento es no significative. Los
valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usande como taza de
descuento la tasa de endeudamiento promedio del 3,37% al 30 de abril de 2024 (3,39% al 31

de julio de 2023}, dentro del nivel 2 de jerarquia.
11.2 Remitentes de leche

Periodo finalizado & 30 de abnl de 2024

Incluye USS B0.850.682 corespondientes a parfidas por prima socic cooperario cuye page
fue aprobado por Resolucionas de Diractorio N* 91.854, N® 82.084, N° 92,143, N° 82.248, N°
92.361, N" 92,491 y N° 82.581. La forma y plazo en cémo estos saldes adeudados al 30 de
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abril de 2024 por prima socio cooperario seran cancelados, serd resuelta en la prdxima
asamblea anual

Ejercicio finalizado el 37 de julio de 2023

Incluye US$ 66.819.757 comrespondientes a parfidas por prima socio cooperano cuyo pago
fue aprobado por Rescluciones de Directorio N 81,328, N°® §1.444 N° 81.571, N° 91.630, N*
81.674 v N* 51,826 La Asamblea anual celebrada al dia 14 de noviembre de 2023 resolvid
aplicar resultados acumulados por USS 66.819.757 a cancelar estos saldos adeudados por
prima socio cooperaria

11.3 Créditos por exportacion

El salda de Créditos por exportacién al 30 de abril de 2024 incluye saldos netos a cobrar por
LSS 21 708.B30 (US$ 21.708.830 al 31 de julio de 2023) con entidades estatzles de |a
Republica Bolivariana de Venezuala. Dichas entidades presentan atrasos mayores al afio an
&l cumplimiento de sus obligaciones de pago desde el gjercicio finalizade al 31 de julio de
2016, encontrandose estos saldos totalmente provisionados.

Curante el ejercicio finalizado al 31 de julio de 2021 COMAPROLE decidio iniciar un proceso
de recupero judicial de lo edeudado.

Los presentes estados financieros han sido preparados tomando en cuenta fa evaluacion de
los impactos sobre las cuentas por cobrar de las cirounstancias antes descriptas,

11.4 Instrumentos financieros derivados

Durante el ejercicio finalizado el 31 de julio de 2023 ze firnaron confratos de venta de
moneda extranjara a futuro con Banco ITAU Uruguay S.A. por un valer nominal de mill. USS
101,3, equivalentes a mill. BRL 532, Con Banco HEBC Bank (Uruguay) S.A. se firmaron
contratos de venta de moneda exiranjera a fuluro por un valor nominal de mill. USE 81,32,
eguivalentes a mill. BRL 421,7,

Durante e periodo finalizado el 30 de abril de 2024 se firmaron contratos de venta de
moneda extranjera a futuro con Banco ITAU Ureguay 5.4 por un valor nominal de mill. USS
40,5, equivalentes a mill. BRL 2068 Con Banco HSBC Bank (Uruguay) S.A. se firmaron
contratos de venta de moneda extranjera a fuiuro por un valor nominal de mill, US% 142,
egulvalentes a mill. BRL 703.8

Los resultados generados por dichos contratog durante el periodo se exponen en Egresos
financieras o Ingresos financiercs, segln corresponda.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de julio de 2023 se firmaron 3 contratos SWAP para
recibir precio fijo de leche en polve a cambio de variable con Banco [TAU Uruguay S.A. por
un total de 300 foneladas.

Durante el periodo finalizado el 30 de abril de 2024 se firmaron 3 contratos SWAP para
recibir precio fijo de leche en polvo a cambio de variable con Banco [TAU Ureguay 5.A. por
un tofal de 300 toneladas

Los resultados generados por dichos contratos durante el periedo s2 exponen en Egresos
financieros o Ingresos financieros, segln corresponda.



11.5 Analisis de antigliedad

El andlisis de anligbedad de saldos de cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
el giguiente:

20 de abril de 31 de julio de

2024 2023
0-30 dizas vencidos 17.191.087 1Z 485205
30-80 dias vencilos 9.243 543 4. 763134
Mas de 90 dias vencidos 1.957.308 934.818
28.351.888 18.233.15T

El andlziz de antigiedad de saldos de cuertas por cobrar vencidas v deleroradas es el
siguiente:

30 de abril de 31 de julio de

2024 2023
(=30 dias vencidos 1. 246 952 2.001. 747
30-9 diags vancidas Gd2 151 1.044 823
Maz de 20 dias vencidos 43.379.475 44.236.231

45,266.558 47.371.851

11.6 Provision para créditos deteriorados

A continuacion, se detalla la evolucién de la provision para créditos deteriorados:

Diferancia di
Salda al 31 cambhio ! Salda al 30
de julio de Incremantos Resultado por de abril de
2023 Uzos [Decreme ntos) eonversidn 2024
Pranigitd para
crivdilos deteriorados 49 B47.053 - {2.416.633} {38.378) 47.302.943

Diferencia de

Saldo al 31 cambio / Haldo al 31
e jullla de Incremantas | Resultads par chit juilic di
2022 Usos {Decramantos) convarsion 2023
Frowision para
créditos deteriorados A3.408.510 - 16.42% 898 15 545 49 847953

En el siguiente cuadro se detalla las tasas de perdidas utilizadas para calcular la provision
para créditos deteriorados, de acuerdo con lo establecido en la MIIF 8 (Mota 3.9.3).

33



Menos de Entre 30 ¥ Entre 60 y Milas de 20
HO a0 dias il dias 80 dias dias
Al 30 de abril de 2024 Wencide _vangido waneida wencida vencido Total
Créadites por axpanacion 20,354 018 B O35 ETD 2.068.504 55653012 £0.080 568 1365.072.262
Taaa de pérdida asparada 0,03% 0,02% LO05% 0, 10% H8.1% -
Craddos simples por venlas plaza B9 BB 2R 10.£07 508 1.840.083 203, T26 2583523 T4 524,133
Tesa de pirdida asparada 3, 50% 11,98% 1580% T202% 9F 14% -
Crédtas documaniados 14,097 184 - 42.037 132,256 14.271.532
Cartas da cradilo B.4£3 018 - - - 6442 016
Tes=a de perdida esperada . 100,305 100,00% -
OUas ceanias por cobrar TAE12. 786 4,611 171.687 W2 A5 2650078 78,335,205
Tesa de pordida esperada : 2.955% 91 46% 18.84% 42 43% -
Total pravisian crbdilos deledoradog 2. 124384 1.246,533 451110 151.041 43379475 AT 152,594
Menos de Entra 30 ¥ Entre 80 y Mis de 90
No 30 dian 60 dlas 90 dlas dips
Al 31 de julic de 2023 Wensida wencida vensida vancido wancilo __Total
Craditos par eportacian 104 158 B2 3676 BE F3E2.003 E7F3. 114 40.4549 BRE 161,380 457
Tasa te pardida espeada COE% 0,02 % 1, 06% 0.10°% 100, 00%
Crditos simples por vantas placza 72aoh @i 10530, 350 2 369 ET 189. 743 2.502.106 BEATOETY
Tasa de pardida esporada 2 94% 19,18% 31,82% B1.03% EQ 809 =
Cmditos focumensdos 14265 447 a 118.371 16.581 14 348 794
Caras de crédito 3 562203 . . . : L5823
Tasa de pérdida esperada . - 100, 00%: 100, 00%: "
iOHras cusnites par cobrar TR LIS EAE {11) B2 45T 2585 2.31.0748 TH. 502 008
Tase de pardida esperada - - 13,06% 18.84%, B 8% -
Tolal previsitn créditas delarorados 2.475.102 2091 TET HB1.808 163,014 44,235,251 40 24T 983
12, INVERSIOMES TEMPORARIAS
30 de abril de 31 de julio de
2024 2023
Inversiones Temporarias en dolares estadounidenses
(Mota 12.1) 38.028 128.578
Intereses a cobrar 1.733 1.945
38.761 130,521

121

Cerresponden a depdsites a plazo fije realizados en instituciones financieras. El plazo de

Inversiones temporarias en dolares estadounidenses

esias inversiones es de 183 dias (183 dias al 31 de julio de 2023).
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13. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
30 de abril de 31 de julio de

2024 2023
Bancos 46.185. 768 40715118
Caja 1.081.0587 616.636
Inversiones temporarias con vencimianto
original manar a 3 meses B.503.942 1.158.529
53.850.767 42.451.283

14. APORTES

30 de abril de 3 de julio de

2024 2023
Apories iniciales [MNata 14.1) 1,264 544 1.264 544
Fondo de Productividad (Mota 14.2) 118.817. 360 112.489,821
Reexoresion monataria (Nota 14.3) £.182,205 8182205

126.264.109 118,936,570

141 Aportes iniciales

Incluye los valores de indemnizacidén por las expropiaciones mencionadas en la Nota 1
(US% 175.000 en la fecha de origen). Posteriormente a esle hecho, CONAPROLE ha
reflejado en sus libros las capitalizaciones de reservas y de ajustes al patimonio.

Las normas de creacidén de CONAPROLE y las normas posteriores relacionadas con
CONAPROLE no han definide un capital social,

Na se han emilido partes o cuotas sociales por los valores corespondientes a fas
expropiaciones v a las capilalizaciones.,

A efectos de la determinacion de los aportes reexpresados hasta el 31 de julio de 1997 se
ha tomado el importe que surge de los valores de indemnizacién por |as expropiaciones
realizadas, corregido desde la fecha de origen en base a los indices de ajuste legales

vigentes en cada cieme de ejercicio.
14.2 Fondo de Productividad

El Fondo de Productividad fue creado a partir del 1 de ensro de 2000 mediante un
reglamento interno (Resolucidn de Directorio N® 68.974). Su objstivo es financiar inversiones
de CONAPROLE con el fin de Incrementar la valorizacion de la leche. Este Fondo no sa
devualve diractameania a los productores, sino gue en funcion de los resultados obtenidos
por COMAPROLE, se disponen distribuciones a productores en funcidn de la panticipacion
de los socios cooperarios en dicho Fondo. Para la generacion de este Fondo se retiena, en
general, el 1,5% de las liquidaciones por remisiones de leche (Nota 28.3).

14.3 Reexpresion monetaria

Corresponde al ajuste por inflacion de los aportes hasta el 31 de julic de 1997, dltimo
gjercicio con hiperinflacion,



15. RESERVAS

Las reservas fueron generadas por rasultades de gestion, y aprobadas por parte de |a
Direccion y Asamblea de Productores, y comprenden USS 34.343.750 (USS 34.343.750 al
31 de julic de 2023) que fueron constituidas por requerimiento de Intemational Finance

Corporation, segln se describe an Nota 18.

16, OTRAS RESERVAS

30 de abrl de 31 de julic de
2024 2023
Revaluacidn propiedades, planta ¥ eguipo 45 730619 45730618
Resultade por fransacciones can interés no
conirolante (Nota 16.1} (31.408) [31.408)
Resultado por convarssn subsidianas (Nata 16.2) (3,666.561) [3.575.410)
42.032.649 42.123.800

16.1 Resultado por transacciones con interés no controlante

Con fecha 25 de octubre de 2018, CONAPROLE adguinid & 0,522% del paquete accionario
de COMAPROLE de Brasil Comercial Importadora e Exportadora Ltda, por EEL 150.000. Al
momenta de la compra el valor patrimonial proporcional del interés no controlante ascendia

a Us$9.131,

16.2 Resultado por conversion subsidiarias

Refleja el resultado por exposicidn frente al doélar estadounidense, de la inversion de
COMNAPROLE en empresas subsidiarias cuya moneda funcional es diferente al ddlar

estadounidansea.

17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

171  Composicidén

A realizar A realizaren A realizar en A realizar en
en un plazo un plazo un plazo un plazo

menora 12 mayora12 menorai12 mayora 12
meses meses meses meges
Proveedores de plaza 51.532.828 - B4.900.854 -
Remientes de leche (Notas 17.2 y 28) 24 580,661 - 41, 220295 &
Proveedores par imporlacionas 13.331.320 - 18450222 -
Retenciones & produciores 11,261,238 10,501,846 -
Documentos a pagar 153.117.423 - 11,996 465 -
Provisiin por remuneracicnes 12,167 608 12.273.566 =
Anticipos recibidos de clientes 14.125.3349 - 3118347 -
Cargas sociales a pagar 3.8927.329 . 3843763 -
Femuneracionas a pagar 2550098 - 1.776.840 -
Impuesio diferido (Mota 200 . 2024 - -
Impuestns a pagar 878 585 4 1.540.345 ;
Retenciones al personal TO7 265 . 560,368 -
Pasvos por arrendamantos (Mota 17.3) 448 457 165.034 462,156 A0E 152
Otros . . 1.830.010 -
Instrumentos financieras derivados - - 7.761.341 -
151.368.145 167.058 185.355.241 a08,152

30 de abril de 2024

31 de julic de 2023
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El valor en libros de las cuentas por pagar comercialas y otras cuentas por pagar se
aproxima a su valor razonable, dado que el impacto del descuento es no significativo. Los
valores razonables se basan en flujos de fondos descontades usando como tasa de
descuento la tasa de endeudamiento del 3.37% al 30 de abril de 2024 (3,39% al 31 de julio
de 2023), dentro del nivel 2 de jerarguia.

17.2 Remitentes de leche
El saldo corresponde a transacciones comerciales por remisian de lecha
17.3 Pasivos por arrendamientos

El Grupo fiens vigentes varios arrendamientos cuyas fechas de vencimiento se encuentran
dentra de los proximos 3 afos.

30 de abril de M de julio de

2024 2023
Pasivos por arrendamientos a pagar en el plazo de 1 afic 448 457 462156
Pasivas por arrendamientos a pagar en el plazo de 2 a 3 aflos 165 034 508.152
613.481 a70.308

Los gastos incuridos en el periodo relacianados con arrendamientos son los siguientes:

30 de abril de 30 de abril de

2024 2023
Zastos porintereses de los pasivos por arrendamientos (incluidos en
Egresos financiercs) b5.608 £0.848
Zasios relacionados con arrendamiantos a conto plazao (inclukdos en
Costo de ventas) 30827 36,655
Gasios relacionados con arrendarmdantos a corto plazo (incluidos en
Gastos de administracion y venias) - 245 BB9
(Zasios relacionados con arrendarmiantas de actives de Dago vakor
(incluidos en Gastos de administracion y ventas) ATH 575
Gastos relacionados con arrendarméanlos variables (incluides en Gasios
de administracion y ventas) 6.988 46.029

Las salidas de efectivo totales por arrendamientos del periode son de USE 4435.525 al 30 de
abril de 2024 (USS 1.465.085 al 30 de abril de 2023).

18. PRESTAMOS

181 Composicion

30 de abril de 2024 21 de julio de 2023
A realizaren A roalizaren A realizaren A realizar en
un plazao un plazo un plazo un plazo
menora 12 mayora 12 menora 12 mayora 12
Mosas meses Meses masas

Préstamos bancanos 42 178.518 46973633 £9.300.808 B89.311.754
Opligaciones negociables 14,546,775 31,101,088 18.023.183 28 424 016
Préstama Pracia Diferido B.O15 404 18.008, 139 0426505 18,477 6506
Cartas de crédito 378,215

65.117.032  05.084.758 56.B38.501 116.213.276
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La composicién del endeudamiento es la sigulanta:

30 de abril de 2024
Porcion
corriente de
_ Corto plazo _ largo plaze  Largo plazo Total

International Finance Corporation
{Motas 18.1.1y 18.2) - 2.175.750 10.440.000 12.615.750
Otros préstamos (Motas 18.1.2 y 18.2) 25.291.327 14.708.441 36.533.633 76.534.401
Obligaciones negoclables (Nata 18.1.3) - 14548775 31101986  45.648.761
Préstamao Precio Diferido (Nata 18.1.4) - 8.018.424 18.008.139 26.025.563
Caries de cradilo 378.215 o - - a78.215
25.669.542 30.448.390 96.084.758  161.202.690

31 de julio de 2023
Porcign
carriente de
Corto plazo  largo plazo  Largo plazo Total

International Finance Corporation
(Notas 18.1.1y 18.2) - 2289150 12 600,000 14,889,150
BID Invest (Notas 18.1,1 v 18.2) - 1.6489.686 B.400.000 10.045. 686
Qtros préstamos (Motas 16.1.2 y 13.2) 5.028.384 20.423.587 48,311,754 F3.763.725
Obligaciones negociables (Nota 18.1.3) - 18.022.185 284240168 4644720
Préstamo Preceo Diferido (Mota 18.1.4} - 8.426.500 18.477.508 27.903.015
5.028.384 51.811.117 116.213.276  173.052.777

18.1.1 International Finance Corporationy BID Invest

Con fecha 29 de julio de 2018, CONAPROLE firmd dos contratos de prestamo, uno con
International Finance Corporation (IFC) por USS 80000000 y olra con & Banco
Interamericanc de Desamollo {BID Invest) por USE 40.000.000, amboes a diez anos de plazo,
con amortizaciones semestrales a partir de abril de 2022 y con el objetive de financiar obras
en &l Complejo Industrial Villa Rodriguez. La tasa de interés aplicable ez LIBOR mas 2%
anual.

Con fecha 31 de mayo de 2021, COMAPROLE comunicé a IFC y BID Invest que se
renunciaba al compromiso de los préstames por USS 50.000.000, guedando abierta la linea
por USS 20,000.000. Con fecha 20 de setiembre de 2021, CONAPROLE comunica a IFC y
BID Invest que con fecha 15 de octubre de 2021 se renunciaba al compromiso por los
glfimos US$ 20.000,000 compromeatidos con ambas instituciones.

Con fecha 30 de julio de 2021 se fijd la LIBOR en un 1% para &l préstamo con IFC,
resultando una tasa fija para todo el préstamo del 3%,

Con fecha 13 de octubre de 2023, COMAPROLE ha procedido a la cancalacidn anficipada
del préstamo contraide con BID Invest.
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En los siguientes cuadros s& detalla la evelucidn da dichos préstamos.

aj IFC

Mes Desembolsos  Cancelaclones Saldo
Abril 2020 18,000, 000 - 18.000.000
Abril 2022 - 1.080.000 16.920.000
Oetubre 2022 - 1.080.000 15.840.000
Ahnl 2023 - 1. 080000 14,760,000
Octubre 2023 - 1,080.000 13.680.000
&bl 2024 = 1.080.000 12.600.000
b} BID Invest

Mes Desembolsos Cancelaciones saldo
Abril 2020 12.000.000 - 12.000,000
Aol 20232 o T20.000 11.280.000
Dclubre 2022 - 720,000 10.560.000
Abril 2023 - 720.000 8.840.000
Oclubre 2023 2.840.000 -

18.1.2 Otros preéstamos

Al 30 de abril de 2024 v 31 de julio de 2023 incluye préstamos confraidos con Santander,
Banco de |la Republica Oriental del Uruguay, BBVA v otras Instiluciones financieras

a) Santander

Con fecha 3 de mayo de 2021, & Santander firmd con CONAPROLE un contrato de
apertura de crédito por USE 15.000.000 a cinco anos de plazo, con amordizaciones
trimestrales a partir de mayo de 2022,

La tasa de interés aplicable es de 1,6% anual,

En el siguiente cuadro se detalla la evolucion de dicho préstamao.

Mes Desembolsos  Cancelaciones Salde
Mayo 2021 15,000,000 - 15,000,000
Marvo 2022 - Ba5.278 14.314.724
Agosto 2022 - BBT. 880 13 446,838
Moviambre 2022 = B71.368 12675 4E8
Feborerm 2023 &T4 861 1. 700,607
Maya 2023 - 78,901 10820, 706
Agosto 2023 - 881,695 8.5938.810
Moviembre 2023 - 885431 8053 378
Febrerg 2024 - 268,081 B 164,397
Abril 2024 - - B.164.287

b) Banco de la Repdblica Oriental del Uruguay

Con fecha 25 de marzo de 2021, el Banco de la Republica Oriental del Uruguay firmd con
CONAPROLE un contrato de aperura de crédito por USS$ 15.132.6800 a cince anos de plazo,
con amortizaciones semestrales a pariir de marzo de 2022,
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La tasa de interés aplicable as de 2% anual,

En el siguiente cuadro se detalla la evolucion de dicho préstameo,

Mes _Desembolsos  Cancelaciones Saldo
Marzo 2021 15.132.600 - 15.132.600
Marza 2022 - 1,681 400 13.451.200
Setiembre 2022 - 1.681.400 11.760.800
Marzo 2023 - 1.881.400 10.0B8. 400
Setiembre 2023 - 1.681.400 8.407.000
Marzo 2024 - 1.681.400 8.725.600
Abiril 2024 - - 5.726.600

Con fecha 17 de agosto de 2021, el Banco de Ia Repiblica Criental del Uruguay firmé con
CONAPROLE un contrato de apertura de crédito por US$ 10.000.000 a diez afios de plazo,
con amortizaciones semestrales a partir de febrero de 2024,

La taza de interés aplicable es de 2,725% anual.

En el sigulente cuadro se detalla la evolucidn de dicho préstame.

Mes Desembolsos  Cancelacionas Salda
Agasty 2021 110, 000 000 - 10.000.000
Febraro 2024 - G625 000 B.375.000
Abrl 2024 - - 9 375 000
a) BEBVA

Con fecha 21 de marzo de 2023, el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay S.A. firmao con
CONAPROLE un contrato de apertura de cradito por USS 2.000,000 a tres afios de plazo,
con amortizacién del capital en dos pagos, el primero an satiembre 2025 v el restanta en
marzo 2026,

La tasa de interés aplicable es de 4 6% efectiva anual.

En el siguiente cuadro se detalla la evolucién de dicho préstamo.

ffies Desembolses  Cancelaclones Saldo
Marzo 2023 2.000.000 . 2,000,000
Abal 2024 - - 2.000.000

18.1.2 Obligaciones negociables

El pregrama de emisien de Conahorro |l por USS 100.000.000 fue aprobado por el Banco
Central del Uruguay el 11 de junio de 2012, con vencimiento el 11 de junio de 2017, Bajo
este programa se realizaron 17 emisiones, por plazos de 1 a 7 afios con amortizacionas
variables. Al 30 de abril de 2024 sa habian emitido obligaciones negociables por USS
70,2468 553 (USF 70.248.553 al 31 de julio de 2023) las cuales no quedan en circulacion
(USS 671,688 al 31 de julic de 2023 a tasas variables incrementales entre al 5% y el 2%
anual).

El programa de emisidn de Conahorre |l por USS 100.000.000 fue aprobado por el Banco
Ceniral del Uruguay el 31 de mayo de 2017, con vencimiento el 31 de mayo de 2022, Bajo
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esle programa se realizaron 21 emisiones, por plazos de 1 a 7 afios y 3 meses con
amortizaciones semestrales. Al 30 de abril de 2024 se habian emitido obligaciones
negociables por USS$ 78.785.879 (USS T8.785.879 al 31 de julic de 2023) de las cuales
guedan en circulacion USS 16.418.063 (USH 26.564.077 al 31 de julio de 2023) a una tasa
fija del 2% para el corto plazo y tasa variable para el largo plazo, incrementales entre el
5.5% y el 2% anual (tasa fija del 2% para el corto plazo y tasa variable para el largo plazo,
incramentales enfre el 5.5% y el 2% anual al 31 de julio de 2023)

El programa de emigién de Cenahorre [V por USS 100.000.000 fus aprobade por el Banco
Central del Uruguay el 18 de agosto de 2022, con vencimianto el 18 de agosto de 2027
Bajo este programa s& realzaron 7 emisiones, por un plazo de 5 a 7 anos con pago de
interés samestrales. Al 30 de abril de 2024 se habian emitido cbligaciones negociables por
USS 30.970.469 (UBS 18.142.684 al 31 de julio de 2023) de las cuales quedan en
circulacion USS 268 844 866 (U35 18.919.694 al 31 de julio de 2023), 2 una tasa variable
incramental dal 3% al 6% anual (tasa variable incremental del 3% al 6%.anual al 31 de julio
de 2023)

La porcién comiente de obligaciones negociables de largo plazo incluye USS 3.128.273 (USS
7.185.120 al 31 de |ulio de 2023), que corresponden a cbligaciones con opcidn de
cancelacidn anticipada. Se ha adoptado un supuesto consernvador de que se gjerce 2 100%
da las mismas. Segln datos historicos, para las emisiones realizadas, en ningun caso &l
ejercicio de [as mismas superd el ¥,5% de |as opciones posibles y su promedio s an lomo
al 2,5%.

18.1.4 Préstamo Precio Diferido

Se trata de préstamos en dolares estadounidenses de los remitentes, gue genseran un
interés de 2,88% (3,18% al 31 de julio de 2023). Dicha lasa es actualizada semestralmente.
Estos préstamos no fienen fecha de exigibilidad establecida contractualmente. El monto y

oportunidad de la devolucion de capital & intereses se realiza de acusrdo a reglamentacion
del Direclorio de COMAPROLE, a solicitud de cada titular,

En el siguiente cuadro se detallan los movimientos de dichos prestamos.

30 de abril de 3 de julio de

2024 2023

Saldo al inicio 27 803015 30379621
Contribuciones

Compras de mabterias primas que se acraditan

al Préstamo Pracia Diferida (Mata 28.3) &.210 2859 Q9425 509

Iniereses B51.143 B33.00%9
Pagos (Nota 28.3) (8.656,838) (12 .673.948)
Transferencias (12.746) {81.178)
Salda al ciers 26.025.563 27.903.015

18.2 Clausulas contractuales

Los préstamos con [FC y BID |nvest del afio 2018, requieren el cumplimiento de las
siguientes clausulas, teniendo en cuenta la informacién contenida en los estades financieros
consolidados, cuye incumplimiente puede eventualmente constituirse como causal de
rascision o de requerimianto de cancelacion anticipada de los préstamos respectivos:

- EBITDA debera ser mayor a US$ 50.000.000.
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— valor en libros de las garantias de ciertos préstamos deben ser mayor a 1,5 vaces el
zaldo del préstamo.

— rativ de liguider medido como la relacion entre el active corriente y el pasive
corrente. debe ser mayor a 1,2

~ fatio de cobertura de deuda medido como |la relacion entre e saldo de préstamas y
EBITDA debe ser menor a 3,5 para balances trimastralas y 3 para el balance anual.

- ratio de servicio de deuda medido como la relacion entre EBITDA mas resultados
financieros vy la porcion corriente de los prestames no cormentes mas los intereses
devengados debe sar mayor a 1,4,

- relacidn entre EBITDA mas resultados financieros v el monte maxime anual a pagar
por préstamos debe ser mayor @ 1,25,

- ios pagos por cancelaciones del Prestamo Precie Diferide no pueden superar a las
eontribucionas en un monto mayor a USS 1.000.000.

— la distribucién a productores no pusde superar &l resultada del gjercicio.

En funcidn de los préstamos con IFC y BID Invest de 2019, CONAPROLE previa a la
aprobacion de distribucion a productores debe proceder a |a verificacion del cumplimiento da
los ratios y obligaciones comprometidos, En particular, desde el cierre correspondiente a
julio de 2023 en adelants, deberd constituir una reserva equivalente al 1% de las compras
da lache del ejercicio. Con fecha 21 de setiembre de 2022 CONAPROLE obtuvo por parta
de IFC y BID Invest |a exoneracion definitiva de cumplimiento de esta clausula respecto a
este contrato.

Con fecha 23 de junio de 2023 CONAPROLE obtuvo por parte de IFC y BID Invest la
exoneracidn del cumplimiento, para el ejercicio cerrado el 31 de julio de 2023, de |a clausula
raferante a que los pagos por cancelacionss del Préstamo Precio Diferido no superen a las
contribuciones en un monte mayor @ USE 1.000.000, elevando dicho monto a US$
3.600.000.

Mas alla de lo descrito anteriormente, el Grupo se encuentra en cumplimiento de todos los
ralios y obligaciones contractuales anuales requeridos por las referidas instituciones
financieras.

18.3 Datalle de vencimientos y tasas

30 de abril de 2024

Deuda
Vencimiente nominada en Tasa
de préstamos  USS Promadio
202412025 85 117.832 2.82%
20252024 29.383.082 3.07%
H2ai027 17 465085 3.54%
202752028 20116.858 4 13%
H02a2020 8.334.081 3,30%
20202030 4 A05 AT 3.48%
2030/2039 0851017 A 0%,
20312032 2 B26.015 2 Bt
HIAAR033 2.001.015 2.88%
20332034 2_501.010 2 889

161.202,690
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31 de julio de 2023

Deuda

Vencimiento nominada en Tasa

de préstamos Uss Promedio
20232024 56,828 501 2.99%
202472025 33032124 2.95%
20252028 2B.875.004 3.35%
202652027 17.985 3585 4 280
20272028 17143616 2. 84%
202812029 7854313 4 04%
202812020 5.188.702 &4, 10%
203012031 3.303.056 3.01%
203112032 2 878056 3, 18%
20322033 2.053.051 3, 18%

173.082.777

18.4 Valores razonables

Los valores razonables de los préstamos a corto plazo se aproximan a sus valores an libros
dado que gl impacto de su descuenio no es significativo.
El valer en libros v el valer razonable de los préstamos a largo plazo es el siguiente:

Valor en libros Valor razonable
30 de abril de 31 de julio de 30 de abril de 31 de julio de
2024 2023 2024 2023
Préstamos largo plazo 96.084. 758 116.213.276 §7.301.252 116.456. 819
96.084.758 116.213.2T6 87.301.252 116.455.819

Los valores razonables se basan en flujos de fondos descontados usando como tasa de
descuento la tasa de endeudamiento promedio del 3,37% al 30 de abril de 2024 (3,39% al
31 de julio de 2023), dentro del nivel 2 de jerarguia.

18.5 Garantias

i) El Grupe mantiene las siguientes garantias a favor de instituciones financieras de
plaza:

a) Hipotecaria sobre las plantas indusfriales ubicadas en: Montevideo (Planta N° 1
- Magallanes 1871 y Nueva York 1626 -1630 - 1634 -1648 y Prolesa - La Paz
1327), Florida (Planta N® 7), San Ramdn (Planta N* §), Tarariras (Planta N® 5);
b) Solidana de los Directores de CONAPROLE frente al BROU:,
¢)  Prendaria gobre el equipamiento de las plantas industriales ubicadas en: San
F'.an_'lnjn (Flanta N® 9}, Rincdn del Pina {Planta N* 11), Rivera (Planta N® 14),
Florida (Planta N® 7)
(i} Las garantias constituidas por los préstamos obtenidos de IFC y BID Invest son;

aj Frendaria sobre;

- el equipamienta de Yilla Rodriguaz (Planta N® 8);
varias marcas propladad de CONAPROLE;
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b}  Fianza solidana: Productores de Leche 5.4 Cerealin S.A. y Conapac S A

El monto total de bienes otorgados en garantia es de USS 76.330.324. Dicho valor supera la
cobertura exigida por las institucionas financieras beneficiarias de dichas garantias.

{iiiy ~ Garantias correspondientes al FFIEL

Al 30 de abril de 2024 CONAPROLE habia garanfizado préstamos a productores otorgados
por instituciones bancarias en el marco del Fideicomiso para el Financiamiento de la
Inversion de Establecimiantos Lecheros (FFIEL) por USS 1.100.665 (USE 1.967.000 al 31 de

Julln de 2023). No se esperan pérdidas por dicho conceplo,

18.6 Evolucion de préstamos

En &l siguiente cuadro se d'alalla la evelucidn de los préstamos durante el periodo:

30 de abril de 31 de jullo de
2024 2023

Saldo al nicio 173.052.77FF 179.485 462
Incrementos de préstamos en efeclivo 155.366, 788 245 887 053
Compras de materias primas gque se acreditan al

Préstamo Precio Diferido (Mota 18.1.4) 6.210.920 8425500
Cancelaciones (173.038214) (265.861.930)
Intereses perdidos (Mota 28) 4,754,288 6.800.125
Interazes pagados [5.143.85T) {6.632.154)
Ohros [82) -
Saldo al final 161.202.890 173.052.777

19. PROVISIONES
19.1 Composicion

30 de abril de 2024

31 de julio de 2023

A realizar en A realizar en

A realizar en A realizar en

un plazo un plaze un plazo un plaze
menora 12 mayar a 12 menora 12 mayera 12
MESEs meses meses meses

Litigies {Mota 19.3) 3.813.842 B5.545 2.880.833 6688
Beneficios al parsonal 1.816.529 # 2.526.709 -
Reembalsos (Nota 18.2) 3.380.132 3050, 740
Devolucian de productos vencidos
an poder de minoristas (Mota 19.4) 183.752 - 200225 .

9.194.262 G.846 B.TG67.507 6.688

19.2 Reembolsos

Corresponde a la mejor estimacion realizada por la Direccion en cuanto a los pagos que se
realizaran derivados de reclamos de clientes que s& dan en el curso normal da los negacios.

19.3 Litigios

Corresponde a |a estimacion de los desembolsos a realizar en litigios mantenides por

CONAPROLE.
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19.4 Devolucién de productos vencidos en poder de minoristas

Corresponde a la mejor estimacién realizada por la Direccign en cuanto a las devoluciones
gque se realizaran en el proximo ejercicio, originadas por ventas realizadas en el presente

perioda.

19.5 Evolucion de provisiones

Saldo al 31 Saldo al 30
de julio de Incrementos | de abril de
2023 Usos {Decrementos) 2024
Litigios 2.987T.521 (334, 582) 1.217.748 3.820.684
Bensficios al persongl 2926700  [1.202.847) 492 757 1.816.529
Reemboisos 3.050.740 (5%3.036) B2z 478 3.380.132
Devolucién de productos vencidos
en poder de minorisias 200,225 - {25 465) 183.754
B.774.195 (2.180.566) 2.607.473 8.201.108
Saldo al 31 Saldo al 31
de julio de incrementos | de julio de
2022 Usos {Decrementos) 2023
Litigics 16.843 864 (1.584 367) (12 271.976) 2087 521
Beneficios al personal 2037516 (1.095093) 1.586, 186 2526709
Reembolsos 3402222 (302177 {49,308) 3.050,740
Devolucion de progucios vencilos
an poder de minoristas 168400 - 40,825 208,225
22452002 ([2.933.537) (10.6894.270) B.774.185

20.  IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

La composicidn de los saldos por impuesto diferido se presenta 2 continuacion:

30 de abril de 31 de julio
2024 de 2023

Impuesio diferido- aclivo
Prowvisidn créditos deteriorades 163.354 233,897
Total Active (Nota 11} 163,354 233.897
Impuesho diferido- pasivo
Propiedades, planta v equipe 2.024
Total Pasive (Mota 17) 2024 .
Saldo neto de Impuesto diferido 161.330 233,887
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El movimiento de los impuestos diferidos an el periodo es el siguienta!

Provisian Propledades,
eraditos planta y
deteriorados  Existencias equipo Total
Al 31 de julio de 2022 226.976 54.810 {467.714)  (185.928)
Crédital{Carge) a pardidas y ganancias 341.0458 219.954 G24.804  1.185.893
Resultado por conversian 15.1352 - - 15.132
Al 30 ele abril de 2023 583.163 274,764 157180 1.015.087
Crédital{iCargo) 8 pardidas y ganancias [35T.161) (274, T64) {164 648) (T9E.5T3)
Resullado por conversidn 7805 & 7468 16373
Al 31 de julio de 2023 233.887 - - 233.897
Crédital(Cargn) a pérdidas y ganancias {64, 965) - - (54.585)
Resuliado por conversian (5.676) - {2.024) {7.802}
Al 30 de abril de 2024 163.354 - {2.024) 161,320

21. INGRESOS

El andlisiz de los ingresos provenientes de contrates con clientes clagificados en base al
destino de los productos se presenta a continuacian.

Infarmacion acumulada

30 de abril de 30 de abril de
Marcado 2024 2023
Wercado intema 447 827.510 456 B18.054
Mercado axtarno _ 453 899025 938,365,520
901.526.5635 995.183.578
Infarmacidn trimestral
30 de abril dae 30 de abril de
Mercado 2024 2023
Mercado interno 149.112.105 165533 922
Mercado extarmo 138,133,359 171.113.688
287 245 464 336,847,611

El analisis de [os ingresos provenientes de contratos con clientes del exterior clasificados en
base al destino de los productos se presanta a continuacion

Informacidn acumulada

30 de abril de 30 de abril de
Continente _ 2024 2023
America Z28.551 545 256 152 407
Africa 166.561.329 148.258. 731
Asia 58,986.151 133.853.382
453899025 538.365.520
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Informacion trimestral

30 de abrll de 30 de abril de
Continente 2024 2023
América 59046 804 a7.561. 400
Africa 48,563,007 35.320.607
Asia 19523548 38.231673
138.133.3569 171.113.689

Los ingresos del exterior incluyen los ingresos oblenidos por develucion de tributos a las

exportaciones de acuerdo a la normativa vigente.

22, GASTOS POR 5U NATURALEZA

221 Composicidn
Perfodo finalizado e 30 de abnil de 2024

informacion acumulada

Leche v crema (Noka 28.3)
Mercaderia de reventa

Matarias primas varias

Refribuciones personales

Fletes internas

Cargas sociales

Electricidad, agua y combustibles
Depreciaciones

Servicios de tarcaros

Material de envasado

Gastos varios

Reparacidn v Manienimiento

Gestos de exportaciones

Publicidad

Arrandamisnios

Impuestas

Cresvakrizacion, pardidas v muesiras
Seguras

Provision para créditos deteriorados (Mota 11.8)

Gastos de
Costo de administracion y

ventas ventas Total
J55.903.818 = 265,903,616
115.050.428 115.060.428
T3.136 483 - 73,136 483
45.701.156 10.762.273 85463429
24 506 471 8273881 J3.B70,. 352
20476431 10.078.03% 30.554.530
23,632,785 4312321 24.064.007
20.294.145 2.865.881 22 967.026
T.187.954 13.776.214 £0.964. 165
20.685.551 22.315 20,707 866
10355219 9.145.250 18.815.169
0.819.352 2.301.847 12.121.189
- 10,608,581 10605681
4411 B8.5323.230 8 327 850
804735 2 785 646 3.601.381
B57. 1504 2 680,647 3 347 801
2.058.226 . 3059 226
44 507 921,358 066263
- {2.416.633) (£.416.833]
T41.424.T65 80,372,857 8§31.797.622

1 Incluye el efecto conjunto de las depreciaciones de propiedades, planta y equipo e intangibles por LSS
22,553,881 (Medas 8.2 v 7.2) y la diferencia de las depreciaciones activadas a Existencias al inlck y ciema

dal periodo por USE 407185
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Gastos de

Costo de administracion y
Infarmacién trimestral vantas vantas Total
Leche v crema 104.348. 367 = 104,349,367
Marcaderia de reventa 36,452 696 - 36,482,695
Materias primas varias 23223186 - 232235186
Retribucionas parsanales 16.803.278 G601 827 23,404,905
Fletes interncs 7.808.126 2.868.320 10775445
Cargas socales 7.525 080 3.753.479 11,278,558
Electricidad, agua y combustibles 7,682 96 161.031 7.843.927
Depraciaciones T.5TR.074 877105 85585170
Sennicios de terceros 2832810 5220474 B.153.284
Matarial da envasado 6947 230 f.798 6.954.028
Gastog varos J.814.215 2252 X8 G.0H6.424
Reparacidn y Mantenimsenta 3553483 1.057 545 4 511,028
Gasios de exporieciones : - 4 960 441 4 BG0481
Pubkicidad 1.682 3.380.625 3.362.307
Arrendamientos 370,842 TH9.689 117063
Impuasios 340138 676858 1.017.004
Desvalorizacion, pérdidas y muestras 4 BEE 3BT - 4 BEE 3ET
Sequros 2030 288 088 297 0494
Provisidn para créditos detenorados - (HE3.112) (983,112}

234 377 498 J2.141.187 266.518.665
Feriodo finalizado ef 30 de abril de 2023

Gastos de

Costo de administracion y
Informacidn acumulada ventas venias Total )
Leche v crema {Nota 28.3) 437 636418 437 636,418
Mercadaria de ravenia 120.487.082 = 120 487.092
Matarias primas varias 81.930.332 - 81.930.332
Retribucionas parsanalas 43.082.047 18,442 574 E1 524 /21
Fletes intemos 24 608 341 10.556. 707 35.165.048
Depracizciones i 26.081.773 2.129.508 28.211.273
Electricidad, aguea ¥ combustibles £9.815.457 950,694 26.360.363
Cargas sociales 18,324 548 5,858 815 25,283,753
Material de envesado 20.E08 144 20.960 20.629.104
Provision para craditos detenoradas (Mota 11.8) B.185.837 13.628.442 19,794 075
Senvicios de terceros 10.935.615 4,079,300 15.065.314
Gaslos varnos - 14,054,538 14,064 638
Gastos de exportaciones - 10,800,930 10800830
Pubilickdad 8822 269 (634 128) B.336.141
Reparacion y Manienimienio 10,536 T.524.607 7.535.233
Arrendamisnicos 3.930.828 (22 162) 3,908,566
Impuastos G0, 125 2.641.919 3,246,045
Desvalorizacikin, pérdidas v muestras 11,388 2.501.293 3112681
Seguros 81,460 BeE.200 851,560

B30.808.730 894,304,686 925.111.416

M incluye el efecto conjunto de las deprecisciones de propledades, planta v equipo & intangitles por USS
27725245 (Motas 5.2 y T7.2) v |a diferencia de las dépréciaciones aclivades a Existencias al inicio v clemrs

del periodo por USE 1 488,034

48



Gastos de

Costo de administracidn y
Informacion trimestral ventas ventas Total
Lachay crema 132 800.472 - 132.900.472
Mercaderia de reventa 49416000 - 49416000
Materias primas varias 30,222 960 - 30222 860
Retribuciones personales 16.307.147 G.3533.834 22540 981
Fletes internos 8.255593 2627.044 11.892.637
Depreciaciones 10,461 654 1.093.919 11.581.513
Electricidad, agua y combustibles 8.855 524 188,613 G 144 137
Cargas sociales 7.248 451 2 5097.158 9.045 519
Mateslal da anvasado 7.077.400 7.0a7 ¥.085 387
Provision para creditos deteriorados - 1.007.488 1.007 488
Sarvicios de lercerns 2.382 404 5,083,004 T.471.304
Caastos varins 3834278 1.758.728 5.583.004
Gaslos de exporlaciones - 3,831,176 3.931.976
Publicidad 2303 A 045.751 3048 054
Reparacidn v Mantenimeento 3.482.788 466.079 3.948. 867
Arrendamienios 26T 456 TE1.971 1.049.427
| nipuestios 319217 B0 270 1,125 487
Cesvalorizacion, perdidas v muestras 2957083 134 2088114
Sequros 13506 296672  309.178B
284.245.286 31124617 315.369.903
23 OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
30 de abril de 30 de abril de
Informacidn acumulada 2024 2023
Ingrasos no aperativos 47108 BE3 408
Resultado por venta de propledades, planta y equipo 53.750 20.959
Oiros 39.888 108,286
140.745 1.012.663
30 de abril de 30 de abril de
Informacion trimestral 2024 2023
Ingresas no cperativos (106.084) 314.605
Resultado por venia de propiedades, planta y equipo 2211 B.738
CHros 37.378 100801
(65.495) 425,244
24, INGRESOS FINANCIEROS
30 de abril de 20 de abril de
Informacion acumulada 2024 2023
Resultedo por instrumentos financleros a valor razonable
con camblo en resultados 4 8903.682 -
Cescuentos obienides 303.355 235 062
Intereses ganados 1.808.743 1.515.820
Otros ingresos financieros 197.504 281161
Diferencia de cambio ganada naia 1.052.802 3.665.021
i, 265,976 5.711.143

449




Informacidn trimestral

Resultado por instrumentas financieros a valor razonable
con cambio en resultados

Descusnios oblendos

Intesases ganados

Oiros ingresos financiens

Diferencia de cambio ganada neta

25. EGRESOS FINANCIEROS

Infarmacién acumulada

Imtareses perdidos

Comisiones bancarias

Multas y recargos

Resultade por instrumentes financieros a valor razenable
can cambic en resultados

Oiros egresas financieros

Informacidn trimestral

Intereses perdidos

Comisiones bancarias

Multas y recargos

Resultado por instrumentos financieros a valor razonable
con cambio en resuftados

Diros egresos financieros

26. IMPUESTO A LA RENTA

Impuesta a la renta carrienta
Impuesto diferido
Pérdida neta por impuesto a la renta

30 de abril de 30 de abril de
2024 2023
Z 087 R8T =
565,395 A5 A9
HdT 430 614.398
60,782 f9423
[Z27.77D) 257130}
2543423 452,385
30 de abril de 30 de abril de
2024 2023
4. 754 Z68) fd B96 445)
{378.778) (491.763)
(2833 (3.818)
. (6.652.675)
{2, 757 225} {3.677.393)
(7.893.124) {15.722.085)
30 de abrll de 30 de abril de
2024 2023
(1.481.556) {1.686.313)
(127.804) {153.751)
(1.217) {1.828)
- 13.540.402)
(1.135.879) {1.024 757)
(2.756.646) (6.407_161)
30 de abril de 30 de abril de
2024 2023
(2B6 357) [20.953)
(B4 965) 1.185.893
{331.322) 1164, 940

A continuacién, se muestra la conciliacidn entre el monto tedrico que resultaria de aplicar las
tasas legales aplicables a cada sociedad del Grupo sobre su utilidad antes del impuesto y el

cargo por al impuesto a la renta del periodo,

Impuesto calculado a las tasas aplicables

E an &l de:
Resultados no sujelos a impuestos
Pésrdida Ganancia)

30 de abril de 30 de abril de
2024 2023
{333,018) {3065, 104)
B84.340 (858,836
331.322 (1.164.840)




2T. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
271 Inversiones comprometidas
En Nota § se detallan las inversiones comprometidas en bienes de capital

27.2 Valores recibidos en garantia

30 de abril de 31 de julio de

2024 2023
Yalores recibidos en garantia g2 .27 155.743. 700
Otros 1.060.622 2.B51.164

4.310.8358 158.409.864

En este rubro s2 incluyen avales recibidos de terceros para la presentacion en licitaciones
de compras.

27.3 Ley 18.099 del 24 de enero de 2007 - Responsabilidad por subcontratistas
Las obligaciones derivadas de la aplicacidn de la mencionada ley no son significativas,
274 Otras contingencias

Al 30 de abril de 2024 CONAPROLE habia avalado conformes emitidos por PROLESA por
USS 8. 156.548 (USS 4.544 485 al 31 de julio de 2023).

Al 30 de abril de 2024 CONAPROLE habia avalado vales en instituciones financieras de
plaza correspondientes a PROLESA y Conapac S.A, por USS 48.750.233 (USS 40.336.697
al 31 de julio da 2023),

En el gjercicio finalzado al 31 de julio de 2018 CONAPROLE aprobt &l otorgamiento de una
fianza solidaria a faver de Preleco por hasta US$ 1.000.000 a los efectos de oforgar créditos
de capital de trabajo a productores de CONAPROLE.

28. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

281 Saldos con partes relacionadas

30 de abril de 3 de jullo de

2024 2023
Cuentas por cobrar comerciales ¥
ofras cuentas por cobrar (Nota 1) Otras partas relacionadas 17.380.265 16.992.223
17 380.265 18.992.223
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (Nofa 17)  Otras partes relaconadas 6.026.307 10.040.438
6.026.307 10.040.438
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26.2 Transacciones con partes relacionadas

30 de abril de 30 de abril de
2024 2023

Compras de bienes o servicios  Otras partes relacionadas (93 645 915) (107 262 244
(93.645915)  (107.262.944)

Las remuneraciones y cargas sociales correspondientes al perscnal directive clave
representan aproximadamente el 5% del total al 30 de abril de 2024 (5% del total al 31 de

julio de 2023).

Loz saldos con remitentes incluldes en Cuentas a cobrar comerciales v olras cuentas por
cobrar, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, ¥ |28 compras de lacha y
crema incluyen saldos y fransaccionas con partes relacionadas.

28.3 Desembolsos realizados por el Grupo a Remitentes de leche

En el siguiente cuadro se detallan los desembolsos realizados a los remitentes de lecha
durante el perioda

30 de abril 30 de abril
de 2024 de 2023
Compras de leche reconocidas en el Costo de ventas (Nota 22.1)  [385.903.615) (437 .635.418)
Pagos por prima socio cooperario (Nota 11.2) (60.850.582) (46.475180)
Distribucian de ulilidades . {B.07Z.261)
Préstamo Precio Diferido neto (Mota 18.1.4) (2445 848) {3.781.305)
Reatenciones por Fondo da Produclividad (Mota 14.2) 6.327.539 7035550
Total desembolsos (422.8T2.608] [488.8935.694)

29, HECHOS POSTERIORES
Con posteriondad al 230 de abril de 2024 no se han producido hechos o circunstancias que

afecten significativamente la situacion financiera, los resultados de las operaciones y los
flujos de efectivo del Grupo.
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